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ién nay, d€ phat huy hiéu qua
san xudt kinh doanh, xu th&
chung trén thé giéi 1a ¢8 phan
héa (CPH) hodc gidi tu céc
doanh nghiép nha nudc
(DNNN) khéng thudc nhimg
linh vue ma nha nuéc can
thi&t phai dau tu va quan ly. Riéng tai
VN, nha nuéc dang ti€n hanh céc thi
diém CPH @8 rit kinh nghiém trién
khai CPH dai tra, réng rai hon cic
DNNN. Viéc CPH gan nhu mét 18i ra
cho cic DNNN trong nén kinh t& thi
trudng. Muc dich 1a dé lam gidm ganh
ning d4u tu ngén sich clia nha nude,
da dang héa s& hitu, tao déng luc canh
tranh sinh déng day sitc séng mdi phu
hgp véi co ché thi trudng, dong théi tao
diéu kién cai ti&n quan ly sao cho hiéu
qua hon bing cich giao quyén diéu
hanh lai cho mét “tap thé 6ng chi” 1a
héi déng quan tri lam cha that sy, cé
tinh vat chat cu thé dong vén clia minh
va cla cdc c§ dong tin nhigm ty quyén
cho minh.

Nhung véi nhing dic diém cta
VN hién nay, nhing diéu kién can
thiét va nhat dinh phai c6, dé dam bao
ddy nhanh ti&n d6 CPH cho csc DNNN
ma lau nay du luin vin thudng phé
phén 1a con tri tré, cé thé tap hop
thanh cdc diéu kién sau day:

1. Can chon lua diing cic DNNN
€6 sttc thu hit, hap din vé mit hidu
qua dé tién hanh CPH. Céc doanh
nghiép nay phai 1 nhing doanh
nghiép dang hoat déng cé hiéu qua,
hodc tam thdi truée mat c6 khé khan
nhung vin dam bao tiém nang phat

.~ trién néu dugc cai tién quan Iy qua vide

da dang héa s& hitu ctia mét cong ty cé
phan theo Luit cong ty. Cac DNNN

- dugc chon dé CPH it ra phai la nhimg
- doanh nghiép cé trién vong vé chan

hang va thi trudng tiéu thu 6n dinh, c6
tinh hinh tai chinh lanh manh.

2. Cén sém ti€n hanh hoan chinh
hé théng phép luat phuc vu té chic
quan ly ranh mach, céng khai va céng
bing, 6n dinh moi hoat déng kinh t&
cla tdt ca cic thanh phin kinh t&
Ngoai Luat cong ty da duge ban hanh
va Luat phd san méi duge Quéc héi
théng qua gan day, can sém cé Luat
thuong mai va Luat khuyén khich dau
tu trong nuée. Nhitng van ban lap qui
dudi ludt cling can sém ban hanh déng
bo, day du, cu thé va khéng mau thudn
truée sau, nhit quan dé dam béo tinh
rd rang, cu thé cla luat phdp tao an
tdm dam bao cho c4c thanh phan kinh
t€ ngoai nha nuée manh dan tham gia
dau tu, cu thé 1a yén tam bd tign ra
mua c6 phiéu tham gia ¢6 phan vio cdc
doanh nghiép CPH. Bén canh dé viéc
s6m ra doi Toa 4n kinh t& cling gép
phan quan trong vao viéc dam bao
giéng méi luat phap, gii gin cho moi
hoat déng kinh t&, vira ngan chan vita
ch@ tai cdc hanh vi vi pham luat phép,
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dam bao trat tu phép 1y cho csc hoat
dong kinh t&, ]

8. Can s6m cai tién phuong phép
hach todn va hé théng k& toan gon nhe,
khoa hoc va hién dai dé d4p ting cho
yéu cau hoat déng ciia céc cong ty, xi
nghiép c8 phan. Do tinh chat xa hoi
ngdy cang cao clia cdng ty c6 phian, can
quy dinh chat ché tidu chuin cédc chie
danh gidm dinh vién k& to4n, ché& dé
kiém todn dé dam bao phuc vu thém
dinh khéch quan tai san, s8 sich cla
doanh nghiép dua vao CPH. Hién nay,
chinh pht vita ra quyét dinh thanh lap
hé théng kiém todn déc 1ap truc thude
Chinh pht trung uong, 12 mét buéc
chuyén dong t&t theo huéng nay. Ciing
can tdch bach lgi nhuén va thué trong
cdng ty c6 phan, bd thu€ vén chi yéu
chia lgi nhuén theo ty trong cd phan
tham gia binh ding truée déng vén ctia
moi thanh phan kinh t& trong vai trd
c6 déng, kg ca c§ dong phap nhan va
c6 déng thé nhan, sau khi loai trit cde
chi phi clia qué trinh sdn xuét kinh
doanh va ¢6 ty 1é phit hop bao toan vén
cong ty. Viec hinh thanh Héi déng
quan tri cia céng ty ¢ &h"ﬁn theo Luat
cbng ty, cling c6 nghia déng thai cdt bo
ch&do co quan chii quan, bd nganh chii
quan va ca c4t bé dia phuong chu quan
nda, ma hoat dong theo luat phap,
déng thué va chia 16i theo lut cong ty.

4. Can song hanh véi chi truong
CPH cdc DNNN, ti&n hanh sém thanh
lap thi trudng ching khoén, dé tic
dong tich cuc cho viée gép vén dau tu
ciia nhin dan vao céc doanh nghiép
CPH. Vi qua thi trudng chiing khoén,
ngudi dan c6 diéu kién duge théng tin
day di hon ké ca didu kién phan tich
sang loc théng tin, dé x4c dinh cong ty
g phan hay doanh nghiép CPH lam an

1 manh, cé hi¢u qua dé c6 long ham
mudn tich cye tham gia mua 6 phiéu,
gbp vOn vao san xudt kinh doanh cho
yéu cau ich nuée lgi nha. Thi trusng
ching khodn vira gitip sang loc cac
cong ty lam #n khéng lanh manh, kém
hiéu qua dé dam bao yan tam cho ngudi
mua c8 phi€u gép vén, vita tao digu
kién luin chuyén, luu déng nhanh
vong quay vén cla cdc c8 déng, vi
théng qua thi trudng chiing khodn, céc

6 déng c6 quyén nhugng bén c8 phiu )

dé thu hdi v6n ¢ phan cho céc yéu cau
khéc cdp bach hon hoic cho yéu cau
d4u tundi khéc ¢6 lgi nhuan t6i wu hon.
Thi truéng chiing khoén gitip cho viéc
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luu déng héa déng vén cia cd déng,
dam bao dong vén clia c8 dong khong
bi bdt dong héa lau dai gay thiét hai
cho dau tu cia cf dong vao mot cdng
ty nao.

5. Can thyc hién cde dinh chg,
chinh séch hd trg dé thic ddy tam ly
va quyét tdm manh dan tién hanh
CPH, giai téa tu tudng cho giam déc va
tap thé ngudi lao ddng & cic DNNN
duge chon CPH. Cu thé 12 can cii ti€n
hé théng ngan hang hoat déng tin
dung binh déng, khéng nén phan biét
d3i xit gitia c4c thanh phan kinh t& va
thanh phan s hiu xa hoi. Ngan hang
cho vay théa dang t4t ca cac cdng ty,
xi nghieép khi dé4p ting dii céc didu kién
thu tuc binh dng ctia ngan hang dugc
quidinh r6 rang, cong khai, cu thé, ké
ca viée thé chdp va bao lanh.

D€ déng gbp, hb trg tich cuc hon
cho cht truong CPH cac DNNN, ngan
hang thuong mai nha nuéc can tham
gia mua c§ phi€u & cdc doanh nghiép
CPH d& g6p phan giai quyét khé khan
v0n la tao uy tin cho cdc doanh nghiép
duge CPH. Ngén hang ti€p tuc bdo
lanh tén dong ng nin cia cédc doanh
nghi¢p CPH véi nuée ngoai.

Phianha nuée con c6 thé c6 chinh
sdch khuyé&n khich vé mién thuélgi tic
tir3dén 5 nam dau CPH, gidm bét thué
cho thué dét thudc cong hitu ctanha
nude.

6. Mot diéu kién kich thich vige
thu hit v6n dau tu mua ¢ phi&u ciia
cdcdoanh nghiép CPH nitala nha nuée
nén ti€n hanh bé sung Luat dau tu
nude ngoai tai VN dé mé 16i cho phép
cdccdng ty (phap nhan) hodc thé nhan
nuéengoai duge tham gia mua c6 phigu
d6nggép c6 phan vao cic doanh nghisp
CPH, nh#t 12 nhimg DNNN tuy c6 khé
khén truéc mat nhung c6 th& manh ve
thi trudng xudt khdu, chan hang xuit
khdu hodc chan hang, thi trudng tiéu
thu trong nl.n;c.

Truée méat dé han ché, ngin ngira
sy khuynh lodt cia cb déng nu%ﬁcn ngoai,
¢6 thé ¢6 qui dinh chi cho nhia nuée
ngoai gép 6 phan khéng qua 30% vén
phap dinh cia doanh nghi¢p duge
CPH.

Trén dy la nhing didu kién cin
thiét nh4t dinh trong digu kién dac
diém thyc t& ctia VN, dé téc déng truc
ti€p ddy nhanh ti€n d5 CPH céc
DNNN v6n da tri tré 1au nay, tit khi cé
chi truong thi diém CPH &
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