Sl_l' kién ddng luu ¥ nhat
trong thang 10 1 viéc Han
lam vién Khoa hoc Hoang
gia Thuy Dién trao tdng
gi4i Nobel kinh t& hoc ndm
1999 cho nha kinh t& hoc
gdc Canada Robert Mun-
dell, gido su vién dai hoc
Columbia (M), “vi nhiing
phan tich ciia ong vé chinh
sdch tién té va thué khéa
trong c4c hé thong hdi dodi
khéc nhau va vé nhiing
phan tich cua ong vé cdce
khu vuc tién té to1 uu”.

T6t nghiép tién si tai
Vien ky thuat M.LT bing
mét ludn 4n vé dé tai “Cac
chuyén déng tu ban trén
thi trung quéc t&” vao
nam 24 tudi (1956), sau khi
da ting theo hoc tai vién
dai hoc British Columbia
(Washingtion) va London
School of Economics. Ndm
nam sau (1951), ong da gay
chan dong bing mjt cong
trinh nghién cffu mang tua
dé “A Theory of Optimum
Currency Areas” (Mot 1y
thuyét vé cdc khu vuc tién
ta t6i uu). C6 thé tom tdt
nguyén nhén sy chan dong
nay nhu sau:

Vao thei diém thap
nién 60 méi bdt ddu dé, cac
nude van con bo bo bam 14y
ti gid dong tién clia minh
(bng c¢ 1a nuge Phdp mdi
dua ra luu hanh déng quan
mdi - nouveau franc - véi ty
gi4 bing 100 quan cii - an-
cien franc - duge mot niam).
Tay Au lic dé mdi chi la
mot “thi trudng chung”
(marché commun) trong
tinh trang phéi thai nhat,
méa Mundell da dat ra ciu
héi “tién tri": Trong nhiing
diéu kién nao mjt nude cé
thé tir bo tién té cha minh
dé tham gia mot ddng tién
chung? Sau khi da vach ra
nhitng thudn lgi va nhing
bét thuan lgi cia mot dong
tién chung, ong di dén két
ludn: mot khu vue tién té
tdi uu 12 mot tap hgp nhing
lanh thé c6 quy mod du I6n
dé dam bao duge tron ven
nhu cdu di dan tim céng an
viée lam toan thoi gian
trong trudng hgp mot trong
nhiing lanh tho thanh vién
gép khing hodng do cd xoc
bat cdn do6i. Hon 30 ndm
sau, khi EU da bat dau hop
nhit, va mot trong nhiing
diéu kién tién quyét la tu
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do di chuyén, cu trd, lam
viée trén khidp lanh th§
chiu Au hop nhat, bén
canh nhitng diéu kién tién
quyét 12 tu do di chuyén, cu
tri, lam viéc trén khdp
14nh thé chau Auhgp nhat,
bén canh nhitng diéu kién
tién quyét khdec nhu tu do
luu thong von...Ap dung ly
luan ciia Mundell trong boi
canh déng euro ngay hém
nay mdi chua ddy mt ndm
tudi, c6 thé thay su tén tai
cia dbéng euro tuy thude
khd ning cdc nudc trong
EU tham gia déng euro c6
dép ting dugc huéng di dan
tim kiém céng dn viée lam
ti nhitng nudec ma trong
mot thoi diém nao d6 con
thua siit nhitng nude con lai
vé miat kinh t& Né&u dédp
{ng duge, diéu dé cé nghia
tiém nang va thuc luc san
xudt di dé cho EU va déng
euro tén tai.

tidm nar va thuc luc dé.
Lic d6, ai cing d6 x6 san

Singapore kiém viéc. Tiéc
rang day chi la mot hon
dao ti xiu chi di chd cho 3
triéu cu dan chi nao c6 thé
ti&p d6n hon 300 tridu dan!
Cdn néu dan nude nao cd &
lai nude d6 ma sén xudt,
ma lam lung, thi cho du la
hang Théi, hang M4, hang
Indé...cing chua da sic

" chéng tra v6i hang ho thé

gi¢i, cdc nha mdy cd sdn
xuat doi chg 42 Mot khi san
phdm doi chg, 18y gi bdo vé
ddng tién chung Asean d6?
Tré lai véi thai diém
d4u thap nién 60 d6, nao ai
da hinh dung dugc thi
truong chung chdu Au sé
tron hay méo chif dirng néi
1a dit ndn méng ly thuy&t
cho mot déng tign chung
cho c& khu vue. Ay thé ma
Mundell da nghi dén va da
nin 6c phan tich, tinh
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Gide mo mot dong tién
chung_khong chi la cla
chdu Au. Trong thoi gian
cujc khiing hodng tai chinh
DBong Nam con ¢ cao
diém, thinh thodng clin
da day lén vai y kién dg
xuit mdt dong tién thanh
toan chung cho khu vie dé
khéi bi 1é thudc vao ddng
déla My hay déng yén
Nhat. Gia ti nhu déng tién
“Iy tuéng” nay ra doi, cdi gi
sé bao ching cho nd néu
nhu khéng phai la tiém
nidng san xuat va thuc luc
canh tranh véi thé gidi?
Thé nhung, nhin ky lai
Pong Nam A mdi chi thay
¢6 mbdi Singapore la du

todn, lap ra nhiing gia
thuyét vé cdc quy ludt toi
uu ma mét khu vue tién

can phai dua trén dé dé
hoat déng. Lic dé, nhiing
cha dé cla thi truong chung
chau Au méi chi mo dén
mét tuong lai con xa voi.
Cac chinh khdch méng mao
trong khi nha nghién citu
thi:..nghién ctfu, tht xem
gide mo cha cdc chinh
khdch c6 may phdn hién
thue. D6 chinh la cdng viéc
ma Mundell da lam. Va céu
héi tién phong nay cung
cdc cau tra 16i cla né da
duge kiém nghiém 38 nam
sau khi déng euro dugc
phat hanh tai da s8 céc

nude EU.

Cédc nghién ciiu nay
da nhanh chéng mé canh
céng Vu nghién ciu cla
IMF cho ngudi tién si tré
nay buéc vao tit nam 1962,
nim éng tron 30 tudi. Mot
nim sau, ong tao ra thém
mét bat ngd 16n khdc véi
cong trinh nghién = cdu
mang tua dé “Capital Mo-
bility and Stabilization
Policy under Fixed and
Flexible Exchange Rates”
(tam dich: tinh van dong
ctia von tu badn va chinh
sdch én dinh trong cdc ché
do ti gia héi dodi c§ dinh
va khéng cd dinh). Trong
cong trinh nay, phdt kién
quan trong nhat dugc dat
tén 12 mé hinh Mundell -

Fleming (1963) c6 thé tém
tdt nhu sau:
Theo 6ng, cdc téac

dong ctia mot chinh sdch
én dinh tién té tuy thudc
noi mdc do chuyén déng
ciia déng von va noi vai tro
cha hé théng ti gid hoi
dodi. Trong mot hé thong
tién té ma ti gid duge tha
ndi theo thi trudng, cdc
chinh sdch can thiép tién
té, chid khéng phdi la
chinh sdch thué khéa,
chinh la cong cu hitu hi¢u
nhiat dé xi ly nhing
truong hgp khing hodng.
Nguge lai, trong mot hé
théng tién té ma ty gid 1a
¢d dinh, cdc chinh sdch
diéu chinh thué khda sé la
hitu hidu nhét khi cAn phéi
can thiép dé én dinh tién
té chit khong phai la cdc
bién phdp diéu chinh ty
gid. Trong trudng hgp cdc
nén kinh t& ma ti gid 1a cd
dinh, khi cdu ngoai té dot
ngot tdng, Ngin hang
trung uong thudng can
thiép dé ddp (ing cdu nay.
Thé& nhung, chinh vi can
thiép nhu thé ma Ngan
hang trung uong khén

con kiém sodt dugc khoi

Tugng tién té nita. Cang

can thiép, cang khong dat
muc dich 6n dinh vi 1& cdng
cu can thiép nay la déc thu
clia cdc nén kinh t&€ “mé”
chit khong phai cha cédc
nén kinh t& “déng” ma ty
gid va 1ai suat bi ¢ dinh
héa nhu trong trutng hop
nay. Bién phdp t6i uu
trong hoan cdnh nay cé
thé la: hodc nha nudc ting
chi ngan sach hodc diéu



chinh thué khéa hau tao
diéu ki¢n thuc ddy gia ting
hoat dong kinh té& va thu
nhdp quéc dan, thay vi
tdng 14i sudt hodc ting ti
gid cao hon nita. Trong
trugng hgp nguge lai, khi
ty gid do chinh thi trudng
dn dinh, cdc chinh sdch
didu chinh thu& khéa trg
nén vo hiéu qua, tiang chi
ngan séch chi lam ting cdu
ngoai té va ddy cao lai suit.
Trong trudng hgp nay, cdc
diéu chinh chinh sdch tién
té sé la nhiing cong cu hitu
hidu nhat. [

Vao théi diém ddu
thap nién 60, ly thuyét
mang tén md hinh Mundell
- Fleming nay mang tinh
“tién phong” vi 1& vao lic
dé da sd cde nude van cdn
gitt chinh sdch ti gid hoi
dodi cd dinh trong khuén
kho hé théng Bretton -
Woods, cdc chuyén dong
von tur ban quic t&€ van con
rdt han ch& do co ché kiém
sodt hoi dodi con rat
nghiém nhit. Nuée diu
tién thd néi ti gi4 tién té
cia minh la Canada, qué
huong ctia Mundell, ngay tit
thap nién 50, nén Mundell
¢6 duge co s¢ quan sdt thue
nghiém. Nhitng phan tich
dgu tién clia sinh vién
Mundell vé hién tugng nay
duge xem la tién phong,
dén trude viéc cdc thi
trudng tién té va vén md
clfa tir sau thiap nién 60.
Cén ghi nhé ring nha
nghién ciu Fleming cing
diing tén mé hinh Mundell
- Fleming nay chinh la
Marcus  Fleming, Vu
trudng Vu nghién ciu cda
IMF vao thoi diém GS
Mundell con cong tdc ¢ Vu
nay. Cd hai da song song
dua ra nhiitng phan tich
tuong ty nhau, nén sau nay
duge gom lai dudi chung
mot tén 14 mé hinh Mun-
dell - Fleming. Do 18 céc
phén tich ciia Mundell sau
sic hon nén tén éng ditng
truge. Tuy nhiédn, mé hinh
Mundell - Fleming nay, do
tinh tién phong cta né vé
mét thoi gian, nén sau nay
¢6 nhing han ché dugc
nhiéu nha nghién ettu khéc
bé sung, ty nhu bién phédp
diéu chinh gi4 ca tiém tién
nhula mot cong cu 6n dinh.

Gido su Mundell con
di tién phong trong viée

nghién ¢ du cde khdc biét cé
thé ¢é tit noui cde tée do didu
chinh cung va cau trén cdc
thi truong tién té, tdc
nghién ctu cdc hoat déng
tién té trong déng thdi caa
ching. Pay 1a nhiing
nghién citu ¢6 quy mo toan
cgu lam co s& cho 1y thuyét
“chon lya chinh sdch tién
té va thu& khéa trong cac
nén kinh t&€ mé”. Cdc phan
tich cia 6ng da trd thanh
nén tang cho cdc dng dung
ma IMF thudng diung dé
khuyén cdo cdc nude trong
nhitng trudng hgp cén can
thanh todn mat can déi:
trong nhing trudng hgp
nao st dung cong cu diéu
chinh tién té, trong nhiing
truong hop nao st dung
cong cu thué€ khéa? Theo

GS Mundell, trong trudng

hgp tu do luu théng von
(quéc t&) cdc nha hoach
dinh chinh sdch c6 thé
ho#ic chon mdt muc tiéu di
ngoai (thi du: ti gid) hoic
mjt muc tiéu dai ndi (thi
du: chi s6 gid cd) song
khéng bao git duge chon cd
hai muc tiéu nay ciing mgt
lie. Khuyén cdo nay goi la
“tam thitc bat kha thich
Ung” (trinité incompati-
ble). Mgt trong cdc khuyén
cdo khdc ¢6 ¥ nghia lén
nh&t cda cdc phan tich ctia
Mundell trong linh vuc nay
con la: ngdn hang trung
uong phai dgc 1ap vdi cdce y
muén cia cdc chinh phi va
chiu trdch nhi¢m tron ven
vé tinh 6n dinh cta gid cd.

Nam 1969, tdc pham
16n ciia 6ng “International
Economics” (tam  dich:
Kinh t& hoc quéc t&, NXB
Macmillan), tdp hgp nhitng
bai vigt da cong bd cla dng
tr¢ thanh mét téac phdm
gido khoa. Tir d6, 6ng duge
xem nhu 14 mét trong
nhiing tha linh clia trugng
phdi “Vién dai hoc Chi-
cago”, mft trudng phdi gdm
nhiéu nha kinh t& hoc da
tiing doat gidi Nobel kinh
t& hoc, mot trusng phdi da
timg anh hudng nhiéu dén
cdce cuge cdi cdch kinh t& tai
nhiéu nuée c6 nén kinh t&
dang chuyén déi.

Khéng dimg lai ¢ dg,
Mundell con ¢6 nhitng déng
g6p lay ling khéc trong
linh vuc kinh t& vi mé. Ong
da ching minh ring mot
liéu phédp ting lam phét c6

thé khién cdc nha diu tu
tdng vén b dinh. Ong da
phét kién ra didu duge dat
tén la tdc dong Mundell -
Tobin (Tobin la tén mdt
nha kinh t& hoc dua ra dé
xudt thu mot sédc thug “quac
té” ddnh trén cdc thuong
vu giao dich trén thi trudng
chiing khodn dé gitip dd cdc
tdng 16p ngheo khé thude
cdc quoc gia dang phat
trién) theo dé, mét du kign
lam phdt sé tdc dong nhu
thé ndo noi nén kinh té.
Trong linh vuc thuong mai
quéc t&, éng ciing da chiing
minh rdng viéc tu do di
chuyén tim céng in viéc
lam va tu do luu thong vén
tu bdn sé ddn dén viéc can
biing gi4 ca hang héa gita
cdc nude (cho di van con
ton tai nhilng hang rao
thué quan hay khéng). Pay
la diéu cé thé thay phdn
nao ¢ chau Au hgp nhat
hién nay khi ma gid ca
hang héa cé thé duge so
sdnh mgt cdch dé dang va
khi ngudi lao dong nudc
nay cé thé sang nudc khéc
lam viée. Tir phdt kién nay
cia Mundell, sau nay s&
xudt hién 1y thuyét mang
tén Heckscher - Ohlin -
Samuelson theo dé su tu do
trao d6i hang héa sé 6 téc
dung cdn bing-luong lao
dong va lgi tic giita cdc
nude, ngay cd trong truéng
hgp cdc chuyén déng von
va di tri c6 con 14 han ché,
Tit 46 ddn dén dinh dé sau:
cdc hang rdo thué quan
kich thich su luu théng vén
va nhén lgc trén truong
qudc t& trong khi cdc hang
rao xudt nhap cdnh va
kiém sodt chat ché sy luu
thong cla von quéc t& sé
kich thich viée trao déi
hang héa.

Chinh vi nhiing déng
gop mang tinh cdch tién
phong nhu thé ma giai No-
bel kinh t& hoc cudi cing
ctia thé ky 20 da duge trao
cho GS Mundell trong b6i
cianh ddng euro vita mgi
chao doi, nhy mdt chimng
minh cho nhitng ph4t kién
tir gin 40 ndm truge cia GS
Mundell.

Trong géc do mot
ngudi viét bdo song ciing da
ting ding trén buc gidng
dong thoi 1a mot ban doc
trung thanh cta Tap chi
Phat trién Kinh té nay, xin

néu vai suy nghi nhé. Méi
mot giai Nobel kinh t& hoc
déu la mdt dé tai ddng
(cdn) duge nghién cdu
tudng tdn, it nhit ciing
trong tinh cdch tng dung
cia né (ding theo tinh
thidn ciia giai Nobel la
tudng thudng nhiing céng
trinh mang tinh cdch tng
dung), dé bd sung cho
nhiing nghién ctu 1y ludn
dad c6 vé Adam Smith, vé
Ricardo, vé& Samuelson
v.v..Nén ching cé nhiing
nghién ctu chi tiét hosc
nhimg bén dich gidn luge
cdc cong trinh Nobel kinh
t& hoc d6 trén mit bdo nay
hodc trong “td sdch” cia
cdc truong Pai hoe Kinh
té, tai chinh, qua dé giip
cde sinh vién, cdc nha
nghién ctu tuong lai, cé
thém tu lidu tham khéo bd
sung cho nhimng kién thdec
mdi ditng lai ¢ mic d§ “dai
cuong” kiéu nhu “lich st
cdc hoc thuyét kinh t&”?
Pay 1a diéu ma cdc nganh
khdc da lam. L4y thi du
nganh y khéng nging du
nhap nhiing kién thic va
ing dung mdi. Mot su ti€p
cén thudng xuyén hon vdi
cdc cong trinh Nobel kinh
t& hoc c6 1& s& kich thich
niém dam mé nghién ctu
cua cdc sinh vién hon. Bé
hoc thi ménh méng, mot
tam bang, mét hoc vi chi la
mét khéi ddu chd khong
phdi 12 mét cung dich tu
than, Khi ngudi sinh vién
kinh t& cing ti€p can cdc
Nobel kinh t& hoc, cang
nghi¢m ra ring viéc hoc
tap, nghién citu khéng chi
nhdm dat dén mét hoe vi
hodc mot chite phén nao dé
ma dé phét kién mét cdi gi
d6, néu khéng “thong minh
nh&t nam ti¥, y&u vi thién
ha ky” thi it nhét ciing la
“kinh bang t& th&”. Tat
nhién, khong phdi ai ciing
tré thanh mat “Nobel kinh
t& hoc” cd, nhung khéng
thé ¢é duge nhimg Nobel
kinh t& hoe n&u nhu cac
trudng, vién kinh t&, noi
ma cdc “Nobel kinh t& hoc”
dé da ting duge dao tao,
khéng thuc su 12 nhitng 1o
nghién ciu ding nghia,
luén ¢6 s&n sang hang loat
nhitng & kip “chudn tng cir
vién Nobel” =
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