TAI CHINH

Tir xua d&n nay ching ta van quen
_nghi d€n lam phat titn gidy bang nhimg
| cO may in tien. J. M. Keynes khi dua
| ra thuy@t “tien gily meém hon titn vang”
ciing da khuy&n cio nha nudc tu ban
g‘am phat manh tién gifly ra dé chOng
[ khing hoang kinh (€ va da thanh cOng
“dén mic tir 1933 dén nay khodng con
| hhimg cudc khiing hoang kinh (& toan
[cau quét sach din cu & nhimg thanh
j;phf: than, thanh ph$ dong.. nhu than
“dich hach. Nhung trong cu®n Kinh T
‘Hoc cia A. Samuelson va W.D
' Nordhaus(1), lai xufit hitn mOt khai nitm
moi la: “Lam phat gia ca”.Toi vOi lat
|cudn sich tim dén phan tir vung dt
“lra clru xem nghia ca nd nhung khdng
'jlhﬁy ¢b va cling khong tim thiy 1oi giai

“|thich nao v& su phat minh ra cum tir
I imai nay thay th&€ cho cum tir quen
thude “lam phat tien @”. Nhung khi
xem dén biéu dd “lam phat gia ca”.di
Tlien véi lich sir chii nghia tu ban sau

‘diy, 101 moi hicu ra(l):
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ITinh 12-2 Lam phat gid ch di lien
v@i lich sir chi nghia (u bin.

(1) O day lam phat da duoc noi
dén voi 18t ch cac loai tien, k& ca tien
thuc [a titn dic bang vang va bac ding
theo thanh shc cia nd. Vi vay, da co
ghi chi ve thoi Ky “Chau bau cla tht
gibi moi” vao thé k¥ 16. Nhu vay [a
cO ch lam phit vang vao thoi ky do
khi gia ch & khdp Chau Au dtu ting

‘1én 4 dén 6 fan khi & d6 ngudi La titu

titn vang hay bac.
(2) I.am phat da duoc dinh nghia
trai voi cac nha kinh_t& hoc khac, tréi

vOi su that lich sir van thdy lam phat
ghn vai tien gidly, voi gidly bac ngan
hang hi cudng bic luu hanh do da lam
phat cho chi titu ctia chinh phi trude,
trong va sau chién tranh d€n mic khing
thé ddi tu do ra tien vang duoc. Nha
nuice khi d6 phhi ra Iénh cudng bic
luu hanh d& d&i pho vOi lumg trir kKim
cia ngan hang da chay ra nuGc ngoai
. dé mua vi khi hay nguyen licu, vau
dung cho chi€n tranh. Dinh nghia mang

LAMPHAT GIACALAGI?

THAT CHAT TIEN TE CO
GIAI QUYET BUOC LAM
PHAT CUNG DAY KHONG?

tinh chét ap dat: “Lam phat xay ra khi
mirc chung cba gia ca va chi phi tang
-gia banh mi, dau xang, xe O 1O ting,
lien lwong, gia dit, tien thug tu lign
san xudit tang” (sach da dan, tap I trang
281) vi khdng ¢6 Iovi gigi thich tai sao
no laic tr@i voi cac dinh nghia khac, thi
du: “Lam phat fa mdt cdong cu phin
phdi lai thu nhap, fa md joai cong triu
xfu xa nhét, fa mot loai thug vd hinh
bdt cong nhitv.wv..”

(3) Lam phat gia ch duge xac dinh
tréen co s& modt dinh nghia chii quan
ve tien te: “Tien @ Ta mdt quy wdc
x4 hdi. Néu vi mot Iy do nao do, mot
thir vat chét bar dau duoc dung lam
titn 1€ thi ngubdi ta bat dau_coi chit
d6 [ co gia tri” (sach da dan, tap 1
trang 332).

Khoa hoc ludn ludn c6 nhimg (rutmg
phai khae nhau vi ¢6 nhiti. con dutng
dan t6i mdt muc dich chung, nhung
khong c6 nghi fa ludn ludn cd nhing
§ kién khéc nhau. Khi da dat t&i mot
muc dich chung nao do, gihi quy&t duge
tron ven mdt vén de¢ nao do thi cac
¥ ki€n trai nguoe nhau thdng nhdt lai.
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vU NGOC NHUNG
(Pui Hoc Ngan Hang)

trong cic quy ludt, dinh lult hay dinh
nghia phut hop voi ban chét cha su vat
nhu dinh ludit Acsimét, dinh luat Niuton
v.v.. nhu dinh nghia su chay la k&t
qui cta mot loai phan dng hoa hoc
trong do vat chiit duge bao toan. Nhung
sau do6 nhong viin d&¢ madi lai nay sinh
va lai tao ra nhing ¥ ki€n khac nhau
tim caeh giai thich nhimg bi &n mai
chia thé gidi khach quan. Vi vay cach
hoc khoa hoc nhit [a tim hidu gifa
cic quan diém khéc nhau, quan di¢m
nao [a ding hay nhing chd dang cha
cic quan diém da giap nhau nhu the
nao? Cen chd nao la sai?

Dung cach hoc nay &€ tim hiéu 3
viin d& trén, t0i thiy nhu sau:

(1) NOi dEn lam phat vang [a tu
nhign ching ta da thiy vuéng: [dy dau
ra vumg dC lam phat. V& mat khoa
hoc, néu cG lam phat vang thi nd phai
lap di Ip lai nhitu fn khi nhimg ditu
hien tuong tu nhu & thE ky 16 lai xay
ra. ITofic trong cude chidn tranh the
gioi fan I1 My hat 161 70% s8 vang
cha ch th€ gioi, vay st phai cO lam.
phat viang xhy ra & My. ‘Nhung lich sir
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lai khong ghi lai su kitn nhu vay mic
du Chau Au vao thé k¥ 16 da hat
vang ir Chhu My vt bang [lan sOng
hang tridu ngudi do sang My khai thac
vang va ch cudp boc vang cha dan da
dd thi chi khac & phuong thic hit con
ve sO luomg fa twong dudng. DE- gihi
thich hj¢n tuong tang gia ca 4-6 fan &
Chau Au & (h€ ky 16, Hi-um da két
luan “gid ch hang hoa trong moi nudc
la do khdi luong vang bac ¢O & trong
nude quytt dinh” (2).

Vang la tén thuc nen do gia tri
cha hang hoa bang chinh gia trj cha
ban than nd. N€u trude day khai thic
mot luong vang mit 150 gis, mot cai
i lanh Tam mét 150 git, s€ (ri gia
tuong duong 1 luong vang. Gilr khai
thac vang chi mit 50 giv thi th lanh
tang I1en 16i 3 luong fa dang vi van
duoe trao ddi ngang gia 150 giv lao
dong ldy 150 giv lao ddng.

Cbn cac loai tien gidly, gily bac ngan
hang, tien ghi s& (deposit money) titn
dien t{r nhu cac thé ngan hang va thé
tin dung dfeu fa diu hitu cha titn thuc,
tron lan (itn ddu hitu voi tien thue thi
chh khac gi n 1on cd phiBu voi cd
phan, coi hoa don ciing nhur thir hang
hoa duoc ghi tréen hoa don 16, Cac
loai tien diu hitu co gia tri thuc chi
bang vai phan tram gia tri dai ditn
cia nd so voi tien thuc O chi fa chi
phf in titn, hay chi phi cho viec ghi
cac bit loan “tao” tien gli mdi. Nhu

vay chi ¢ thé lam phéat dfu hitu tién
te, vi chi phf ft ma co thé dung titn
do mua duoc hang hoda gia tri cao hon
hang chuc fan s6 chi phf do.

Tron lan tien gidly voi tien vang cing
la phl nhin mOt su that ma J. M.
Keynes da phat hien ra fa tien gifly
mem hon tien vang vi ¢d th€ in titn
ma phat hanh ra cho hop voi mac ting
chia hang hoa luu thdong da tang hang
vai chuc fan trong mdy thap nien qua.
NEu ci giit ché dd ban vi vang trong
d6 gidy bac duge dbi (v do ra lign
vang chéc chén Ta sé ludn ludn thitu
phat vi lam sao san xu#t vang co thé
tang kip mdac tang cha hang tritu mit
hang khac cong lai. D6 [a chua k& thj
trudmg vOn, thi truong ddi hodi... duoc
goi chung Ia “thi trudng tuong trung”
(symbol market) ma nam 1987 mot s0
nha kinh t& hoc da udc tinh c¢d doanh
sO gdp 25 fan thi trudong hang hoa.
Mic du ngay nay ngudi ta da tir gia
thé gidi tien vang tir ndm 1972 khi My
tuyén bd tha ndi dong do-la dé khoi
bi trdi vao gia vang chinh thice 35 db-la/l
ounce vang theo ham kim luong phap
dinh 0,888671 gram vang cia dong dod-la,
nhung khong thé vi thé ma xda nhba

- lich sir, trdn lan tien thuc bang vang

hay bac vOi tien ddu hitu ngay ch ddi
vai cac thé ky trude. Hien nay, du cac
nuéc phuong Tay mufn “phi tién 1
hoa vai tro cha vang” Jé che gidu ché

dd ban vi vang gidy, vang van [ tién

vang da kéo dai lien -
gia chung lLicn toan a hoi.

TRUNG TAM GIAO DICH NGOAI
TE VA VAN DE ON DINH
TY GIA HOI DOAI

| Dén ngay 10891, iy gia dollar tai Can Tho fa 10.000d/USD va dén
ngay 15.8.91, ty g\ dollar rai TP.HCM cing tang the
So voi dau nam 91, chi s® gia ch hang hoa dich vu hién nay da ting
34,7% nhung 1y g’ lollar thng d&n 40,2% . Con sOt ty gia dollar, gia
ic hon 2 thang nay dang dar dan pha vo miat bang

Da gan nhu quy nat, sudt 16 nhm qua cir & wa dollar, gia vanc 1iing

TRAN TO TUr

18n mic 10.050d/USD.

litcn tuc dai ngay diu kéo theo su tang gid cac mdt hang kim kb dien
may, néng luong va vat tu ngoai nhap phuc vu che shn xufit. Tir 40, gia
hang cOng nghiep ticu dung cing ting theo, tac di-g dén hang tritu ndng
dan khi€n cho gia nang ndng 1Am hai shn cing g tiép. MOt mat bang
gia méi duoc hinh thinh véi ty @ hang xudt nhap khiu & mbc cao hon
lam co sb xac 1ap 1y gia dollar 1i¢ dong trd lai theo vong Iip - clr vong
sau cao hon vong trude.

Vi thé&, khi co6 su méL cin d&i cung chu ngoai I1© 120 ra con bién ddng
ty gia dollar trong nh#t thdi n€u khdng duoc mot luc luong nho tic dong
dé dua tré V& mic cii hoic giir cho ty gia dao dong hep thi mie dd anh
hutng cha ty gia dollar s€ tr& nén ning ne ddi voi shn xudt va doi sdng
nhan dan.

Chi ¢6 Quy du trir ngoai hdi «n Nha nudce cung voi mdt phuong thic
ditu hanh thich hop moéi c¢6 khi nang can thitp. ch€ ngu va ditu tidt
cung cau, gir cho thi truimg ngoai (& va vang duuve dn dinh. Ching han
nhu & cic nudc Chau Au, ditu Iy thG [a ngay ch nhimg can thitp cha
cic Nghn hang Trung wvong nhim duy tri ty gié Jong bhn (2 trong he
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(¢ thé gioi dé thuong nhan xuft nhap
hang giira cac nudc.

(2) Lam phat duoc dinh nghia fa
su (dng gia ca chung nhu trén thuc
chit [a su ddng hda ting gid ch voi
lam phat, coi chi s gia cA nhu mdt
cai nhitt k& danh riéng cho cin benh
lam phai. Nhu vay diang ve phia 10-gich
khoa hoc ciing da khong dn vi gia ch
tang fa do nhitu nguyen nhan:

- Nang sufit lao dong khai thic quiing
md ngay cang giam thdp do cac mo
gifiu quing da bi khai thic hét, bay
gio nguoi ta phhi quay lai nhimg mo
dong md than ngheo quing ma trudc
day ngudi ta khong thtm khai thac vi
chi phi cao. Ngay dau mb ciing vay,
trudc day & Trung Qudc, Trung Dong
c0 thé¢ mic ngay dau & cac giéng dau
tran ch [en miat dét, giv day phhi khoan
ngay cang sau 3.000m, 4000m, cd khi
& dudi 10p nudc bin vai chuc mét
nua.

- Chi€n tranh kinh 1€ hay cudc chin
ving Vinh vira qua c6 thé lam gia dau

- mb tang vol, nhu nim 1973 chién tranh

dau mo da dem lai thing loi tuyet doi
cho cac nuéc A Rap & Trung Dong
voi gia dau ting 4 [n cho ngang voi
mirc mit gid cha dong do-la so voi
vang. Dau md tang kéo theo gia nhidt
ditn tang va chi phi hang loat mat
hang tang theo vi shn phm nao ma
cha dung nang luong dien hay dau. Vay
ma cang khdng ha duogc gia ddu xubng.

- Tinh thti vu nhu gia ndng san
tang khi h&t vu, ha khi dang vu thu
hoach. Gia moi thd hang dén Tét deu
ting, nhur vay chi I8 ¢ thé rit ra qu
luat ctr d&n Tét [a lam phat. Va thit
chat tien 12, kéo theo gihm bdt tin
dung trong dip T¢:, tdt y&u s& [am cho
cac xf nghiép, cac nha kinh Jdoanh mét
dip fam #n tdt nhit trong ném.

- Trong suy thoai kinh (&, nhit [a
khiing hoang kinh 1€ gia ch deu ha,
dai ha gia & moi noi (ching ta cing
da thdy trén khdp cic via he niam 1989,
dau 1990), nhu vay khdng phai toan
bd [a do thitu phat. Chinh vi th& nén
JM Keynes da thdt bai khi cho rang
chi can cd chinh sach 1en 12 ding a
x0a sach dugce khiing hoing kinh 1€ va
that nghiep va hoc thuyét cha dng da
bi da kich manh trong thap nien 70
khi cudc situ lam phat toan cau kéo
dai va do su xudt hitn cha mOt can
benh moi: bénh lam suy (viét tht gdp
tir hai tir lam phat va suy thoai theo
cach ghép hai tir Stag flation va inflation
thanh stagnation.

Ve phia kiém nghiem trong thuc t&
b thé dung ngay bitu dd sau day trong
cudn Kinh (& hoc da dan (13p I, trang
312)

Nhu vay hai diém ghi chd suy thoéi
va suy thodi shu sfhc [a thuc t& ching
minh cho su sai [Aam coi gia dau lia
tang do chién tranh dau lba 1973 va
do vu Iran ndm 1979 cing da Ia tai
lam phat. Tt nhien gihi phap phai [a



{ @t chat tien & d& chdng nan lam-

|14l duoc tudng tuong qua khai niem
am phat gia ca”. K& qu da dan dén
zhich 1y [a chi sO gid ban 1& bi kéo
10ng trong lac gia dau da tang Ikn,
nghiep kinh doanh gi6i dén dau ciing

choang vang boi cai don day nghich
| do. Thuc ¢ ngay tai bitu dd da
img minh mot quy ludt thép a co
y 1§ luan da roi =
yan xa roi nhimg su that lich siy, lan
on cai thuc voi cai dai dien, 10-gich
1au thuan tét s dan LGOI sai fam trong
e tien. Di hoc ngudi ta cing phai
han tich céi thuc (€ ngudi ta da [am
3 k8 qua dem lai d& xem ntn hoc
/3 gi va cai gl can phhi dén do suy
- ghi.

Day khong phai fa vén de tranh
120 voi tac gih cudn sach vi moi ngudi
5 quan diém rieng, va lai chinh (ac
4 ciing da viét hin modt muc Ve tinh
‘hti quan trong d6 ong tb vé& Kkhdng
'n tubng & sic thuy@t phuc clia cac
| 1p lun va kiém chimg khoa hoc (trang
[ 1). Viin d& fa & chd vira qua ta da
fip phhi mOt chi s8 gia ca nhu vay
a0 cudi nam 1990 khi phai thanh toan
guyen lidu, ning luong nhap khdu tir
hu vuc 1 khong phai bang dong Rap
| o ciip mdOL cach hitu nghi nGa ntn
| jia diu vao nhitu thd da ting 2 tir
| &n 2,5 fan, kéo chi s8 gia ch Ien t0i
| inh quan 6% nGa culi ndm 1990 va
| hang 1/91 161 13,2%, thang 2/91: 8,7%.
! Ditu dang tur hao fa chang ta da bitt
| han tich duoc trong chi s& gid ca phai
| pai trir nhimg Y¢u 18 ditu chinh gia
A nhimg y&u 18 ngoai lai khac va da
ihan ding ty 1@ lam phat khOng phai
*a 6% nba cudi nam 1990. Va ngan
{ang TW da kien quy@t khong nang
| Ai sudL titn quy ti€ kiem theo chi sO
| lia ch do, du cO sic ¢p kha néing cha
not sé dai bitu quie hoi. Két qué ta
Ia khong bi suy thodi shu sic hon; sO
Iu tién g (i€t kitm van ting ngay ci
thi vira qua, nghn hang da ha 1ai sudl
 wdng 0,5% con 3,5% cO ky han va
| 1,1% khOng Ky han.
| | Shp toi chang ta o thé s& phai gap
| fai dot ting gia ca khac cing khong
| lo lam phat tien t&¢ gay ra, nhu khi
| n& rong du lich, gia sinh hoat qudc
"€ cao gdp 20-30 fan (thi du 3n sang
| ¥ cac nudc cong nghitp phat trién [a
| 3-6 do-la so v 0,25 dd-la & nudc ta);
thi ti€p nhan dau tu nude ngoai 16m,
| 1ia hang hoa sic, lao ddng trong nudc
| # ang lén kéo theo chi phi shn xufit
{ 7 gia hang titu dung thi€l yu tang
Cen( gia 1 gid lao dong & Nhat fa 13
| 1o-la, Dai Loan 2,71, Nam Trieu Tién
| 2,46, Hong Kong 2,43, Thai Lan 0,85,
Viet Nam 0,16). Day khong phai I
jitn tuong mGi mé d6i voi cac nude
wng quanh ta, nhu & Indonesia, ngan
. sach bdi thu subt tir 1975-1978 vai tir
| 3 dén 8 ty rupi hang nam, vay ma chi
[ gia ch van [a 8% dén 22% (3).
| Nguyen nhan duoc giai thich a do bi

BIEU DO DAO DONG TY GIA $/USD
Tur Ngay 01/01/1991 Dén 21/8/1991
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thong tien & Chiw Au, ho ciing phai thuc hitn bang tac dong truc ticp
dén cung cau. luc M, tr ho ciing chi [ ngudi mua hay ngudi bin cic
ngoai (& cd lign quan trén thi trudng hoi doai.

Con & VN chiing ta, phai ching Nha nubc khdng c6 di khd ning
ngoai t& dé can thitp thi trubng? Theo cic nha quin 1§ kinh & nude
ngohi, ho rét ngac nhien vi sao Ngan hang VN lai co thé d¢ bdt dong
hang trdm tridu dollars & nude ngoai voi [6i sudt duoc hudng 6-7% /ndm
trong khi thi truong ngoai t& VN chi c¢an khoang 1/2 s& ngoai t& do sir
dung luan chuyén (mua vao - ban ra) thco mot ty gia hop Iy thi Ngan
hang hoan toan c6 khh nang thu hit ngoai 1t vao Ngan hang. Trong khi
VN chua ¢d ngoai (& doi dao, mOt khdi luong ngoai & d6 bi loai ra khoi
Juu thong ciing tao su kham hi€m, cang thang vé ngoai t& tuong tu nhu
nen kinh (& bi khan hiém dbng ban t& va deu dan dén hau qué gay dinh
d6n, ach thc shan xudl, luu thdng, xuit nhap khiu. Hon nira, vee rdt ra
khoi lwu thdong mdt khdi luong ngoai & nhu thé cing tuong tu nhu daé
bit dong hoa mOt khdi luong hang hba ddi émg b tri gid hang nghin ty
dong VN trong lac sO tién dbng nay van con trong luu thong. CO phéi
ching day ciing [a mOt trong nhing nguyén nhan gop phan fam gia ting
apﬁlgm lam phat trong nen kinh t& ching ta dan dén dong tien nghy cang
mét gia?

Gity day Ngan hang Nha nudc VN bt ddu mé Trung tam Giao dich
Ngoai (& va dua moOt phan Quy du trir ngoai hdi ra tham gia thi trudng.
Tuy nhien, ddy moi chi [a mot khd néng gidp Nha nudc can thitp vao
thi trubmg ngoai & bang bien phép kinh 1€ Vén de dat ra can duge giai
quyét tiép [a su chi phdi, dieu tiét cung cau ngoai 12, gilt cho ¥ gia dollar
& miic nao fa phit hop voi thue trang nen kinh t& va co thé khuyén khich
phat tricn san xu#(, luu thong, xufil nhap khdu?

D& dé hinh dung, chéing ta thir khho sat biéu dd dao dong ty gia
dollar trong 7 thang dau nam 91 du6i day. Gia dinh duong (XK) R 1y
gia dollar duoc hinh thanh tir xuft khiu hang hoa dich vu - goi 1At 1y
gia hang xufl = gid ban budn hang xuft (dVN)/gia FOB (USD) - dutng
(NK) I ty gia dollar duge hinh thanh tir nhip khiu hang hoa, dich vu -
goi tht: ty gia hang nhap = gid ban budn hang nhap (dVN)/ gia CIF
(USD). Dudng dao dong ty gia dollar mua ban tren thi truong (D) st [a
ranh gi6i &n dinh mic lai 16 cho cac nha xudl khdu (vung A) va cho céc
nha nhap khdu (ving B). Trén biéu dd nay, vi chua c¢O dieu kien tinh
toan chinh xac, day di nen cac dudng bitu dien (XK) - (NK) duoc gia

dinh [a dudng thang. Trén thuc (& nd ciing B dudmg dao dong gay khic
cO [én va xudng dién bi¢n theo mut hang gia thi trubng toan xa hoi.
Vi thé, cac co quan chirc ning can phdi hop thudng xuyen ap hop
thong tin gia ch thi trudng trong va ngodi nude - x4c dinh chinh xic 1Ong
gia tri cac thuong vu N“K dién ra hang ng 1€ tinh toan cu thé cac
mirc ty gid hang XNK :'mg thdi diém nham o~ 1 tiét cung cAu ngoai 12,
xac 1ap ty gia dollar & mitc ¢6 loi cho da s8 cac nha XNK. Qua trao ddi
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“lam phat nhap khiu”, thuc chit a do
phai nhap khau may moc thiét bi voi
gia tang 34,8% o My, 20,5% & Thuy
Dién, 19% & CHLB Dic, 755% &
Anhv.v... khi so gia nim 1979 v&i 1975
(4). Néu dén nhimg dot sOng gia ch
ngoai nhap trong tuong lai khong xa
nhur vy ma ta lai di theo v&t xe “l.um
phat gia ca” thdt chat tien ¢ lai ding
lic c¢an (ang luong tin dung cho phat
trién du lich, cho ti€p thu dau tu nudc
ngoai, chac chang ta sé 1o thti co mot
fan nima.

Tur nhiing phan tich trén, tdi cho
rang c6 thé k&t luan: dinh nghia lam
phat chi a su tdng gia ch chung fa
mdt dinh nghia chi theo hién tuong
btn ngoai gia ch va lai la hitn tuong

dinh nghia sau di sAu vao ban chit
cla lam phat vi in tien gidy dé bh dip
cho bdi chi ngan sach hay dé cho vay
qua mac khong thé m tane thu nhap
chung ma lam cho thu nhap cia (ang
16p nay giam xudng (nhu ngior in lremg,
ngudi gl tiét kidm khi 1ai suft am) 2
tang thu nhap cha thng 16p ddu co
bubn lau an chdnh lech gia va tham
nhiing. Ditu n»v tich sir lam phit phi
ma bung ra (t ndm 1979, 1981 rdi
dén 1988 da chimg minh rét ro béang
thue t&.

(3) “Lam phat gia ch” duoc xac
dinh trén co s& coi titn fa mdt quy
ubc xa hdi chi ding khi nhin tr nim
1972 lac My tha ndi dong do-la va tir
b0 ddng dd-la dam bao bang vang voi
gid chinh thic 35 dd-la/ounce. Chi tir

do nhitu nhan 18 tac dong. Cobn cach

“voi nhimg don vi xuft k~Jju thi (y gid hang xudt ddi v4i nhom ndng 1am
‘thiy hii shn & thdi dicm gita thang 891 vao khoing 9.000d/USD -
9200d/USD. Néu do mit can d&i cung cau ngoai t& - ma cau I6m hon
cung thi ty gia dollar s€ cao hon mic 9200d/USD. Cao hon & mic n%n
s& tiy thudc vho viec xir Iy cha su dieu hanh kinh t& vT md - 6 thé vira
khong ché s8 ¢hu, vira tang sO cung ngoai 1€ véi litu luong va phuong
thirc thich hop d& tranh bi€n dong ting manh hofic giim manh.

Khi tinh toan mic ty gia hang XNK ching ta clng ¢an xac dinh m™ic
ty gia binh quan cha timg nhém hang XK hodc NK theo ty trong thuong
vu tuong tmg - xAc dinh nhimg mat hang c6 moc ty gia qua cao hodc
qua thdp ¢o 1hé bi 10 nang hoic thu duoc loi nhudn sidu ngach. Day sé
la co s& thuc nien cic chinh sach di kem nhu chinh sach thu€ quan, chinh
sach trgr gia hang XNK khi ap dung ty gid hdi doai theo co ché thi truing.

Tur nay, trén thi trudmg ngoai & 1ai VN da ¢d them nhing tac nhan
kinh t¢ theo hudmg tich cuc - d6 fa Trung thm Giao dich Ngoai & va
Quy Du trir Ngoai 18 cha Nha nute. Tuy nhign, qua quy ch€ hoat dong
cha Trung tam nay da duoc Ngan hang Nha nuGu. VN ban hanh ngay
16.8.91, ta thdy ciing con nhitu vén de can thio luan them (chine 10i se
ti€p tuc nhan dinh vao mot dip khac). Vi thé, s& that su sai Bbm ndu lac
guan qua som cho rang ¢6 TTGDNT, ¢6 QDTNT s& nhanh chéng binh

n duoc tinh hinh ty gia hoi doai.

Thi trudmg ngoai t1& tai VN roi day sé (i€n t6i thi trudng hdi doai
hoan chinh nhu & cac nude khac. Nhung hitn nay nd van ludn ludn cuc
Ky nhay chm voi t8t ca cic yu td tic dong d€n cung va chu ngoai 1@
duoc biéu hien qua cac chi s6 kinh & (tf 18 lam phéat, mic bdi chi ngan
sach, hdi chi can can thanh toan, can can thuong mai XNK...) va diic biet
la qua cac thdng tin vé cac su kien chinh tri - xa hdi, cAc chi truong,
chinh sich cta Nha nubc. Do do, khi phan tich tinh hinh ty gia dollar
dé tim ki€ém nhimg giai phap nham On dinh thi trudng ngoai 12, chiing
ta khong thé chi can cir vao mdt vai yéu t8 tac dong nhit thoi hoac dom
giin hoéa vin de.

Mot mic ty gid & mot thdi diém nao db, & mot dia phuong nao do,
ludn ludn [a su phan Anh tp trung cia mOt sy hdi tu rét nhitu yéu 16
tac dong dong thoi vao ca 2 ngudn cung va chu ngoai (& trén thi truong.
Co nhimg y€u 18 da tac dong vai thang trudc day bay gio mdi boe 10 he
qua va ciing c6 nhimg y&u (& tac dong lTam dho nguoc mOt xu hudng
tang hotc giam ty gia vira xac dinh moOt phit trude do.

Chi ¢6 mdt su phan tich that khoa hoe, khiach quan va toan dign ve
hitn tuong kinh 1€ nay mdi ¢ the (im ra nhitng giai phap hiu hidu cho
viec dn dinh thi trubng ngoai hdi. T viec 18 chirc, ditu hanh thi trubng
vang va ngoai 1& - can thiep kip thdi, k& ch bang bien phap “diu co
chiong dau co” - d& 14i 1ap su &n dinh ty @4 hdi doi dén vite tao nhing
ditu kien thuan lui thoo diy shn xuft, xuft khdu, khuy@n khich cac ngudn
cung ngoai t& phat trién, han ch cic ngudn cau ngoai & khong thiét
thuc hoic chua cdp bach qua ch 3 hinh thiéc nhap khdu: mau dich, phi
mau dich va budn lau.

Da dén lac cong viee ditu hanh kinh t€ vi md ve ngoai h&i vira doi
hoi tinh ki luat, vira yeu cau tinh khoa hoc budc chiing ta phai thu thap
va Xt Iy thong tin, s& litu chinh xac hon, nhanh hon dé kiém soat va
dinh luong hoa s cung, sO cau ngoai & va cic yéu t6 Anh hudng trong
timg thoi diém nham o nhimg d&i sach thich hop phuc vu cho mdt muc
titu chung: On dinh thi trudng ngoai &, gop phan On dinh nen kinh (&,

16 PHAT TRIEN KINH TE

d6 con ngudi m6i de chiip nhan m
thir gidly in duoc nha nude goi fa tit
la ci gid tri. ChG trude do chi ¢
vang «n o [a nguis 1a da vung do-
ra mo.a vang tao nén nhimg con s
vang.Con truvc chin tranh thé gici

muon ngan hang qudc gia khoi bi pt
shn vi khong dir tién vang dii cho da
nha nudc phbi ra [enh cudng bach lu
hanh. Chinh dinh nghia tién & nhu vi
nen chic nang thuéc do gia tri cl
tien 1& da bi hiu sai di, khi gia t
hang -hoa téng I2n do chi phf ting (h:
ning sufit lao dong giam) ngudi ta ¢
ngd nhan do [a lam phat, vi vay d
dé ra (thtm khai niém lam phat cun
ddy (hay chi phi ddy). Do [a vén ¢
thr hai.

That chit tien & c6 gidi quyét duc
lam phat cung dily khong? Trong ki
phin tich § (2) di da neéu modt pha
nnimg nghich 1§ xhy ra khi that ch
ten 1€ dé gin quyét gia dau loa tan
4 [an pam 1973 déy hdu hét chi pl
san xudit cia cac mat hang [én. Thi
chit tien 1& co thé fam cho chi s8 gi
ch tang ft hon trude, ngohi nghich |
ha gia titu dung trong khi gia than
ting con kéo theo nghich Iy thit chy
ca tin dung khi cic xi nghiep dang d¢
vén dé gidi quyét dau vao va chi pt
tang Ien.

Gia dau lta nam 1973 ting 4 I
la do trudc do6 nd bi ép khong tin
Itn duoc theo da mét gia cha don,
dd-la lam phat. Ditu d6 goi cho chan,
ta nho lai ndm 1985 khi ching ta xo
bb gid bao cAp va nang gia cung cf
Ien 10 fan cho ngang gia thi trudng
Phai chéang do cing fa mdt loai “lan
phat chi phi ddy”? ma (a lai gihi quyé
bang cich khac fa "tha cuong” pha
hanh theco mit bang gia mdi voi 1
luan® gia tang 10 [an, titn cO thé tang
theo 10 fan” . Thuc & da tra I0i che
ching ta thdy 1ap ludn va cich gia
quytt do cing khong ding.

Ioc hoi ludn ludn mé ra cho chiing
la nhimg chan trdi suy nghi moi dé
liép can chan Iy. Trong bai bao nhd
10i m6i chi lam duoc viee neu ra cau
hoi. Viec tim ra cau trh [bi doi hdi
qua nhitu cudc khho sat ti mi ma td
rit mong mudn nhung khé co ditu
kitn 1i€p can quéd. Vi vay manh dan
vil ra mong moi ngudi ¢ nhitt tam
va c0 digu kitn nghitn ciu tim i gii
dap ding cho chinh sich tién (& cla
la.
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