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Nghién ctu nay nham kiém chiing anh hudng cta cc cdu héi déng
quan tri va ky luat thi truéng dén miic d6 cong bo thong tin trong bao
cao thudng nién clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Dya vao
cach tiép can ching thuc, phudng phap nghién cru dinh lugng, nghién
ctu két hgp do ludng mic do cong bo thdng tin va mo hinh héi quy
dé danh gia anh hudng cla cd cdu hdi déng quan tri va ky luat thi
truong dén mdc d6 cong bd théng tin trong bao céo thudng nién cua
33 ngéan hang trong giai doan tu ndm 2012 dén 2014. Két qua phan
tich cho thdy mdc do cong bé thdng tin trong béo cdo thudng nién
cla cac ngan hang khéng cao; cac yéu té cd cau hoi dong quan tri va
ky luat thi trudng khong c6 anh hudng dén mdic d6 cong bé thdng tin
trong bao céo thudng nién cla cac ngan hang. Két qua nay ngu y mot
s6 van dé luu y khi st dung cac bién nay dé do ludng trong cac nghién
clu co lién quan trong tuong lai.
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Disclosure;

Annual report; This paper aims to study the extent of disclosure and clarify whether
Disclosure index; the composition of the board of director and market discipline have an
Board of director; impact on the disclosure in the annual report of Vietnamese listed
Market discipline. banks. Based on the positive approach, quantitative research

methodology, the study used the disclosure index to measure the level
of information disclosure and the regression model to assess the
impact of board of composition and market discipline on disclosure in
the annual report of 33 commercial banks for a period of three years
(2012-2014). The analysis shows that the level of disclosure in the
annual report of banks is low; the board of composition and market
discipline did not affect the level of disclosure of banks. This result
provides implications for measuring these variables in the future.

1. Dit van de

Bio céo thuong nién (BCTN) cua cong ty cd phan noéi chung va cia ngan hang thuong mai
(NHTM) néi riéng 1a mot tai liéu tong hop cung cap thdng tin tai chinh va phi tai chinh cho cac nhém
ngudi sir dung dé dua ra quyét dinh. Cung cép thdng tin hop 1y, ddy du, va chi tiét 1a mot yéu td quan
trong gop phan minh bach théng tin caa ngan hang. Cong bé thong tin (CBTT) trong BCTN cua c4c
cong ty n6i chung va NHTM ndi riéng trong thoi gian qua 1a mot cha dé c6 tinh thai sy, Cong b it
thong tin, che diu thong tin s& tao ra sy bat can xang thong tin, tir 46 1am cho thi truong it minh bach.
Dé bao dam s lugng va chét lugng thdng tin cong bd ra cong ching, ché dd6 BCTN! duoc duoc thiét
lap va bét budc céc t6 chuc lién quan phai thuc thi. Ngoai ra, CBTT tu nguyén — mic du khong bit
budc nhung ludén duoc cac co quan quan ly, cac to chirc gidm sat khuyén céo cac t chirc can quan
tam va thyc hién dang mc.

Nghién cttu CBTT trong BCTN ciia NHTM la mot cha dé thu hit sy chl y caa nhiéu nha nghién
ctru ciing nhu nhitng nha chuy&n mdn, nha hoach dinh chinh sach. Nghién ctru vé CBTT trong BCTN
trong linh vuc ngan hang khai dau tir hon hai thap nién truée, chang han nhu cac nghién ctu cua:
Baumann va Nier (2004), Cordella va Yeyati (1998), Kahl va Belkaoui (1981), Harahap (2003). Do
linh vyc hoat dong ciia ngan hang c6 nhiéu rui ro, cac nghién ciru vé sau tap trung xem xét CBTT rui
ro caa ngan hang dién hinh nhu: Campbell va Slack (2011), Hirtle (2007), Linsley va Shrives (2005),
Pérignon va Smith (2010). Cac nghién ciru nay cung cap két qua trai chiéu vé cac nhan té anh huong
dén mirc 46 CBTT trong BCTN cua ngan hang, trong d6 c6 hai nhan té co ban 1a hoi ddng quan tri
(HDQT) va rii ro. Tai Viét Nam, gan day méi xuat hién mot s nghién ciru xem xét & cac khia canh
khac nhau vé caa CBTT doanh nghiép nhu: Poan Nguyén Trang Phuong (2010), Nguyén Cong
Phuong va Nguyén Thi Thanh Phuong (2014), Nguyén Cong Phuong va cong su (2012), Nguyén Thi
Thu Hao (2015). Tuy vay, hién c6 rat it nghién ctru vé CBTT noi chung trong linh virc ngan hang tai

T Luat ching khoan (Van phong Quéc Héi, 2013), Théng tu 155/2015/TT-BTC (BO Tai chinh, 2015), Théng tu
121/2012/TT-BTC (BS Tai chinh, 2012a)
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Viét Nam chang han nhu: Nghién ctru ciia Truong Pong Loc va Nguyén Thi Kim Anh (2016) chi
danh gia khai quat chung vé CBTT duya vao khia canh “cong bd thong tin” trong quan trj cong ty, con
nghién ciru cua Pham Tién Manh va Ta Thi Bich Thay (2018) chi méi ding lai & viéc xem xét anh
huong caa cong bé mot loai thong tin ¢6 dén gia tri ciia ngan hang va van chua co nghién ctru ndo
danh gia chi tiét vé CBTT trong BCTN cua ngan hang va céc nhan té anh huang (bao gém nhan t6
HDQT va ky luat thi truong). Tur nhitng két qua chua dong thuan vé cac nhan té anh huong dén CBTT
trong BCTN ¢ trén thé gii va thuc té nghién ctiu con bo ngd & Viét Nam, nghién ciru ndy cung cip
két qua thuc ching vé thuc trang CBTT, anh huong cua co cau HPQT va ap luc cua thi trudng dén
CBTT ciia NHTM ¢ Viét Nam. Két qua nghién ciru gép phan 1am phong ph thém co so ly thuyét vé
CBTT trong BCTN ddi véi linh vuc ngan hang thdng qua nhan té bdi canh dic tha cua mot nudc
dang phat trién nhu Viét Nam.

Phan con lai cia nghién ciru duoc té chirc nhu sau: (1) Noi dung tiép theo tong luoc co s ly
thuyét va cac nghién ctu ¢ lién quan; (2) gia thuyét nghién ctru duoc trinh bay ¢ noi dung thir ba;
(3) ndi dung thir tur lién quan dén phuong phap nghién ciru; (4) phan tich két qua nghién ciru dwoc
trinh bay ¢ noi dung thi nam; va (5) cudi cing la ham y tir két qua nghién ctru va két luan.

2. Cac ly thuyét giai thich céng bé théng tin ctia té chirc

CBTT bao gém CBTT bit budc va CBTT ty nguyén. Bén canh cong b6 mot phan hay toan bo
thdng tin bt bugc, cac doanh nghiép néi chung va ngan hang néi riéng con chd trong it nhiéu dén cong
bé thong tin tw nguyén. Viéc chi cong b mét phan thong tin cé thé duoc ly giai bang cac Iy do khac
nhau. Cac nha nghién ctru ¢ gang van dung céc ly thuyét vé cong ty dé giai thich thyuc trang CBTT tu
nguyén cua té chuc.

2.1. Ly thuyét tinh chinh ding (Legitimacy Theory)

Ly thuyét tinh chinh dang cho rang cac t6 chirc ludn tim cach dé bao dam céc hoat dong cua to
chirc phii hop véi pham vi va chuan muc cua x& hoi. Tir d6 t6 chirc ¢d gang dam bao hoat dong cua
ho dugc cam nhan/danh gia boi cac bén cd lién quan bén ngoai doanh nghiép theo cach “chinh dang”
(Deegan, 2013). Weber (1978)? dinh nghia tinh chinh dang “la mic do tuan thi ménh lénh dya vao
su hai 1ong”. Tinh chinh ddng dwoc xay dung dua trén co s& niém tin cua ngudi sir dung thong tin dbi
Véi t6 chirc. Xét & goc do CBTT, theo Deegan (2013), dé duy tri tinh chinh dang ctia minh, t chic
can thyc hién cac chién luoc CBTT khac nhau nhu tim cach cai tién va théng béo cho cong dong biét
nhimg thay doi vé hoat dong va hiéu qua cua to chirc, tim cach thay doi cam nhan ciia nguoi sir dung.
Tir d6, CBTT ra cdng ching la mét yéu té quan trong cua tat ca cac chién luoc trén; qua do thiét lap
tinh chinh dang ctia to chuc. Ly thuyét nay dwoc nhiéu nha nghién ctu st dung dé xem xét thyc té
CBTT tu nguyén néi chung, ching han nhu cac nghién ctru: Al-Tuwaijri va cong su (2004), Cho va
cdng su (2010), Clarkson va cong su (2008), Deegan va Gordon (1996); Deegan va Rankin (1996),
Hogner (1982), Ahmad va Sulaiman (2004); O’Donovan (2002) va Patten (1992).

2 Pugc trich dan trong tai liéu ctia Deegan (2013).

29



Nguyén Céng Phugng & Nguyén Thi Ha My, JABES nam thi 29(6), 2018, 27-44

2.2.  Cac ly thuyét khac

Mot sb 1y thuyét khac ciing dwoc sir dung dé giai thich hanh vi CBTT cua té chtc nhu: Ly thuyét
dai dién (Agency Theory), ly thuyét tin higu (Signalling Theory). Ly thuyét dai dién dinh nghia méi
quan hé dai dién nhu mot hop ddng, theo do, mot hay nhiéu ngudi (cha sé hitu) cam két voi mot ngudi
khéac (dai dién) dé thyuc hién mot vai dich vu nhan danh ho (Jensen & Meckling, 1976). Su xung dot
gira cha so hitu va ngudi dai dién cd thé dwoc han ché bang cach cong bé hop 1y, day du, chi tiét théng
tin vé t6 chic. Trong khi d6, 1y thuyét tin hiéu 1ap luan rang théng tin khéng can xing giira nguoi
quan ly va nha dau tu din dén su lya chon bat lgi cho nha dau tu. Dé han ché bit can xtng thong
tin, cac t6 chuc tu nguyén CBTT nham truyén tai céc tin hiéu tich cuc ra thi truong (Watts &
Zimmerman, 1986). Ciing theo 1y thuyét ndy, cac cong ty cang 16n thi sy mat can d6i thong tin cang
nhiéu. Ngoai ra, cac cong ty c6 tinh hinh tai chinh tét s& c6 xu huéng CBTT nhiéu hon dé cung cap tin
hiéu tich cuc cho cac nha dau tu vé trién vong ting trudng, tir do tac dong tich cuc dén gia co phiéu
cua cdng ty. Cac ly thuyét nay duoc st dung nham 1am co sé cho cac bién doc 1ap giai thich muc do
CBTT.

3. Gia thuyét nghién ciru

3.1. Co cdu Hgi dong quan tri

Quan tri ngan hang (Corporate Governance) dugc do ludng bang cac tham sé khac nhau nhu sy
doc 1ap cua HPQT, quy mé HPQT, su doc lap cua ban kiém soat. Nghién ctru nay chi sir dung bién
co ciu ciia HPQT dé do ludng, vi bién nay dugc xem 1a dai dién tt dé phan nh chirc ning kiém soéat
hitu hiéu cia HDQT & cac NHTM Viét Nam. Theo ly thuyét dai dién, sy xung dot giira chii so hitu va
ngudi dai dién cd thé duoc han ché bang cach cong bé chi tiét, minh bach théng tin vé cong ty. Chic
ning ciia HDQT 1a giam sat sy diéu hanh cua ban giam dbc, bao gdm ca quy trinh 1ap va cung cap
théng tin trong BCTN. (Fama & Jensen, 1983). Su gidm sat cang hitu hiéu khi tinh déc 1ap cia HDQT
cang cao, vi thanh vién khong diéu hanh it c6 xung dot vé lgi ich véi véi ban giam déc (Mangel &
Singh, 1993; Pearce & Zahra, 1991). Két qua nghién ctru ciia Haniffa va Cooke (2002) minh chimg
cho mbi quan hé thuan chiéu giita ty 16 thanh vién HDQT khong diéu hanh va mac d6 CBTT. Nghién
ctru cua Hossian (2008), Hossian va Reaz (2007) cung cap bang ching vé anh huéng tich cuc cua su
doc 1ap cia HDQT dén mirc 6 CBTT ngan hang. O Viét Nam, Diéu 62 - Luat cac t chic tin dung
(Québc Hai, 2010) quy dinh sé thanh vién doc lap va khong didu hanh it nhat 1a 50% tong sé thanh
vién, trong khi Quy dinh vé quan tri céng ty dai chiing (Bo Tai chinh, 2012c) lai quy dinh cong ty dai
chiing phai c6 it nhit mot phan ba téng s6 thanh vién HPQT khong didu hanh nhim dam bao tinh doc
lap cia HDQT. Két qua khao sat ciia IFC ¢ nu6e ta cho thay cac cong ty c6 ty I¢ thanh vién HDQT
khong diéu hanh I6n thi chat lwong quan tri cong ty cao hon (IFC, 2012). Tuy nhién thyc té nay doi
khi c6 tinh hinh thac véi muc dich ¢dam bao tuén tha quy dinh phéap ly gidm sat (IFC, 2010, tr.1; 2012).
Hay néi cach khac, thanh vién khong diéu hanh cé thé chua 1am tron bdn phan chirc ning giam sat
hoat dong cta ban giam dbc noi chung va giam sat quy trinh lap va CBTT trong BCTN noi riéng. Tir
d6 doi hoi 1ap luan trén can phai duoc kiém ching trong béi canh Viét Nam.

Gid thuyét 1: Ty |é thanh vién khong diéu hanh trong HPOT cia ngan hang cang cao thi mize dé
CBTT cang lén.
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3.2. Ky ludt thi truong

Trong khudn khé cuaa ly thuyét tinh chinh dang, ky luat thi trudng lién quan dén hanh dong cua
ngan hang tuan theo chuan myc cua thi truong; theo d6 cac ngan hang tim cach hanh dong trong
khuon khé “chuin muc” cua thi truong dé tranh bi “trieng phat”. Sy “tring phat” cua thi trudng dwoc
thé hién qua ap luc ciia nha dau tu 1én hoat dong ctia ngan hang, theo d6, cac nha dau tu dau tu vao
céc khoan ng ngan hang (nhu trai phiéu ngan hang) s& gay &p luc 1én cac ngan hang cé nhiéu rai ro
bang cach doi hoi l3i suat cao hon dbi véi nhitng khoan ng nay (Baumann & Nier, 2004; Boot &
Schmeits, 2000). Chang han & Viét Nam, mirc chénh léch I4i suat tién gui gitra cac ngan hang tir
1,5%—2%/nam tity ky han. Ton tai mot s6 loi ich tiém tang tir viée tang cudng Ky luat thi treong trong
ngan hang. Thir nhét, bang cach yéu cau lai suat cao véi cac ngan hang cé nhiéu rui ro, ky luat thi
trudng 6 thé 1am giam rai ro cua ngan hang. Thi hai, ky luat thi truong c6 thé cai thién hiéu qua cua
c4c ngan hang bang cach gay ap luc cho mot sd ngan hang c6 hiéu qua kém nhiam gia ting hiéu qua
(Berger, 1991; Nier & Baumann, 2006). Thir ba, bang chiing cho thay thi treong phan tng trude cac
tin hiéu vé xép hang tin dung ciia c4c ngan hang, két hop véi thong tin bén trong thu dwgc tir hoat
dong giam sét, ¢ thé lam ting hiéu qua cia qua trinh gidm sét tong thé. Cudi cuing, ky luat thi truong
¢6 thé 1a mot cong cu bd sung vao cac phuong phap giam sat truyén thong dé phan biét cac ngan hang
"tot" voi cac ngan hang "xau" va tir d6 gitip giam thiéu chi phi cua hoat dong giam sat ngan hang
(Flannery, 2001).

Ky luat thi trudng gan véi mie do rai ro ciia ngan hang. Ngan hang CBTT rui ro s& dat ho vao
tinh thé cua ky luat thi truong, va tir d6 s& chiu sy “tring phat” cta thi truong néu ngan hang c6 mic
rai ro cao (Boot & Schmeits, 2000; Cordella & Yeyati, 1998; Nier & Baumann, 2006). Theo ly thuyét
tin hiéu, ngan hang sé& tim cach cong bé chi tiét thong tin rai ro khi rai ro thap va han ché CBTT rui
ro khi c6 rui ro cao. Rui ro caa ngan hang cé thé dugc do ludng qua hai dai lugng dién hinh 1a ty lé
an toan von va ty 1é no xau. Khi cé ty 1é an toan vén cao hoic ty 1& no xau thap, ngan hang s& truyén
tai tin hiéu t6t nay ra thi truong nham han ché anh huong tiéu cyuc caa ky luat thi truong, va ngugc
lai. Nghién cttu cua Hossain (2008) cho thay ky luat thi truong (dwoc do luong thong qua ty 1é an
toan vén va ty 1é no xau) anh huong c6 y nghia dén mac d6 CBTT cuia ngan hang; trong khi cac
nghién ctru thuc nghiém khéc vé CBTT trong BCTN cua ngan hang chua dé cap dén nhan t nay, nhu
nghién ciru cua Akhtaruddin (2005), Harahap (2003). O Viét Nam, ké tir nam 2009, Ngan hang Nha
nudc ¢6 nhidu nd luc trong viée dé cao vai trd cia thi truong trong viée dua ra nhitng quy dinh gidm
sat ¢6 lién quan dén ky luat thi truong nhu ty 16 ng xau, ty 1& an toan vén (CAR)3. Tir d6, cac ngan
hang CBTT Vé ty Ié an toan vén, vé ty 1é no x4u theo cach khac nhau thong qua &p luc cua ky luat thi
truong (trong khudn kho cua ly thuyét vé tinh chinh dang) hodc hanh vi dao duc (che gidu thdng tin
mot khi ty 16 no xau cao va ty 1é an toan vén khong dam bao). Xuét phat tir 1ap luan nay, gia thuyét
duoc dat ra nhu sau:

Gia thuyét 2: Ty Ié no xau thap hogc/va ty Ié an toan von (CAR) cao ¢6 anh huong tich cuc dén
mizc do CBTT cua cac NHTM.

3 B4t dfau tir Théng tu 297/1999/QD — NHNN (Ngéan hang Nha nudc, 1999). Tai thai diém nghién ciu, theo quy dinh
theo Théng tu 13/2010/TT-NHNN (Ngan hang Nha nudc, 2010) ty Ié ng xau t6i thiu va CAR téi thiéu Ian lugt la
3% va 9%.
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4. Phuong phap nghién ciru

4.1. Chon mau va thu thap sé liéu

Mau nghién ciru gdm 33 NHTM c6 phén trong tong sb 34 ngan hang hién c6 & giai doan tir nam
2012 dén nam 2014. Mot ngan hang bi loai khoi mau do sb liéu BCTN cong bb khong day du. Nhu
vay, mau gom 99 quan sat. Trong d6, BCTN ciia cac NHTM cb phan duoc tai vé tir website ciia cac
ngan hang d6 hodc tir co s¢ dir liéu StockPlus.

4.2. Po lwong mire do cong bo thdng tin

Tuong tw hau hét cac nghién ciru thuc nghiém dugc thyc hién trude day vé chi dé nay, nhu nghién
cau cua Cooke (1989), Hossain (2008), va Singhvi Deasi (1971)..., viéc luong héa muc d6 CBTT
trong nghién ctru nay duoc thuc hién theo hai budc. Budce thir nhét 1 thiét 1ap cac muc tin can cong bd
trong BCTN cua ngan hang. Dya vao huéng dan cua Thong tu 52/2012/TT-BTC (B6 Tai chinh, 2012b)
vé quy dinh CBTT, phuong phap chon lya cac muyc thdng tin cua Nguyén Cong Phuong va cac cong
su (2012), nghién ciu nay thiét 1ap 150 muc tin, gdm 79 muc tin bét buc va 71 myc tin tu nguyén.

Bang 1
Lua chon cac muc tin dé tinh chi sb cong bd thong tin
Thong tin bit bugc Théng tin tw nguyén
Nhém muc tin Sémuctin | Nhém muc tin S8 muc tin
trong nhdm trong nhém
Théng tin chung 20 Chién lugc ctia ngan hang 3
Tinh hinh hoat dong 32 Quan tri cong ty 11
Béo céo danh gia ciia Ban giam déc 7 Tinh hinh tai chinh 13
Dénh gia ciia HPQT vé hoat dong 3 Quan trj rui ro 6
caa ngén hang
Quan tri cong ty 12 Rui ro tin dung 7
B4o c4o tai chinh 5 C6ng bé rui ro thj truong 4
Rui ro l3i suét 3
Rui ro tién t¢ 5
Sw kién tiéu biéu/hinh anh ndi bat 2
Théng ké phi tai chinh quan trong 8
Hoat dong xa hoi 4
Thong tin khac 8

Sau khi thiét lap cac muc tin cong bd, tac gia tién hanh tinh diém cho cac myc thdng tin dva vao
thuc té cong bé trén co s ddi chiéu cac muc tin thiét 1ap véi cac muc tin cong bd trong BCTN cua céc
ngan hang. T4c gia ap dung cach tiép can khong c6 trong sé dé cho diém cac muc tin, theo d6 cac
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muc tin c6 cdng bé thi s& duoc cho diém “17, cic muc khong duoc cong b thi gan diém “0”. Po
luong theo cach khong trong s6 ¢6 nhiéu wu diém do c6 tinh khach quan. Mat khéc, nhiéu nghién ctu
thuc nghiém trude day nhu nghién ciru ciia Coombs va Tayib (1998), Cooke (1992) cho thiy khong
c6 su khac biét trong két qua nghién ctu gitra hai cach do luong nay.

Sau khi cho diém céc myc thong tin trong BCTC, tac gia tién hanh xac dinh mtc d6 CBTT thdng
qua chi s6 CBTT:

Trong do:

lj: Chi s6 CBTT cuacongty j, 0 << I;

d = 1 néu muc thong tin i dugc cong bé;

d = 0 néu muc théng tin i khong duoc cong bd; va

n = s6 lugng muc thdng tin ma cong ty c6 thé cong bd (n < 150).

Ngoai chi s6 CBTT tong hop trén, cac chi s6 CBTT thanh phan gdom chi s CBTT bit budc () va
chi s6 CBTT tu nguyén (li) ciing dugc tinh toan dé danh gia muc do tuan thi va tu nguyén vé viéc
cong bd cua doanh nghiép.

4.3. M6 hinh héi quy da bién

Dua vao gia thuyét dit ra & trén, mé hinh hdi quy duoc thiét lap:
lit = Po + P2 TGit + B2QMNH;; + BsKNSLit + BsaPTCTi: + BsTSCDit + BePL_HPQTi + B7CAR;: +
BsNPLit + €

Trong do:

li: Chi s6 mtrc 46 CBTT;
Bo: Hé sb tu do; va

ei: Sai s6 ngau nhién.

Cac bién giai thich va bién kiém soat dugc trinh bay ¢ Bang 2.

Béang 2
Giai thich bién giai thich va bién kiém soat
Ki hiéu Tén bién Po luong bién Anh huéng du béo
PL _HPQT Poc lap caa HDQT S6 thanh vién HPQT khéng diéu +
hanh/Téng sé thanh vién HDQT
CAR Ty 18 an toan vén Ty 1& an toan vén +
NPL Ty 1& no x4u Ty 1& no x4u -
PTCT S6 cong ty con S6 cong ty con tryc thudc ngan hang +
TG Thoi gian hoat dong ciia  S6 ndm hoat dong cia ngan hang +
ngan hang
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Ki higu Tén bién Do ludng bién Anh huong du béo
QMNH Quy mo ngan hang Log tdng tai san +
KNSL Kha nang sinh 101 ROA +

Trong d6 cac bién PTCT, TG, QMNH, KNSL la cac bién kiém soat. Tac gia do luong va dy bao
chiéu anh huong cua cac bién nay dén mic d6 CBTT dya vao cac nghién ciru trude day, nhu nghién
ctu cua: Akhtaruddin (2005), Cooke (1989), Haniffa va Cooke (2002), Hossain (2000), Hossain
(2008), Hossain va Reaz (2007), Owusu-Ansah (1998), Singhvi va Deasi (1971), Wallace va Naser
(1995).

5. Két qua nghién ciru

5.1. Thong ké mé ta

Bang 3
Théng ké mé ta bién doc 1ap va bién kiém soat
Bién doc 1ap s Gia tri nho Giatri Gia tri Do léch chuan
quan sét nhét I6n nhat trung binh
Thoi gian hoat dong 99 2,0 26,0 17,5 6,8
Quy md (triéu dong) 99 7.838.987  660.231.732  134.372.113 170.430.676
Kha nang sinh 15i (%) 99 0,022 1,400 0,597 0,380
S6 cong ty con 99 0,0000 7,0000 1,8788 1,9163
Ty 18 tai san b dinh (%) 99 0,029 5,780 1,351 1,186
Co céu HPQT (%) 99 57,143 100,000 86,780 12,239
Ty 1& an toan vén (%) 99 9,230 42,800 13,833 6,144
Ty 18 ng x4u (%) 99 0,500 4,650 2,412 0,835
Bang 4
Théng ké mé ta chi s6 cong bd thong tin
sé Gia tri Gia tri Gia tri D6 léch chudn
quansat  nho nhét I6n nhat trung binh
| 99 0,3851 0,8054 0,5686 0,1235
Ibb 99 0,3333 0,9231 0,6235 0,1548
ln 99 0,2286 0,7042 0,5076 0,1260

Ghi chi: Chi s6 CBTT (1) la bién phu thudc.

Mtrc d6 CBTT binh quan cua 33 ngan hang trong 3 nim dat 56,85%, mot ty 1¢é khong cao néu so
vGi cac nghién cru trude day nhu: Trong linh vuec ngdn hang cé nghién ctu cia Hossain (2008) vai
ty 1é 60%, trong doanh nghiép c6 nghién ciru cia Nguyén Cong Phurong va Nguyén Thi Thanh Phuong
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(2014) véi ty 1& 75,6%. Trong khi d6, mirc @6 CBTT bit budc 6 ty Ié cao hon nhung van & mic thap
(62,4%) va mirc @6 CBTT tu nguyén dat 50,7%, cao hon muc do cong bé thong tin tu nguyén trong
nghién ciru cua Hossain va Reaz (2007) 1a 36%. Dic biét, cac thong tin 1ién quan dén rui ro c6 mirc
cong b rat thap. Chang han nhu thong tin vé no quéa han (c6 3/33 ngan hang cong bd), théng tin vé
ty 1¢ ng qua han/tong du ng (6/33 ngan hang cong bd), ty 1¢ tai san thanh khoan/tong tai san (2/33
ngan hang cong bd), ty I¢ cho vay/tong huy dong (8/33 ngan hang céng bd). Cong b vé co ciu HPQT
cling dat ty 1 thap (chi c6 6/33 ngan hang cong bé hoat dong cua thanh vién HDQT khong diéu hanh,
trong khi c6 6/33 ngan hang cong bé lwong, thuong, thi lao cia HDQT, ban kiém soat, giam doc/tong
giam dic).

Nhin chung, mic d6 CBTT cua cac ngan hang khdng cao, tham chi ngay ca thong tin bat budc.
Diéu nay cho thay phan 16n cac NHTM chua chu trong ¢én CBTT n6i chung va thong tin tw nguyén
ndi riéng. C6 thé cac ngan hang chwa nhan thire duoc vai trd cua CBTT trong viéc gép phan minh
bach théng tin (mang lai tinh chinh déng). Mit khac, ciing ¢ thé do cac ngan hang cé tinh che dau
thong tin trude d6i thi canh tranh hoidc do hoat dong cua ngan hang cé nhirng yéu kém (nhu 1y thuyét
tin hiéu dé cap).

5.2.  Phan tich hoi quy

Pé kiém tra sy tuong quan gitra cac bién doc 1ap, kiém dinh tuvong quan hang Pearson duoc ap
dung. Két qua (Phu luc) cho thiy c6 su tuong quan gitra mot sé bién doc lap véi hé sé Pearson Ion
hon 0,5, gdm ¢6 céc bién: Quy mo ngan hang va Sé cong ty con (0,767), Kha ning sinh 10i va Ty 1é an
toan von (0,501). Két qua kiém chiing thém qua phén tich hdi quy cho thiy khong ton tai da cong tuyén, cu
thé chi s6 VIF ctia bién Quy mo ngan hang 1a 3,272; cta céc bién S6 cong ty con 1a 2,921; cua bién
Ty 1& an toan von 1a 1,965; va tt ca ¢éu nho hon 10.

Thu tuc tiép theo 1a phan tich chon loc cac bién doc lap trong md hinh nham loai bé céc bién khong
¢6 anh hudng dén bién phy thudc. Phuong phap Enter dugc sir dung dé thuc hién hdi quy. Két qua cho
thdy c6 bén bién c6 y nghia thong ké, gdm bién Thoi gian hoat dong cua ngan hang, Quy mé ngan
hang, S6 cong ty con, Ty 1¢ an toan von. Tiép tuc thuc hién hdi quy vai bon bién nay bang phuong
phép Enter, két qua cho thay bién Sb cong ty con va bién Ty 1é an toan von khong c6 ¥ nghia théng
ké. Tiép tuc hoi quy vai hai bién con lai va két qua dwoc trinh bay & Bang 5.

Két qua kiém tra cac diéu kién hdi quy cua mé hinh déu dam bao. Biéu db tan sé Histogram (Hinh
1) cua phan du chuin héa cho thiy phan phédi cua phan du x4p xi chuén véi gia tri trung binh bang —
3,99E-15 (gan bang 0) va do léch chuan bang 0,986, tirc gan bang 1. Biéu @6 P-P Plot (Hinh 2) cuia
phan du chuin héa ciing cho thdy cac diém quan sat khong phan tan qua xa dwong thang ky vong.
Gi4 tri tham s Durbin-Watson bang 1,770 cho thay phan du khong c6 tuong quan chudi bac nhat véi
nhau. Hé s6 phong dai phwong sai VIF cua cac bién doc lap rat nho (so vai gia tri chuan).
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Bang S

M5 hinh hdi quy cac nhan t6 anh huong dén mirc d6 cong bd thong tin

M6 hinh Heé sb Heé sb Giatrit Muacy  Théng ké cong
chua chuén héa chuén hoa nghia tuyén
B Do léch chuén Beta Dungsai  VIF
He¢ s6 tw do -1,775 0,484 ~3,666
Thoi gian hoat dong cua 0,004 0,002 0,233 1,743 0,092 0,996 1,004
ngan hang
Quy mo ngan hang 0,164 0,035 0,626 4,681 0,000 0,996 1,004
R?= 0,466
R? hiéu chinh = 0,430
Sig. = 0,000
Durbin-Watson = 1,770
Ghi chd: Mirc do cong bé thong tin 1a bién phu thudc.
Histogram

Dependent Variable: MUC PO CONG BO THONG TIN

Frequency

2

Mean = -3 99E-15
Stdl. Dev. =0 968
N =33

0 T T |

T
-3 -2 -1

1]

T T
1 2 3

Regression Standardized Residual

Hinh 1. Biéu d6 tan s6 Histogram cua phan du chuén hoa
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Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: MUC DO CONG BO THONG TIN
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Hinh 2. Biéu d6 P-P Plot ctia phan du chudn hoa

5.3. Phan tich va binh ludn két qua

Tur két qua duoc trinh bay & trén, tac gia rat ra mot sb két luan chinh sau:

Thiz nhat, chi c6 hai bién kiém soat c6 y nghia thong ké: (1) Bién thoi gian hoat dong (mirc y nghia
5%, hé s6 Beta chuan hda 0,233); va (2) bién quy m6 ngan hang (mirc y nghia 1%, hé s6 Beta 0,626).
Két qua nay phu hop véi mot sé nghién ciru truée ddy trong linh vire ngan hang nhu nghién ciru cua
Owusu—Ansah (1998), Akhtaruddin (2005), Hossain (2008), véi bién quy mo; Bhasin va cong su
(2015) véi bién quy mé. Trong khi d6, cac bién giai thich 1 co cau HPQT va ky luat thi truong lai
khong c6 ¥ nghia thong ké. Két qua nay trai nguoc véi két qua nghién ctu cia Hossain (2008),
Hossain va Reaz (2007) vai bién co cdu HPQT. Ciing can luu ¥ rang két qua nghién ctu caa Hossain
(2008) c¢6 ¥ nghia ddi vai hai bién nay nhung muc anh huéng 1a nghich chidu.

Thi hai, c6 thé giai thich hién tuong nay nhu sau: Ly thuyét va nhiéu két qua nghién ciru & cac
nudc vé anh huong cia quan tri cong ty dén CBTT ciia cong ty niém yét thudc linh vuc ngan hang
cho thiy c6 su anh huong nhit dinh cia co cdu HDQT dén mirc d6 CBTT nhu: nghién ctu cua
Hossain (2008), Hossain va Reaz (2007). Tuy nhién, bang chimg nay chua dugc thé hién & cac NHTM
Viét Nam trong khi xét vé nguyén tic, quy ché, giam sét trong linh vuc ngén hang dwoc xem la chat
ché va tién bo hon so véi cac doanh nghiép thong thuong (IFC, 2012, tr.18). Két qua nay cho thy
thanh vién HDQT khong diéu hanh chua phat huy vai tro thyuc sy & cong ty trong viéc giam sat hoat
dong quan ly. O nuéc ta, vai trd cia cac thanh vien HDQT khong diéu hanh con mang tinh hinh thirc,
s ton tai ciia ho doi khi nham dam bao tuan thu cac quy dinh c6 lién quan, trong khi d6, chic ning
gidm sét rat han ché do quan tri cong ty ndi chung va ngan hang ndi riéng & nudc ta chua phai 1a
“quan tri cdng ty tt” (IFC, 2012). Két qua nay phan anh phan nao chat luong cua bién co ciu HDQT
& Viét Nam.
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Déi vé6i céc bién ty 16 ng xau va CAR, miac di cac ngan hang trong mau nghién ciru déu dam bao
CAR t6i thiéu va chi c6 2 ngan hang c6 ty 1¢ ng xau hon 3%, viéc CBTT no xau cua ngan hang trong
thoi gian qua ludn gay nhiéu nghi ngd cho céng ching. Két qua phan tich mic o CBTT thanh phan
& trén cho thiy mic d6 CBTT rui ro 1a thap nhét. Thuc té ciing cho thay, trong khi phan 16n cac ngan
hang bao c4o ty 1& no xdu nam trong gidi han, méi day kiém toan nha nudc cong bé ty 16 no xau binh
quan nam 2015 cia cac ngan hang la 8,85% (Huyén Anh, 2015). S6 liéu ng Xau chwa chuan tao ra
tam 1y e ngai CBTT vi s& gy su chd Y ciia cic co quan giam sat va cong chung. Didu nay c6 thé lam
cho két qua hdi quy sai léch.

6. Ham y tur két qua nghién ciru va két luan

Két qua nghién ctu cho thidy mic do CBTT trong BCTN cua cac NHTM khong cao. Didu nay
ngu Y rang, cac NHTM cén ting cuong mirc d6 CBTT nham nang cao tinh “chinh dang” cta ngan
hang, xay dung niém tin cua nha dau tu, va tir d6 gbp phan nang cao hiéu qua hoat dong cua ngan
hang. Két qua phan tich ciing cho thay su doc lap cua HPQT va ky luat thi truong khdng cé anh
huéng dén mie do CBTT trong BCTN cua cac NHTM. Két qua khdng phu hop véi bang chimg da
thé hién trong cac nghién ciru trude ddy nhu nghién ciu ciia Hossain (2008) va Hossain va Reaz
(2007), dan d&én mot sé goi y cho cac nghién ctru ¢6 lién quan nhu sau:

Thiz nhdt, vai trd giam sat cua thanh vién HDQT khéng didu hanh chua dat dugc nhu ky vong, ¢b
tinh bo qua hoac khong thuc thi dang cac co ché giam sat, nhu nhan dinh cua IFC (2010; 2012). Boc
lap cia HPQT con mang tinh hinh thirc 1am cho viéc st dung bién nay gay ra nhiing két qua khong
mong doi, theo do, viéc sir dung bién nay trong céc nghién ciru c6 lién quan can can trong va can co
danh gia thém thong qua xem xét thdu dao hon vai trd thyc sy cia HDQT.

Thit hai, CBTT V& no xau, vé ty I& an toan von c6 thé c¢6 van d¢, chang han nhu: Bao céo cia
Moody’s cho thiy dit liéu ngan hang cong bb cé mirc @6 minh bach thap (An Huy, 2012). Theo do,
sir dung cac bién nay dé do ludng trong cac nghién ctru ¢o lién quan ciing can than trong. Bén canh
d6, can phai str dung thém céac do ludng bd sung tir cac thdng tin cong b khac tir co quan quan Iy va
phan tich thiu ddo nham do luong hop 1y hon cac bién nay.

Nghién ctru ndy van con mot sé han ché do chi tap trung vao hai yéu tb thuoc vé co cau HPQT va
ky luat thi truong. Ciing can luu y rang, muyc tiéu cua nghién ctu 1a nham kiém chimg Iy thuyét, qua
d6 dua ra nhitng khuyén céo cho cac nghién ctru trong tuong lai khi st dung hai dai lugng nay®
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Phu luc

Kiém dinh tuong quan Pearson

Mitic 46 Thoi gian Quy mdé Kha ning S6 cong ty Tai san ¢b Quantri Tyléan Ty 1é ng

cong b hoat dong ngan hang sinh 101 con dinh ngan  toan vén  xéu
théng tin cua ngan hang
hang

Murc d6 cong Tuong quan 1 0,274 0,534™ 0,067 0,562 -0,144 0,009 -0,314 -0,199
bd thong tin  pagrson

Murc y nghia 0,122 0,001 0,709 0,001 0,425 0,961 0,075 0,266

(2 dubi)

S6 quan sét 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Thoi gian hoat Tuong quan 0,274 1 0,068 0,103 0,165 0,209 -0,087 0,097 0,071
dong cua ngan Pearson
hang

Mic ¥ nghia 0,122 0,706 0,569 0,358 0,244 0,630 0,593 0,696

(2 dudi)

Sb quan sat 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Quy mé6 ngadn Tuwong quan 0,534™ 0,068 1 0,079 0,767 0,145 0,267 -0,286 0,322
hang Pearson

Mtrc y nghia 0,001 0,706 0,663 0,000 0,420 0,133 0,107 0,068

(2 duoi)

S6 quan sét 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Kha nang sinh Twong quan 0,067 0,103 0,079 1 0,151 0,293 0,089 0,501 -0,104
151 Pearson

Muc y nghia 0,709 0,569 0,663 0,402 0,098 0,623 0,003 0,563

(2 duoi)

S6 quan sét 33 33 33 33 33 33 33 33 33
S cong ty con Tuong quan 0,562 0,165 0,767 0,151 1 -0,027 -0,163 -0,296 -0,138

Pearson

Mtrc ¥ nghia 0,001 0,358 0,000 0,402 0,880 0,365 0,094 0,445

(2 duoi)

Sb quan sat 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Tai san cb dinh Tuwong quan -0,144 0,209 -0,145 0,293 -0,027 1 0,100 0,233 0,171

Pearson

Murc y nghia 0,425 0,244 0,420 0,098 0,880 0,578 0,192 0,341

(2 duoi)

S6 quan séat 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Quan tri ngdn Tuong quan 0,009 -0,087 0,267 0,089 -0,163 0,100 1 0,106 0,157
hang Pearson
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Mitic 46 Thoi gian Quy mdé Kha ning S6 cong ty Tai san ¢b Quantri Tyléan Ty 1é ng
cong b hoat dong ngén hang  sinh 15 con dinh ngdn toanvén  xéu
théng tin cua ngan hang
hang
Muc y nghia 0,961 0,630 0,133 0,623 0,365 0,578 0,557 0,383
(2 dudi)
sb quan sat 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Tyl¢ an toan Tuong quan -0,314 0,097 -0,286 0,501 -0,296 0,233 0,106 1 0,063
von Pearson
Murc ¥ nghia 0,075 0,593 0,107 0,003 0,094 0,192 0,557 0,726
(2 dudi)
S6 quan sat 33 33 33 33 33 33 33 33 33
Tylé ng xdu Tuong quan -0,199 0071 0322 -0,104 -0,138 -0,171 -0,157 0,063 1
Pearson
Muc ¥ nghia 0,266 0,696 0,068 0,563 0,445 0,341 0,383 0,726
(2 dudi)
S6 quan sat 33 33 33 33 33 33 33 33 33

Ghi chi: **:Tuong quan c6 y nghia & mirc 1% (2 dudi).
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