LE NAM HAI

Ngﬁn hang thuong mai 12 mét doanh nghiép kinh
doanh tién t&, tu huy dgng von dé cho vay, tdc la “di vay
dé cho vay”, hudng chénh 1éch ty 1& 14i sudt (gitia ty 1& 1ai
sudt huy dong tién gdi va ty 18 14i suat cho vay). Sy mod
ta nhu thé gidp hiéu duge tinh-ehét cia NHTM, nhung né
chua di dé dinh nghia NHTM mgt cdch tron ven. Ngay
nay, cdc nha kinh t& nhan thdy c6 khé khin trong viée
dinh nghia “ngin hang”, béi vi quan niém vé ngén hang
thay déi trong khéng gian (tdp qudn, luit 1& ciia mbi nudc)
va trong thoi gian (theo da tién trién kinh t& - x& hi).

P4 6 mot thoi, NHTM huy dong von bing tién mit,
cho vay biéng tién mit, thu ng biing tién mit va trd tién
g6i biing tién mit, ngudi ta goi né 1a NHTM cé dién, HTX
tin dung néng thén, ¢ nude ta ngady nay cdn duy tri phuong
thitc hoat dong nay.

Khi NHTM biét ding c6ng cu thay th& tién mit dé
thanh todn qua ngidn hang nhu séc chang han, thi nguui
ta goi né 1a NHTM hién dai. Véi viéc mé réng thanh todn
khéng dung tién mit, chic ning tao tién - tién ghi sé bt
t8) d4d trao cho NHTM hién dai. Viéc tao tién dugc phét
sinh sau khi NHTM cho vay bing chuyén khodn, ciing

"trong mot hé théng NHTM. Pon vi vay von duge ghi ng
tai khodn cho vay, don vi cung iing hang héa hodc dich
vu cho don vi vay dugc ghi c6 vao tai k' odn tién géi tai
mot NHTM. Nhu vay, trong trudmg hgp cho vay nhu trén,
khong cé ngudn vén NHTM vén cho vay duge. D6 1a ban
chAt clia viéc tao ra tién ghi sd ciia NH' .M.

Vao thé ky 19, hé théng ngan hang hai cp da dugc
hinh thanh.cdc ngén hang khéng con hoat dong riéng 1é
ma da tao nén mdt hé théng, trong d6 NHTU la co quan
quén ly vé tién t8, tin dung, 1a ngin hang cla céc ngin
harig, con cdc NHTM chuyén kinh doanh tién té. Nh¢ hoat
dong trong hé thong ma cdc NHTM di tao ra biit té. Viée
tao ra tién “bat t&” 12 sdng kién quan trong trong lich si
hoat ddng ngén hang. Chdc nang tao “bit t&” duge thuc
hién thong qua hoat dong tin dung va dau tu chia NHTM
trong médi quan hé tuy thude vdi NHTU. Nh¥ nhén tién
ky théc cia khdch hang, NHTM c¢6é kha niang cho vay.
Nhung khi cho vay, ngan hang lai tao ra tién ky thac mdi,
con goi 1a tién “bit t&”, tién chuyén khoin, NHTM trd
thanh ngudi cung dng tién “bit t&8” quan trong trong nén
kinh té.

Khi NHTU ra doi, hé thong ngan hang hai c4p hinh
thanh, ngudi ta lai c6 khdi niém tién trung uong va tién
ghi s8. Tién trung uong bao gdm tién mét trong luu thong
cdng v6i s6 tién gdi chia cdc t6 chite tin dung va tai chanh
¢6 tai NHTU. Con sd du tién géi chia cdc td chifc kinh t&,
cd nhén c6 tai NHTM la tién ghi sd. Trong lanh vic nay,
c6 sy chuyén héa tif tién ghi s6 sang tién trung vong rat
nhanh, khi khdch hang dén rit tién mat tir tai khodn ca
ho ¢ NHTM.

Vay dau 12 ngudn goc ciia dong tién ghi s6 va dua vao
cdc nguyén tdc ndo dong tién ghi s6 c6 thé hoat dong?
Tién ghi s6 14 do c4c NHTM tao ra, cho nén cin phai phan
tdch su phdt hanh d6 dugc thuc hién nhu thé nao.

Néu bé qua céc y&u td phifc tap khéc, thi qué trinh
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tao ra tién ghi sé cia NHTM nhu sau. D€ don gidn héa
va dé hiéu nhitng nguyén tdc chinh, ching ta gid thit ring:
(1) tién gdi séc 1a hinh thic tién té duy nhét, ching ta
khong néi t6i tién mit; (2) tat cd tién gdi déu phai dap
(ng yéu cdu thong nhit vé du tril, mdc du trit bat bude la
5%.

Qué trinh duge bAt ddu khi NH A nhén tién géi
1.000d. Piéu d6 lam tang dy trit bit bugc cia NI 1én 504d.
NH A khéng muén giit khoan dy trit 950d du thifa ndy,
béi vi né khong dua lai khodn thu nhép vé 1ai. NH A c6
thé cho vay 950 d. S6 tién d6 dugc ghi c6é vao tai khoan
ngusi vay. Ngudi vay phat hanh séc va 950d roi khéi NH
A. Song, cdn nhén thdy ring (ma day lai 1a diéu then
chot) NH A trén thuc t& khong mat di sé tién g&i ban dau
v6i s6 tién 1.000d, ciing nhu khéng mat di 50d du trit bit
budc. Ngan hang niy chi mAt s6 tién géi 9504 duge tao
thanh, do viéc cdp tién vay va sd tién 9504 dy trif thita
phit hop.

Tiép theo chiing ta chuyén chi y sang NH B, 1a NH
nhan séc cho NH A véi mic 950d. Tién gdi cia NH B s&
ting lén 950d. Véi yéu ciu dy trit bit bude 14 5%, bang
47,504 khi tién gdi tdng thém 950d dé, ndn du trit du thita
chi con 902 d,50. Nhu vy, ciing nhu NH A, NH B sé nhanh
chéng diu tu s tién dé va khi dé6 NH B sé m4t di 902d,50
cho mdt NH nao d6, nhung vén giit s§ tién gdi ban ddu 12
950d va 474,50 du trit bat budc.

' thoi diém nay, qud trinh mé rong theo hé s6 nhéan
s0 tién gdi da bt déu. Sé tién gdi ban ddu 1.000d nim
tré1. s6 sach NH A. Nhung bay gi s6 sdch cia NH B ciing
phén énh s6 tién gdi 950d. Tong sb tién gdi cia hé thong
NH di ting 1én 1.950d hay 1,95 1dn sé tién gdi ban ddu
va qud trinh ndy chua ngiing lai & day.

Qu4 trinh mé rong tién gdi ndy ct ti€p tuc nhu viy,
thé hién cdc két qua cha cdc chu ki md réng ti€p sau. Moi
NH déu tiép tuc ddu tu s6 tién bing 95% sd tién gdi cia
ho nhén duge va déu phai giit lai 5% du trit bt bude. Sau
10 chu ky, sé tidn géi da ting 1én 8.025d,20 va sau mdt
chu k¥ nita, t6ng ségtién g0i & tdt ca cdc NH sé tang lén
tdi 20.000d, tite 1a gap 20 14n sé tién gdi ban dAu.

Nhu vay, khodn tién géi 1.000d ban d4u duge chuyén
héa trong hé thong NH nhu sau:

Vi tri ting NH | Tién géi méi | S6 tién cho | Du trir bt |
trong chubi diy | nhén duge |vay méi hodic | bufc méi |
chuyén (2 dduty | E

) @ @ |

NH 1 1000,00 950,00 50,00

2 950,00 902,50 47,50

3 902,50 857,37 45,13

4 857,37 814,50 42,87

5 814,50 773,77 40,73

6 773,77 735,08 38,69

T 735,08 698,33 36,75

8 698,33 663,41 34,92

9 663,41 630,24 33,17

10 630,24 598,73 31,51

Toan bé 10 NH 8.025,20 7.623,93 401,27
Cédc NH khéc 11.947,80¢ 11.376,07 598,73
Toan bj cdec NH 20.000,00!  19.000.00 1.000.00

Bang trén phdn dnh qué trinh mé rong tién géi cia
hé théng ngan hang. Trong bang, thé hién 10 chu ky diu
tién cla viéc md rong tién gdi va két qua cubi cung doi
vdi mft hé théng ngan hang di duge don gidn héa dua
trén co sé nhan duge s6 du trit ban ddu la 1.000d théng
qua nghiép vu tién géi. M&éi NH ti€p tuc déu tu s& tién .
béing 95% s& tién gdi cia ho nhan duge va déu phai giir
lai 5% du trit bit buge. Bang nay ldn lugt thé hién chu ky
ddu tién clia viéc m& rong tién gdi, roi cif ti€p tuc nhu vy



cho d&n két qua cudi cing. y Loy ok

Mbi dong ngang clia bang thé hién cdc két qua cha
céc chu ky md rong tiép sau. Cde cft doc (2), (3) clia bdng
cho th&y c4c phuong dn khéc nhau ca qué trinh md réng.
Thay cho sy ting truéng ciia tién gdi & mbi chu ky né
phén anh phédn cta 1.000 4,00 ban d4u trong cdc dy trid
mdi “duge sit dung” 1am dy trir bat bude. Sy mé rong tién
gdi dugc tisp tue cho tdi khi toan by 1.000,d 00 du trit mdi
sé dugc sif dung hét 1am dy trit bit bude va s6 tién gdi
duge mé rong tdi 20.000d.

Nhu vay, téng so tién gdi mdi so véi du tri méi duge

AR 3
thé hién bing phuong trinh: AD =——, trong d6 A, 1a

r

“nhitng thay d8i”, D 1a tién gdi séc, R 12 du trif, r 14 muc
du trit bit budc. Phuong trinh nay cho ta hé sé nhén “tién
g6i so v6i du tri” d8i v6i mé hinh kinh t& da duge don
gidn hoa. - i

Ngoai phuong phép ldp bang s8 kiéu tha céng ke
trén, ngudi ta cdn chdng minh biing todn hoc kha ning
t8i da tao bit té chia hé théng NHTM.

Goi tién gdi cia NH ban dau la Uy, ciia NH thit 2 1a
Us...cia NHy, 1a Uy, khi du trit bit budc 12 5%, thi ta cé
Uz = 95% Uj hay Uz = Uy x 9,5/10

Ta 14p bang sau dé tim ra tong S (S = tién gdi méi):

s 1.0004,00
Uz =95% Uy = U1 x 9,6/10 = 950,

Usa = 95% Uz = Uz x (9,6/10)2 = 902,50
Uy = 95% Us = U3 x (9,5/10)3 = 857,37

Un=95% U (n-1) =Ul x(9,6/10) (n-1)

Sut chuyén dich chia U trong hé théng vé s8 cdc ngan
hang thuong mai 14 v6 han, nén khi n -> vd cliing, thi Un
-> 0, 14 gidi han cudi ciing cta tién gdi mdi S, khi Uy dich
chuyén dén ngéin hang cubi cing. D6 14 tdng Sn, 1a mot
dai lugng c6 gidi han. Gi6i han nay phu thufc vao céng
bdi g, Cong bdi q bidu thi ty 1& von tién gdi c6 thé cho vay
va dau tu sau khi dd k¥ quy du trit bit budc. Ta biét ring
céng bai q 12 mét hiing s6 c6 dang phén s8, da duge tim
ra khi quan sdt su bién thién cia tign g6i méi.

p dung cdng thifc tinh tdng Sn cia 1 cdp sé nhan
1ui v6 han ta cé:

Up(l-qo
Sp=Us = Ll_q—q—l 6
Khin ->o2 ma g<1 thi gn -> 0, khi dé ta cé:
U1(1-0) Uy
Sn = = (2)

A=9) l=q

J day Sn 12 téng s6 tién gdi méi clia t&t ca hé thong
ngin hang tao ra. Con s8 ma chiing ta dang phai tim khi
n -> vd cung.

U thay biing s& cha vi du trén vao cong thdc (2)

Sn = li ta c6:
1.000 1000
S — e — = 20.000
"T,_96 05
10 10

Sn hoan toan phu thudce vio ty 18 du tri bdt bude. Néu
t¥ 18 ndy cAng cao thi Sn cang gidm. “Boi s6 cla mic cung
vé vén” hoan toan tj 1& nghich véi ty 1& du trit bit bude,
tifc 12 ty 1& du trit bdt budc cing cao, thi kha nidng tao
tién cia NHTM cang kém.

Pé van dung cdéng thic todn hoe, chiing; ta bugc phai
tim cdng boi q nhu trén. Nhung dé tim mdi 'ién hé giita
toadn b tién gdi mdi cla cdc ngan hang va ty 18 du trir
bit bujc, chiing ta phai ti€p tuc bién ddi cong thitc (2): Sa

U .
1 lq (cdng thitc ma khoa todn dai s8 da cho sén).

Goi r la ty 1& du trit bt buge, thi q = 1 - r, cdng thiie

U; Uy Ui
6 . = = ===13).
(2) tré thanh: Sp T o s e 2 (3)

Céng thite (3) cho bi€t méi quan hé tryc ti€p clia 3
dai lugng: toan b tién gdi mdi cia cdc ngin hang, tién
gbi ban ddu va ty 18 du trit bdt bude. Nhu vay “boi s6 cha
mifc cung vé von” tic khd ning tao tién ca ngan hang,
hoan toan tj 1& nghich véi ty 18 dy trit bit bude.

Bing cdch ldp bdng sé theo phuong phséép thi cong
hay st dung phuong phép todn hoc, thi ddp sb cubi cm?,
khi t§ 18 du trit bat budc 5%, déu cho Sn = 20 14n U1. Néu
ty 1& du trit bit buber = 10%, t.'o’nzg tién gdi toan hé théng
tang 10 l4n; néu r = 35%, téng tién gdi toan hé thong chi
ting 1én 2,8 ldn. Néi cdch khéc, khi r = 10%, NHTU rit
tif Iuu théng dua vao dy trit 1 triéu dong vén, sé lam cho
téng cung tin dung trong todn hé théng gidm 10 triéu
ddng. Nhu vay, ty 18 du trii bt bugc déng vai trd kha hidu
lutc, 1am “rung chuyén” kh4 manh dén khéi lugng tién,

Cén luu ¥ 14, kha néng tao bat t& tinh theo cAc phuong
phép trén 12 1y tudng, 1& gidi han t8i da ciia khd nang tao
biit té ctia hé théng NH. Trong thuc t& thi khé xay ra, bgi
vi ngoai du trit bit bufe, cdc NH con phai du trit ddm bdo
thanh todn. V& lai, khéng phdi ldc nao ciing c6 khdch
hang vay hé&t s6 tién cdn lai cia NH, déng thoi ngudi gdi
tién ciing c6 thé rit tién dé chi tidu bing tién mit. Nhu
vdy, khong phéi khé nidng tao bat té cha cde NHTM la vd
han dg, trong thuc t&€ kha ning tao bit t& thdp hon trong
1¢ thuyét vi mot phén cda tién gdi tao ra sé rdi bé cde NH
(ho#c 14 dé bién thanh gidy bac, hodc 14 di t6i cdc mang
lu6i khéc). Su vin hanh khi ning tao tién trong thuc t&
bao ham réng mot s6 diéu kién nao d6 phai duge vin dung
diy dh. Tuy nhién, trong thuc t&, khéng phai bao gi¥ ciing
tim thdy nhitng diéu kién vdn dung 1y tudng. Nhitng didu
kién 4y duge hoi tu chang han nhu ¢ My, ¢ Dic t6t hon
12 & Phép, vi & Phép hé s nhan tién gdi (kha ning tao
but t&) it vAn hanh hodc dii sao ciing khéng déu din va
khong thutng xuyén. Trong hé s6 nhan tao tién biit té thi
ty 1é tién mit duge coi 14 tuong d6i 6n dinh. Gid thuyét

. nay chi phit hop v6i mét nén kinh t& §n dinh, chd khéng

bao gi¢ phit hgp véi cdc nude dang phat trién. Chimg ndo
ddng ndi t& véi chiic niing 1a phuong tién tich liy con y&u
kém, thi ty 18 tién mat con cao; tién NHTU khéng quay
trd vé cdc NHTM du6i hinh thic cdc khodn tién g&i va
nhu vy hé sb tao tién s& nho di.

Tém lai, khi ning phat hanh tién ghi s§ (hay 12 kha
ning tao tién tin dung) cia NHTM la kha ning bién miic
tién gdi ban ddu tai mot NH ddu tiéu nhén tién gdi thanh
mbt khodn tién 16n hon gdp nhiéu ldn, théng qua viée
thuc hién cdc nghiép vu thanh todn, tin dung qua nhiéu
NH. Kha ning ndy tao ra mot bgi s6 mic cung tién t& (s6
nhan tao tién) lién quan chit ché véi viéc diéu hanh céng
cu du trit bt bude cia NHTU. Khi NHTU thay déi ty 18
du trit bt bude NHTU c6 thé thay d6i khéi lugng tién Iuu
théng va cong cu ndy c6 tdc dung thay ddi kha niing tao
tién bt t& cha NHTM. ' :

Céc bit té thuc sy thic ddy viée ting trudng kinh t&.
Mifc tang truéng kinh t& dua trén co sd ngudn vén tién
g6i méi do hé théng NH tao ra, ch¢ khéng phii trén co
s¢ khodn tién g&i ban ddu tai mét NH ddu tién. Pé chinh
12 nhén t& co ban trong hoat déng kinh doanh tién t& cia
NHTM, du riing cic NHTM khéng bao gi dat duge mitc
stf dung hé s& nhén tién cye dai nhu trong Iy thuyét.

Véan hanh khé ning tao bat té khfuég théa ddng ciing
sé gdy nén nhiing tai hoa to 16n, c6 thé dua NHTM dén
phd sdn. Trong trutng hgp bit té duge tao ra & mdc cao,
khi khach hang c6 tién gdi, dén rat tién mit (tdc 12 hiy
tién bit t&) hodc yéu cAu thanh todn ra ngoai hé théng
NH, thi NHTM néay khéng c¢6 di kha n#ng thanh todn.
M4t kha ning thanh todn 14 mé diu ciia sy phéd sin®
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