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I. Chinh s4ch ddi
méi kinh t& cia Dang
va Nha nudc ta tir
niam 1986 da tao bude
ngoat méi cho su phét
trién kinh t& va giai
doan 1991-1995 dugc
xem la thoi ky ting
truéng on dinh day
khich 1&. Téc do tang
trubng GDP  binh
quan thoi ky 1990-
1995 cha cd nude la
8,2%, cha t/p Hb Chi
Minh 1a 12,6%. Tuy
nhién qua nadm 1996
trén dia ban TP cing
nhu trong ca nude da
xudt hién nhitng dau
hiéu khéng binh
thuong, dang lo ngai
cho su phéat trién cha
mot nén kinh t& lanh
manh. Bién hinh la:

1. Téc do tang
trudng kinh t& van tiép
tuc ting ¢ mic cao,
song c6 xu huéng gidm
dén qua hai nam 1996 va 1997 (Téc dd ting GDP ca nuéc
nam 1995 la 9,5%, nam 1996 la 9,3%, nam 1997 1a 9%;
riéng ¢ TP.HCM nam 1995 1a 15,3%, nim 1996 1a 14,7%,
nam 1997 la 12,1%).

2. Méc du nén kinh t& tiép tuc ting trudng song miic
tigu thu hang héa gidm, didu nay thé hién qua viéc ton dong
mjt s6 lugng hang 16n trén thi trudng; tée do chu chuyén
hang héa va vong quay ctia dong von rat cham.

3. Dién bién gi4 ca bidu hién xu huéng thiéu phat rd
nét va lién tuc trong nl‘ueu ‘thdng cia nam 1996 va 1997,
trong khi nén kinh t& van taep tuc ting trudng. Pic bigt vige
giam gia lai xay ra chil yeu d6i v6i céc san pham dAu ra,
trong khi cac y8u t6 diu vao va thu& hdu nhu khong giam.

4. Téc dp phAt trién céng nghiép tip tuc gidm, (cha ca
nudc nam.1995: 14,5%, nam 1996: 14,1%, nam 1997: 13,2%;
cféa TF nam 1995:17,7%, nadm 1996: 17,3%; nam 1997:
13,7%).

Nhlrng dau hléu bat binh thudng ké trén di ngugc vdi
yéu ciu clia mt nén kinh t& dang phat trién vdi toc dd cao.
d6 phai chang la minh chung ctia mot su phat trién khong
on dmh va ching t6 sy ton tai nhitng mau thuan noi tai bén
trong nén kinh t&.

Tinh trang tée dd ting trudng kinh t&€ tAing cham lai da
duge nhiéu nha nghién cifu quan tam phan tich trén nhiéu
géc dd khéc nhau nhim tim ra gidi phap thic ddy nén kinh
té tiép tuc ting truéng. Bai bdo nay xin déng gép mot vai
suy ngh1 phén tich vé tinh hinh ting trudng kinh t& trong
thai gian qua xét tir gbc do dAu tu xoay quanh tdc dong cta
cip nhén t8 s6 nhan - gia toc.

Tit 1y thuyet kinh t& vi mb chiing ta bigt rEmg mot su
tang trudng can ddi sé tao nén trang thai can bang, & dé céc
gié tri cung cAu s& tu diéu chinh thich ting dé chi tiéu kinh
t& tong hop luon tang v6i téc do 6n dinh, Tuy nhién, su cdn
bang chi 1a tam thoi, mang tinh tuong ddi, con tinh khéong
&n dinh cia nén kinh t8 méi la thudng xuyén. Trong s6 cAc
nhéan t§ gy nén nhiing bién dong thing tram dé diu tu duge
coi 1 nhan t& dac trung dién hinh.

Céc nha kinh t& da khdm phé ra rang g)l.ra suting glam
clia quy md va téc do diu tu vdi tdng gia tri san pham c6 mai
quan hé phu thuoc chit ché, duge hinh thanh du6i tdc dong
ctia cip nhan t& s§ nhan - gia tdc.

Cap nhan t6 s6 nhén - gia tdc duge coi 12 nhitng nhan
t5 ndi sinh co ban gay
nén bién déng cha
nén kinh té&, ching
cling ton tai, cling t4c
dong va ché ngu lan
nhau trong moi giai
doan cta chu ky kinh
doanh (CKKD), chi c6
didu tuy theo tinh
chdt ctha ting giai
doan (suy thodi hay
md ring) ma vai tro
tdc dong cla ting
nhin t6 s& néi bat
len. Tuy nhién clng
can chi ¥y ring cac
nhan t0 nay xudt
hién dé thay ddi vai
tro tdc dong cho nhau
chi trong nhitng diéu
kién nhat dinh ma ta
c6 thé thdy duge tir
nhitng biéu hién bén
ngoai. Do vay nhiéu
nha kinh t& cho ring
dé s& nhan va nguyén
tic gia téc phat huy
tic dung thi phai cé
tdc -dong tir bén ngoai ( nhitg chinh sach 551 méi, téc
ddong ctia mdi quan hé cung- cau...) va sau dé nén kinh t&
s& tut diéu chinh va chuyén dong bang néng luc ndi sinh
(géy ra bdi s6 nhan hay nguyén tdc gia toc) phu thude vao
cau tric bén trong ctia né. Song CKKD la mjt qué trinh
lién tuc nén n&u nhin & géec A9 khéc thi nhiing bidu hién
bén ngoal nay ciing 14 két qua gay ra bdi CKKD. Du'm day
ta sé diém qua nhung nét déc trung cia md hinh s6 nhan
va nguyén tic gza tac.

M5 hinh sb nhén 1a mét pham tr phan 4nh moi quan
hé giita su gia tang tong gia tri sdn pham va gia tang dau
tu, trong d6 s6 nhén 14 hé sb phan anh su thay d6i ctia tong
glé tri sdn phﬁm khi téng dau tu thay 461 mdt don vi. Theo
d6 thi mdc dau tu s& quyet dinh tong gia tri san phdm hang
ho#4 san xudt ra. Khi md hinh sé nhan phét huy tdc dung
thi tif mot sy ddu tu ban diu sé ddn dén su gia tang cua
gid tri tdng sdn pham xa héi, cha thu nhap va chi tiéu;
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va k&t qua nay dén lugt né lai kich thich su gia ting dau tu.
Qué trinh trén ci lién tiép dién ra nhu mot phan ing day
chuyén theo chidu hudng c6 lgi cho su phat trién ctia nén
kinh t& va né chi chiing lai, d01 huéng khi ma sfic mua clia
xa hoi glam cung vugt khoi cau. Song néu cung vugt ciu hay
siic mua giam la su biéu hién bén ngoai, thi sy van dong theo
cAu tric bén trong thé hién ra sao? \

Ta thay ring néu md hinh s§ nhéan hoat (dong lién tuc
trong mot khoang thoi gian dai thi téc dung ciia n6 sé giam
di, dé la do trong m61 thoi k7 ma s nhan phat huy tdc dung
ddu ton tai su “ro ri” trong ludng chi phi, d6 thuong 1a mot
phén cta tich liy nhung khong dugc .chuyén thanh dau tu.
Bén canh dé néu co ciu dau tu khong hop 1y hay néu dau tu
mot cach lang phi khong ¢6 hiéu qua thi mé hinh s§ nhan
ciing khong th@p phat huy hét téc dung Khi nhimg khé nang
tren xdy ra thi lugng dau tu sé gidm, viéc lam bi thu hep,
tién lucmg khong tang, din dén thu nhap thuc t& glﬁm Yéu
to nay sé tac dong dén thu nhép va lam cho siic mua cua xa
hoi gidam dan. VA khi sdc mua glérn thi d6 1a nguy co dan
dén sy thu hep san xudt, sut giam vé téng san lu:mg, lac dé
co ché tdc dong cla san ]uang dén dau tu duoe giai thich bang
nguyén tac gia toc.

Nguyén téc gia toc cho rang: S6 von ma xa hoi can dé
dam bao cho nén kinh té& tang truang phu thude trude tién
vao s0 lugng hang hoé san XuAt ra cé thé tiéu thu. Piéu nay
¢6 nghia la nén kinh t& van ti€p tuc ting trudng néu nhu
hang hoa san xuat ra luon tiéu thu duge, mic cung hang ho4
chua vugt khoi cau (mic du cAu 1a mdt bién dong c6 xu huéng
tang). Nhu vay mot thoi k¥ hung thinh c6 thé cham dit
khong don gidn chi do lugng hémg ho4 béan ra bi gidm sit
ma tham chi con c6 thé ngay ca trong truéng hgp hang hoa
ban ra bi chl.mg lai (méc du chiing lai ¢ miic cao).

Nhu vay dé mic dau tu tiép tuc tang thi lugng hang hoa
ban ra phai tang vdi téc do nhanh hon, con trong truong hap
ngugc lai dau we rong sé giam xudng. Va mot khi von dau tu
gidm manh thi né s& lam cho toc do tang trudng cla nén
kinh t& suy giam, vi san xudt bi thu hep. Néu tinh trang trén
khong duge khdc phuc thi chic chidn sé khong tranh khéi
nguy co rdi vao suy thodi. Nhu vay nguyén tac gua boc la mot
trong nhung khuynh hucng co ban giai thich mdi quan he
phu thude ciia dau tu vao tong gid tri hang hod san xudt ra,
trong dé mic téng gia tri hang héa san xuit ra quyét dinh
mic dau tu.

Tir d6 ta thay nguyén téc gia toc va nguyén tic s6 nhan
1 hai nguyén tdc ¢6 quan hé chat chg, ching c6 thé phat
huy tdc dung dé cing thac day sy gia tang tong sdn lugng ¢
mifc nhanh hon hoz_ic cung lam cho téc dé gia tang d6 cham
lai v6i mife do ngay cang tram trong hon. Do vay ngay nay
trong quan ly ngudl ta thuo’ng tdn dung khai thac trigt dé
tinh tich cuc cia hai nhan té trén dé diéu chinh cdc chinh
sach kinh t& vi md cho thich hgp, nhim lam diu b6t nhiing
cuc doi 1ap chia chu ky kinh doanh va lam cho tan xudt xuat
hién CKKD ngay ca ng it hon.

Tuy nhién cang can cha y rang trong c4 hai truong hgp
khi,dao dong ctia chu ky déi huéng thi su thay déi dau tu
thutng xdy ra v6i mot do tré nhat dinh so v6i su thay doi
cua tong miic hang hoa tiéu thu hoac nguoc lai.

IL. Dé danh gi4 tdc dong cha dau tu dén qud trinh ting
trudng kinh té trong thoi gian qua dic bigt 1a trén dia ban
t/p ta cin x4c dinh ro:

1. Quan hé cung cau dang &
vugt xa cau?

Cau tra 1oi chung cho cdu hoéi trén sé duge dua ra sau
khi ching ta xét k¥ cédc chiing o sau:

. (1) - Trong nhidu ndm qua téc do ting trudng kinh t&
da vuot xa toc do tang dan s& - diy ciing 1a mot didu kién
quan trong gop phén cai thién méi quan hé cung-cdu theo
huéng ting cung hang hod cho thi truding. Két quéa dién bign
cua hai chi tiéu trén duge thé hién trong bang so liéu 1.1

muc nao? Phai chang cung da
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Bang 1.1

Téc do tdng GDP | Tdc do ting dan 56| Chénh léch_‘
1990 51 2,3 | 2.8 |
1991 6,0 2.3 | 39
1992 8,6 2.4 ! 6,2 .
1993 8,1 2,3 ‘ 5,8 |
1994 8,8 21 | 6,7 |
1995 9,5 2,0 | 75 !
1996 9,34 ; 19 ' 7,44 [
1997 | 9,0 i 1,8 | 72 i

Trong bang 1.1, ta thay gid tri GDP ting nhanh va
¢ miec cao, dic bigt 1a tu nim 1992 dén 1997, trong khi
dé, toc d{) tang dan s6 thay déi khéng nhiéu va c6 xu
huang giam dan. Do c6 su gidn ra ngay cang lén gilia téc
do ting GDP va toc dd tdng dan s6 ma thu nhép cua nguoi
dan ngay cang tang, doi séng cia ngudi dan ngay can
duge cai thién. Va khi chi tieu GDP/ngudi ting nhu la két
qua tdc dong dong thdi clia ca hai chi tiéu trén thi trong
dé ciing: dﬁ bao ham y nghia vé mot su ting cung hang
héa cho mdi ngusi dan, gép phdn lam diu b6t sy cing
théng ciia quan hé cung-cau trén thi trr.to‘n g

(2) Két qua nghién ciiu cia mot s6 nha kinh t& dua
trén s6 lidu thong ké cla ci nudc trong sdu thdng dau
nim 1997 da ching minh rdng hién tai mic cung hang
hod da vugt qua mifc cidu cé kha ning thanh todn ( sdc
mua ctia dan). '

Cu thé 1a tong cung ting 8,7%, con téng cau chi ting
6,8%. So sanh hai chi sd trén ta thady rd nguyén nhéan tai
sao sic mua giam va gid cd khong ting trong thoi gian
qua (" Stfc mua x4 hoi tadng thap vi sao?" Bai clia Duong
Ngoc diang trén Thai bdo Kinh t& Viét Nam s6 58/1997)

(3) Ciing theo s liéu ctia Cuc Théng ké TP.HCM , thi
2 ndm nay sifc mua cé xu huéng gidm ddn. Bang 1.2 chi
o toe do tieu ding cudi cling ciia Nha nude va dan cu déu
giam qua cdc nam, déc biét 1a tiéu dung cla dan cu. Tham
chi néu loai trir y&u t& bién dong gid thi quy tiéu ding
cudi cling cia dan cu nam1997 chi ting 5,5% trong khi
mitc ting cia ndm 1996 14 8% va cha ndm 1995 1a 10%.

Bédng 1.2 Tiéu ding clia Nha nudc va dén eu
DPon vi tinh : ty déng

1994 1995 1996 1997
1)- Tiéu dimg cudi cing 19488 25066 30003 32917
Tée do tang 1141,3% |129% 119,7% 1109,7%
Trong dé:
-Tiéu ding ctia din cu 17562 22579 (27019 !29335
Tée df tang 128,9% [119,6% |108,6%
-Tiéu dimg ciia Nha nude | 1962 2468 2983 3582
Tée dj ting 125,8% [120,1% [120%

Ngudn :B/c tinh hinh Kinh t& - Xa hdi t/p H6 Chi Minh thang 12 nadm
1997 ciia Cuc thdng ké.
(4) Tinh trang stic mua gidm sit con thé hién ré qua
s liéu thang ké vé tong mic hang bdn (Xem bang 1.3)
Bang 1.3: Dién bién téng mic hang ban
~Bon vi : ty déng (theo gid thuc t&)

1992 1993 1994 1995 1996 1997
A. Téng mie hang bdn | 34768 46511 63395 90904 1117256 119211
bubtn va bdn lé
Tie di tang % - 133.8 136,3 1434 122.9 106,7
B. Tdng nuie bdn 1@, 13176 17909 24656 34842 41337 44246
Thc dp ting % - 1359 137,7 1413 118,6 107

Ngudn: Nién gidm théng ké TP. HCM n&m 1995,1996 va 1997.
K&t qua trong bang 1.3 chi rd toc do tang cha téng



mifc hang héa ban ra (bao gdbm bdn budn va bén 1&) va
téng mitc hang héa bén 1& lién tuc gidm trong 2 ndm 1996
va 1997. Piéu nay con thé hién rd nét hon nita khi ching
ta xét cu thé téng mic hang héa ban ra theo tiing loai
hinh phuc vu (xem bang 1.4).

Bang 1.4: Téng mic hang héa bdn ra phén theo nganh
Bon vi: T déng (theo gid thuc t&)

nai.

Tuy nhién ciing cdn luu ¥ ring viéc von ddu tu bi
gidm di tuong d6i c6 thé con do mot nguyén nhan khdc
nita la viée thue hién ND 42/CP vé “Diéu 18 quédn 1y diu
tu xay dung” va ND 43/CP vé “Quy ch& ddu thau” ban hanh
thang 7/1996 da lam cho tdc
d6 trién khai thuc hién vén bi
chdm lai. Song né&u xét chung

trén téng thé thi ro rang

Téng s 34768| 46511| 63395 90904| 111725 119211 cla dau tu da phdt huy tédc
-Khu vige kinh t& ndi dia 34377| 46177| 62947| 90107| 110878| 118306 dung. Diéu nay con thé hién
s, qua viéc mot luong 16n ngudn
1. Thitong nghiép 26743| 39446| 53841| 78090 96985 102503 vOn duge hinh thanh tit tich
Téc 45 tang (%) 147,5 136 145 124| 105,7| luy song khéng duge chuyén

2. An'uling 1274| 2083| 8208 4603| 5714 6180 thanh dau tu. Theo bdo cdo
e dj tang (%) 163 154 143 124| 108,1| cua S6 KH-DT thi trong nam

3. Dich vy 493 973 1639 2034| 2254 2775| 1997 tong tich luy 1a 19958 ty
Téc dg tang (%) . 192 174 124 11| 1364| dongva tong dau tula 22969

4. DNSX trye tiép bén sin phén 5837| 3675| 4259 5380 5925| 6848| ty dong. Néu loai trif von dau
T6e 4§ tang (%) 63 116 126 110| 1155| tunude ngoaila 8748 ty dong
Khu wie kiuh t& c6 vén dAu b nitéc ngodi 391 334 448 797 847 905| thi tich lay dua vao dau tu chi
. Tée d tang (%) 134 178 106 96| chi€ém 75,25%. Nhu vdy con

Ngubdn : Nién giam théng ké 1997

Theo s¢ liéu tinh todn trén thi tdc d ting cia mic
hang héa bédn ra trong linh vuc thuong nghiép gidm nhiéu
trong hai nam 1996,1997. Va chinh su tidng gidm trong
nganh thuong nghiép méi that sy phdn 4nh mic ciu tiéu
dung ctia dan cu. Pidu nay mot lan nifa chiing minh cho
luan diém stic mua hdu nhu da bao hoa, khéng ting; ciu
¢6 kha nédng thanh todn giam.

Tit nhitng chiing cit A xét & trén ta c6 thé thiy ring
téng cung hang héa da vugt ciu déi vdi nhitng mit hang
tiéu dung thudng xuyén clia dén cu ( cho du mic tiéu dung
clia dai by phén dén cu con thdp). Hay néi mot cdch cu
thé hon thi trén thi trudng luén ton tai lugng hang héa
kha 16n di khd ning théa méin cdu c6 kha ning thanh
todn cfia dan cu trong bat ky tinh huéng nao.

2. Khi stic mua khéng tdng va trén thi trudng cung hang hoa
@3 vugt khoi cau thi cdp nhan t8 6 nhan - gia téc sé tdc déng
ra sao?

Khi néi dén tdc dong ctia cip nhan t6 s6 nhan - gia
toc 1a ta muén dé cap dén nhiing biéu hién thay déi trong
quan hé giita ddu tu va tdng gid tri sdn phdm dudi téc
déng clia cip nhan t& néi trén.

Déi chiéu v6i tinh hinh thyc t& ctia TP, qua phén tich

g6 lidu ta thay téc dd ting cta téng mdc hang hod bédn ra
va clia tdng gid tri sin lugng chuyén huéng va bt diu
gidm tit nim 1996. Theo 1y thuyé&t phén tich & trén thi
day chinh 1a thoi diém ma nguyén tdc gia toc phat huy
tdc dung, lam gidm mic ddu tu. VA thyc t& tinh hinh diu
tu trén dia ban di dién ra theo ding xu huéng trén (xem
bang 1.5)
Béng 1.5 Vén diu tu XDCB va sira chita l6n
Bon vi : ty dong

gin 25% téng tich luy
(khodng trén 5537 ty dbéng)
chua duge dua vao diu tu.

Thém vao d6 14 tinh trang & dong mét luong von khd
16n trong cdc ngan hang (ude tinh téng s6 vén & dong cia
cdc ngan hang thuong mai tinh d&én cudi nim 1996 la
khodng 2000 ty déng). Tinh trang *dong vén da dugc cai

_thién hon trong ndm 1997 song ty 1& ng qud han con &
mtc khé cao (trén 20%). Do hidu qua st dung déng vén
rét thé'P, tham chi ¢6 lte lgi nhudn thu duge con thap hon
1ai sudt huy dong cha ngan hang do vdy nhiéu doanh
nghiép khéng con hing hdi ddu tu cho sdn xuét nita. Didu
nay thé hién qua su déng gép ctia cdc doanh nghiép trong
tong huy dong von tai cdc ngdn hang 1a kh4 16n, (chi tinh
riéng thanh phd HCM tinh dé&n cudi ndm 1997 nguén déng
g6ép cta cdc doanh nghiép chifém gin 50% trong téng
ngudn vén huy déng clia ngin hang), ching té c6 mot
lugng von 16n chua duge sit dung c6 higu qud dé dau tu
cho phédt trién. ]

Bén canh dé, néu nhin vio cg cdu von diu tu ta thay
trong thoi gian qua von diu tu cho kinh doanh bat dong
san (BDS) c¢é toc dd tang khd cao va chi€m ty trong 1én
trong von ddu tu. Qua két qué tinh todn trong bang 1.6
ta thay von ddu tu cho kinh doanh BBS tang nhanh ca vé
s6 tuyét doi 1an so tuong ddi (riéng ndm 1997 ting hon 2
]1an so cd ndm 1996) ty 1& von kinh doanh bat déng sdn
ting nhanh qua cdc nim va trong nim 1997 dd chiém
15% tdng von diu tu ( so véi ndm 1996 chi chi€m 8,6% va
nam 1995 chiém 9,5%), do vay phan con lai cho ddu tu
sdn xuit ngay cang chiém t§ trong nhé hon. VA mét khi
co cdu ddu tu khong hop 1y, khéng phuc vu sdt nhu cdu
thute t& thi méc dii lugng tu bdn dau tu ting song né ciing
sé khong hita hen vé mot két qua tét dep (dién hinh 1a
tinh hinh d4u tu va kinh doanh vao linh vuc nha hang,
khéch san trong thoi gian qua).

Béng 1.6 Tinh hinh kinh doanh BDS

. 1994 1995 1996 1997 Pon vi : T§ déng
Téng vén du tu |9557 12713~ |18645 22969 g
Téc do téng % 131 133 147 123 1995 1996 1997
Ngubn . Nién giam Théng ké 1997. Téng vin ddu tf chung 12713 18645 |22969
K&t qua trong bdng trén cho thdy méc du t6c d ting  |Téng vén kinh doanh bat dong sin 1202 1611 (3446
GDP it i vk 1996, sng e 00 U UL | rconmgstsmomtiasir | st g
theo nguyén tdc gia toc thi sy ting gidm cud mic hang |13 vou kivhdoanh BPSAéng vin ddu (%) |95 |86  [15

ho4 bén ra va sdn lugng quy&t dinh s ting gidm cua dau
tu, do vay tdc Ao dAu tu gidm da didn ra v6i do tré 1a mot

Ngudn: Nién giam théng ké 1997.
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Két qua nghién ciiu trén cho thay tée do tdng trudng
kinh t& tang cham lai la do phén nao chiu dnh hudng bdi
téc déng cta dau tu théng qua tdc dong cua cdp nhéin t&
s6 nhan - gla toc. Dé ddm bado cho nén kinh té& tiép tuc
tdng trudng 6n dinh lién tuc va bén vitng thi Nha nuée
déng vai tro riat quan trc_)ng. Nhitng duting 181 chinh sdch
ma Nha nude dua ra sé c6 tdc dung manh mé trong viéc
on dinh nén kinh t€, vi n6 sé lam diu b6t hay manh mé
thém mdc do gay gat cha nhfmg dao dong chu ky.

III1. Pé dam bdo cho nén kinh t& tiép tuc ting truang
on dinh va lién tuc trong thoi gian tdi bén ‘canh vide day
manh cde bién phép huy dong von nham tang nhanh von
dau tu can chd ¥ giai quyst tot nhiing vAn dé lién quan
dén vén dau tu nhu sau:

1. Phdi xdc dinh duge mét co cadu diu tu hgp 1y cho
cdc du an phét trién va phdi ddm bao kip thoi nguén von
dé thuc hién cdc du 4n dé trén co sé thudng xuyén kiém
tra theo dai tién do thuc hién.

Co cdu dau tu nhu thé nao 1a hgp 1y? Pay 1a ciu héi
khé c6 tra 16i chinh xédc, vi né phu thuje vao rat nhiéu
y&u t6. Song theo chiing t6i thi co cau dau tu hop 1y trude
hét phai la co cdu duge xdy dung dua trén quy hoach phét
trién tdng thé kinh t& xa hoi thong nhat gitta cdc khu vuc
va cdc nganh trén dia ban. Song neu dau tu theo dung quy
hoach thi ciing ¢6 rat nhiéu du 4n cdn diu tu, vdy ta nén
chon nhitng dy 4n nao, thudc linh vuc nao dé thuc hién
dAu tu trong diéu kién ngudn von con han ché&, nhim tranh
vige dau tu khong tap trung va dan trai gay lang phi that
thoat rat 16n ma hiéu qua khdng cao. Vay nén chiang ¢ day
phéi tim ra dugc nht'.?ng tiéu chuin dau tu nhat dinh trong
chién luge phat trién. Ching toi xin phdc thdo mot sd tidu
chuén sau:

a.Néu s6 lugng von han hep, khong thé phan bé déu
cho cdc du dn thi can uu tién cho cde du 4n c¢6 mic tham
dung von thap, song dua lai hidu qua kinh t& dang ké
trong thoi han ngin nhat , ¢6 nghia la can dic biét quan
tam dén nhiing du 4n nao 1am ra t6i da gid tri san phdm
vdi lugng tu ban dau tu nho nhAt.

b.Nén tap trung von cho cdc du 4n cé ty 18 tdi dau tu
cao nhat va sdn xudt kinh doanh cé hiéu qud cao nhat
(néu von dau tu vao cdc du 4n dé ban ddu 1a bing nhau).

Va khi da chon duge du dn dau tu thi phdi cung cdp
von di va kip thoi, tranh dau tu day dua gay nhitng lang
phi that tho4t khong cAn thiét. i

Nhitng tiéu chuan trén c6 thé su dung do61 véi nhiing
du 4n thude nhém ké& hoach ngdn han va trung han. Con
d6i véi k& hoach dai han thi nén c6 chuong trinh dau tu
theo quy mé 16n va nén cha ¥ tap trung dau tu vao nhiing
nganh, nhiing ving, khu vue 6 tac dong manh dén chuyén
d6i co cau kinh té va hién dai héa qua trinh sin xuat
trong nude, déng thoi tao thém nhiéu cong &n viée lam
cho ngudi lao dong. |

Céc chuong trinh trong diém ma k¥ hop thd I Quée
hoi khéa X vita théng qua va 10 chuong trinh trong diém
clia t/p da dé ra la bién ph4p rit kip thsi theo ding tinh
than cta mé hinh s6 nhan ma nhiéu Nha nuéc da sit dung
dé chéng suy thodi kinh té&. Trong céc chusng trinh diu
tu trong diém thi cac chuong trinh dau tu vao co sé ha
tang chi€m da s& l1a diéu nén lam vi co s ha ting cla ta
con qué yéu kém gay tré ngai khéng nhé cho cdc nha dau
tu trong va ngoai nudc. Dé dau tu vao nhifng chuong trinh
nay néu can thi ciing phai vay tlen dé ing trude cho dau
tu, vi ddu tu cho hém nay la yé&u t6 quyét dinh su phat
trién clia ngay mai.

Khi ddu tu vao c4c chuong trinh trong diém cé quy
mo 16n, ta cling khong nén quén diéu ma nhiéu nha kinh
dién da tung can din : cdn phdi uu tién phat trién nganh
sdan xudt tu liéu sdn xuit, khong chi vi né c6 thé trang bi
day dd thiét bi mdy méce cho cdc nha mdy, xi nghiép trong
nganh lin nhing nganh khdc clia nén kinh t& quéc dian
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ma con vi néu khéng ¢6 nganh dé thi tuyét dgi khong thé
thuc higén duge tai sdn xuidt mé rong.

2. Co cau dau tu can phai dugc diéu chinh linh hoat
kip thoi nhim tao ra su uyén chuyén khi thuc hién dau
tu.

C6 thé néi mét trong nhitng nguyén nhén chinh trong
thoi gian qua dan dén tinh trang toc d¢ tang trudng kinh
t& tang cham lai 14 do thiéu su phéi hgp chat ché trong
viée diéu chinh co cdu dau tu. Néu ching ta klp thoi diéu
chinh thi d4 cé thé khic phuc t6i da nhitng hdu qud do
nguyén tdc gia toc gy ra, dong thai tao ra diéu kién cho
cdc nhan té s nhan va gia toc phat huy theo chiéu huéng
tich cuc.

Chinh vi vay trong ky lam viéc vdi lanh dao thanh
pho thang 10.1997 vé tinh hinh phat trién kinh té x4 hgi
ctia thanh pho Thi tuéng Phan Van Khai da nhan manh
ndi dung "can _phdi kip thoi diéu chinh co cdu dau tu, dau
tu ¢6 trong diém dé dat hiéu qué cao, ning cao sifc canh
tranh” va coi d6 l1a mot trong nhiing bién phép cdp bach
can thuc hién dé dam bao téc do ting trudng kinh té& cao
cho thanh phé. D6 ciing la tu tudng chi dao la gidi phdp
quan trong can thuc hién trong nim 1998 trong dia ban
ca nudc.

3. Sif dung ngudén vén diu tu ¢6 hiéu qui, nang cao
hiéu qué st dung déng vén.

Von 12 nhan td quan trong cho qué trinh ting truéng
va phat trién kinh t€, song si dung von cho c¢é hidu qua
lai 14 vdn dé quan trong hon nhiéu. Trong mjt chitng muc
nao dé s dung nguon vén cé hiéu qua sé dﬁng nghia véi
su gia tdng vén dau tu, mit khédc st dung vén cé hidu qua
con 1a khau quyét dinh quy md huy dong va tdi tao vomn.
Vi vay nang cao hiéu qué suf dung von 1a nhiém vu quan
trong cla chién lucfc vé vOn ¢ nudc ta hién nay.

Viéc sit dung von dau tu mot cdch khong hiéu quéd &
nuéc ta da duge nhiéu sdch bdo phan anh. Trong thoi gian
t¢i dé thiét thuc ndng cao hiéu qua sif dung von cian chi

a. Xéc dinh ty 18 thich hgp ciia co cau von, cu thé can
nang cao ddn ty 18 von luu dong dé tranh tinh trang bat
hop Iy nhu hlen nay (hién trong cdc doanh nghiép vén c6
dinh chiém gan 80%; von luu dong khoéng trén 20%, trong
von c6 dinh thi vén danh cho thiét bi sdn xuat chi&m ty
trong qué nhé so véi von nha xudng...). Trudc mit mudn
nang cao ty 1& vén luu dong cdn thuc hién chit ché céc
bién phdp tiét kiém, gidm t6i da nhitng khodn chi khong
can thiét.

b. Quan tdm dén khd ning hap thu von doi vdi cdc
ngudn cung ung vén tif nude ngoai. Mudn hap thu diy da
va c6 hidu qui ngudn v6n tir nude ngoai thi trong nudce
phdi can c6 di ngudn von doi ing. Ty 1é nay thudng khdc
nhau & nhitng nude khéc nhau, & nudc ta buge ddu cé thé
la 1/1.

c) - bé nﬁl‘l’g cao hiéu qua s dung von cin chi ¥ xdc
dinh théng nhat cédc chi tiéu déanh gid hiéu qua dau tu.
Nén ching hdy st dung hé s ICOR mot cich thudng
xuyén hon trong hé théng céc chi tiéu ddnh gid hiéu qua

.dau tu.

Khi sif dung hé sé ICOR can chi ¥, bdn than hé s&
ICOR vira phdn anh quy mé ctia vén dau tu, vita phdn 4nh
hiéu qué stf dung vén. Vi vay muén ddnh g1a hidu qua su
dung vén thong qua hé s6 ICOR chiing ta cin xdy dung
dugc hé s8 ICOR chuén cho cdc linh vyc chinh cia nén
kinh té. Va khi hé s6 chudn dugc xdc dinh thi dé sé& 1a
tiéu chudn dé xét cdc du 4n diu tu. Dy 4n ndo c6 hé sé k
nhé nhat va thod méan diéu kién cta hé s6 ICOR chuén
thi sé ducc lua chon dé thuc hién diu tu.m



