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Khiung hodng tai chinh My phédt sinh ndm
2008 da dat ra mot tdt yéu cho céc hoc gid nhin
lai cac 1y thuyét khiing hodng tién té hinh thanh
tif truc dén nay nhim tim ra cdc yéu t6 cin ban
c6 kha ning didn dén khing hoang, dé tir d6 dua
ra nhiing canh bdo sém cho cdc nuGec dang phat
trién trong d6 c6 VN. Ngoai ra, viéc diéu chinh ty
gid hoi dodi ctia Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
vao cudi nam 2009, mic du 1a chd dong va dang
16 trinh theo d4anh gid clia Ngan hang Thé gidi va
Qui Tién té Qudc t& nhung ciing cho thay su can
thiét tim ra nhiing y&u t6 ng#n ngita xdy ra khing
hodng tién té tai VN. Hon nita, Dién dan kinh t&
thé gigi (2010) cho ring khing hodng tai chinh
nim 2008 da kéo theo khing hodng kinh t& nim
2009 va du bdo nam 2010 nguy co c6 thé gay ra
khiing hodng x4 hdi néu nén kinh t& thé gii hoi
phuc khong bén viing.

Céc ly thuyét khing hodng tién té goi y ring
cac nhém bién thudc kinh t& va thé ché (institu-
tions) c6 thé dugc st dung trong cdc mod hinh canh
bao s6m dé du doan khiing hodng tién té va tir dé
huéng dén cac chinh sach ngin ngita khing hoang
can cd vao hién trang cha nhiing chi bao kinh t&
va thé ché& nay. Péng gép chinh cia nghién ciu
nay la su tich hgp 6 y&u t6 kinh t& ti mo6 hinh
Berg & Pattillo (1999b) va IMF (BP) véi 6 yéu to
thé ché tit Worldwide Governance Indicators (Kau-
mann va cong su, 2008), trudc day cac nghién ciu
canh bao sém vé khing hodng tién té thudng chi
nghién ctu nhém yé&u t6 kinh t& va thudng bd qua
y&u to thé ch& trong mo hinh dinh lugng. Sau bién
kinh t& bao gom: dinh gid noi té vuot qua ty gia
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thuc (overvalued), suy gidm du trit ngoai héi, suy
gidm xuat kh&u, tham hut tai khodn vang lai, ty
lé ng ngidn han nu6c ngoai/du trit ngoai hoi va
téng trudng tin dung noi dia. Sdu bién thé ché bao
gbdbm: trach nhiém thé ché&, 6n dinh chinh tri,
chinh pht hiéu qua, chat lugng chinh sach phat
trién kinh t&€ tu nhan, luat 1¢, kiém soat tham
nhiing. Hai nhém bién kinh t& va thé ché& dugc
tich hgp trong m6 hinh cdnh bdo khing hodng
sém bang cach st dung mo hinh logit don gidn véi
dit liéu cia 15 nén kinh t& méi ndi trong giai doan
1996-2005. Phat hién mdi cia nghién ciu nay la
viéc nang cao trach nhiém thé ché c6 tdc dong y
nghia trong viéc gidam nguy co gy ra khing hoang
tién té. Ngoai ra, bién “Chat lugng chinh sach
phat trién kinh t&€ tu nhan” ciing cé tdc dong
tuong tu trong viéc gidm nguy co khing hodng
tién té v6i mot mitc do thap hon. Nghién ciiu nay
ciing t4ai khang dinh: Téng truéng tin dung noi
dia, suy gidm xudt kh&u va tham hut tai khoan
vang lai kéo dai sé tang nguy co khiing hodng tién
té. Sau cung thi nhém nghién cdu sé dua ra mot
s6 goi y chinh sach 6n dinh vi mé véi muc tiéu
nang cao chat lugng cdc bién kinh t& va thé ché
nham gidm thiéu nguy co khiing hodng tién té tai
VN.
1. Bon thé hé khiing hodng tién té

M6 hinh thé& hé thid nhat dugc Krugman (1979)
dé xuat dau tién, sau dé dugc Flood va Garber
(1984) bé sung. Khi thAm hut ngan siach dugc tai
trg bing phat hanh tién, cdc nha dau tu sé giit
nhiéu ngoai té hon, chinh phii phdi ban ra du trir
ngoai hoi dé bao vé ty gia dén khi can kiét du trir
ngoai hoi va budc phai tir bd ché do ty gia co dinh.
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Céac mo hinh thé& hé thd hai, ban dau do Obst-
feld (1994, 1996) phat trién: Khing hodng tién té
khong xudt phat tit y&u té kinh t& cin bdn ma né
tu hinh thanh va lay lan theo co ché& ky vong xuét
phat tir tam 1y cdc nha dau co va su theo dudi céc
muc tiéu vi md ctia chinh pht. Chinh phu dudi 4p
luc that nghiép hodc tham hut ngoai thuong cao
c6 thé sé& tir bo ché& do neo ty gid. Céc tay dau co
du kién sé c6 ph4 gia dong noi té va phat dong
tdn cong sém hon dé budc chinh pht phai tir bd
ty gia co dinh.

M5 hinh thé hé thi 3 gidi thich: Khing hoang
chau A 1997-1998 1a khing hodng kép, két hop
khing hodng ngan hang va khing hodng tién té
(KHTT). Velasco (1987), Kaminsky & Reinhart
(1999) th4y riang cac van dé ng xau trong hé thong
ngdn hang ro rang thuong di truéc cac cude
KHTT. KHTT lam tbi té hon khiing hodng ngan
hang. So véi mo6 hinh thé hé thi nhat va thd hai,
KHTT chau A rat khac biét. Thoi gian d6 cac nudc
chau A c6 nhitng yé&u t6 kinh t& vi mo nén ting
kh4 tot v6i toc do tang truéng GDP cao, that
nghiép thap, lam ph4t dugc kiém soat tot, tham
hut ngdn sdch va tham hut tai khodn vang lai
thap, dong von nu6c ngoai di vao manh mé va 6n
dinh chinh tri mot thoi gian tuong do6i dai. Tuy
nhién, cdc qudc gia chau A ¢6 vdn dé trong hé
thong ngan hang, d6 1 cic khodn ng xau ngudn
gbc tif khodn vay ngan han bén ngoai sit dung cho
dau tu bong béng, rii ro ky han két hop véi mot
s6 cong cu phong chong rii ro kém va hiéu tng
bay dan da din dén KHTT.

Mo hinh thé& hé tht tu nh4n manh yéu t6 thé
ché& giai thich mdi lién hé gitia thé ché va tang
truéng/khiing hoang kinh t& dugc nhiéu tdc gia
nghién ciiu. Acemoglu va cong su (2002) goi ¥ rang
cdc nuéc c6 cac chinh sach kinh t&€ vi mo toi té
hodc khong nhat quin thuong cé thé ché yéu,
khong c6 cac rang budc chit ché vé phap ly doi
v6i quyén luc clia cac chinh tri gia, bdo vé quyén
s¢ httu kém va tham nhiing ¢ muc do cao. Do vay,
cdc chinh sach kinh t&€ khong nhit quan la triéu
chiing cia thé ché& y&u kém. Mishkin (1996, 2001)
dung ly thuyét thong tin bat cAn xing tim hiéu
nguyén nhan khing hoang (vi du nhu hién tuong
tam ly y lai-Moral Hazard) va tir d6 dé nghi céc
chinh sach ng#n nglia biang luat 1&é va quy dinh
chat ché cho thi truong tai chinh, dic biét la su
cam két trach nhiém gidi trinh cia chinh pht va
tinh minh bach thong tin trong cac thi truong.

2. M6 hinh canh bdo sém va tich hgp cic yéu
t0 tac dong dén KHTT

Nhiéu mo6é hinh cdnh bdo sém (EWS) thuc
nghiém dugc thiét k& tir trudec dén gid nham gidi
thich cdc yéu t6 cdnh bdo c6 kha ning dan dén
KHTT. Vai m6 hinh dugc IMF dung cho muc dich
chinh sdch nhu Kaminsky va cong su (1998), Berg
va Pattillo (1999b); cdc nha dau tu nhu Goldman
Sachs dung cho muc dich dau co nhu GS-WATCH
(Ades va cong su, 1998) va cac mo hinh dugc thiét
k& trong cdc nghién ciu han l1dm nhu Peltonen
(2006), Shimpalee va Breuer (2006), Leblang va
Satyanath (2008).

Cac mo6 hinh EWS da thuc hién tach biét cac
yéu t6 kinh t& va cdc yéu to thé ché. Nghién ctiu
nay déng gép bang cach tich hop cd hai nhém yéu
t6 nay, d6 1a nhém yéu t6 kinh t& va nhém yéu to
thé ché&. Biang cdch tiép can nhu vay, nghién ctu
nay tich hop 6 y&u td kinh t&€ tit mé hinh EWS cua
Berg va Pattillo (1999b) va 6 y&u to6 thé ché tir mo
hinh EWS cia Worldwide Governance Indicators
(Kaumann va cong su, 2008).

Nhén dang khung hodang tién té

Goi EMPi,t 12 4ap luc thi truong ngoai héi (Ex-
change Market Pressure) clia nuéc i vao thoi diém
t; %Ae;; la phan tram thay d6i cia ty gia hoi doai
tinh theo USD cta nuéc i ¢ thoi di€m t va %Ar;,
1a phan tram thay déi cia du trit ngoai héi cta
nudc i vao thoi diém t.

EMP;, = o * %Ae;, - B * %Ar;,

Trong d6, i: nudc i

t: thoi gian t (thang)

e: ty gia

r: du trir ngoai hoi

a, B : trong s6, bing nghich dio
clia do léech chuén ty gia va du trit ngoai hoi

KHTT dugc nhan dién c¢6 kha nang xay ra
trong vong 18 thdang khi EMP; vugt qud binh
quan gia quyén theo diéu kién duéi day.

EMP,, > uEMP, + 26EMP,

Trong d6, p 1a gia tri trung binh va § la d¢ léch
chuidn cia EMP. Nhu vay, cin ci vao cong thic
nhan dang KHTT trén ching ta dinh nghia bién
phu thudc trong ham logit nhu sau:

Y;; =1, néu KHTT xdy ra trong vong 18 thang
cho quéc gia i tinh tif thoi diém t

Y; =0, néu KHTT khong xay ra trong vong 18
thang cho qudc gia i tinh tir thoi diém t
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Cac nhan té anh hwéng dén khda ndang
phat sinh KHTT

Viéc chon 12 bién doc lap dua trén cdc ly
thuy&ét KHTT, cdc mo hinh thuc nghiém néi trén
va dif liéu tim dugc cho thay cédc bién nay do luong
cac yéu to kinh t&, thé ché cia mot nudc.

Bai viét da s dung 5 bién cia md hinh Berg
& Pattillo (1999b) va IMF, dong thoi nhém tac gid
c6 tich hop thém bién “tédng truéng tin dung noi
dia”. Thém vao dé 1a 6 bién thé ché& cia World-
wide Governance Indicators tr Kaumann va cdng
su (2008) dé xem xét d4du va y nghia thong ké cia
cdc bién d6i véi xdc sudt khing hodng dé nhim
dén céc goi y chinh sach.

Dt liéu nghién ctiu va Két qua nghién ciu
thuc nghiém

Dif liéu cho cac bién trong moé hinh dugc nhém

nghién ctu thu thap tir 15 nén kinh t& méi néi
bao gbém: _Argentina, Brazil, Colombia, Czech,
Ecuador, An P9, Indonesia, Han Quéc, Malaysia,
Philippines, Nga, Slovakia, Nam Phi, Thai Lan va
Thé Nhi Ky. Giai doan thu thap dit liéu vé6i quan
sat theo thang 1a 01/1996 — 09/2005.

Mb6 hinh sau cung bao gém 6 bién dugc giai
thich 26,1% tac dong dén kha ning gy ra KHTT
bao gdm: tham hut tai khodn vang lai, ty 1& suy
gidm du trit ngoai héi, ty 1& suy gidm xuat khiu,
tang truéng tin dung néi dia, trach nhiém gidi
trinh chinh sach, va chat lugng thé ché. Két qua
nay c¢6 kha nang dua ra nhiing cdnh bdo sém cho
c4c nuéc dang phat trién trong d6 c6 VN khi quan
sat cac yéu t6 nay sau khing hodng kinh t& tai
chinh thé gi6i va suy gidm kinh t& da xdy ra 6 VN
trong nam 2009 vua qua.

Bang 1: Giai thich cac nhan t6 anh hudng dén kha nang xay ra KHTT

i aa s e Tac dong du ki€n trén kha| Ky hiéu trong mé hinh

Bién doc lap Gia tri néng KHTT logit
Bi€n kinh t&
Do léch vai ty gia thuc % Tang Overvaluation
Tham hut tai khoan vang lai/lGDP % Tang CA_deficit_GDP
Ti1é suy gidm dy tri ngoai hoi % Tang Reserves_loss
Ti1& suy gidm xu&t kh&u % T&ng Export_loss
Ng ngdg'ngoal ngan han/Dy trif % Tang STdebt_Reserves
ngoai hoi
'Id'ic;c doé tang trudng tin dung ndi % Tang Credit_grow

e oy Gia tri cao hon, thé

Bién thé ché ché 16t hon
Trach nhiém gidi trinh i 2 .
Voice and Accountability [-2.5; +2,8] Giam Voice
On dinh chinh tri
Political stability and absence of vi- [-2,5; +2,5] Giam Political_stable
olence
Chinh ph hiéu qua [-2,5; +2,5] Giam Govt_effect
Government Effectiveness
Chinh sach phat trién kinh t& tu
nhan [-2,5; +2,5] Giam Regu_Quality
Regulatory Quality
Luat phap [-2,5; +2,5] Giam Law_confidence
Rule of law
Kiém soat tham n.hung [-2,5; +2,5] Giam Corruption_control
Control of corruption
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Bang 2: K&t qua hdi quy logit du bao cac yéu té c6é kha nang gay ra KHTT

M6 hinh cudi Mb hinh trung gian M6 hinh dd
’ (6 bién) (7 bién) (12 bién)
Bién

Coefficent| P-value | Coefficent P-value |Coefficent|P-value
CA_deficit_GDP 0,368026 | 0,0000 0,380597 0,0000| 0,356763| 0,0000
Reserves_loss 0.046099( 0,0011 0,046059 0,0011| 0,041066| 0,0052
Export_loss 0.049199| 0,0000 0,050887 0,0000| 0,046244| 0,0000
Overvaluation -0,044375 0,0000
STdebt_Reserves 0,001055| 0,2039
Credit_grow 0,048303| 0,0524 0,045753 0,0629| 0,103192( 0,0005
Voice -0,946825( 0,0000 -1,243346 0,0000| -2,764318( 0,0000
Regu_Quality -0,522257( 10,0724 -0,992629 0,0061| -0,711400| 0,1201
Govt_effect 0,648974 0,0305| -0,869245| 0,0542
Law_confidence 0,753241 0,0249
Political_stable 0,084087 0,6974
Corruption_control 1,336938 0,0034
McFadden R-squared 0,261000 0,264561 0,296886

Nguén: USc lugng clia nhém tac gid dua vao nguén di lieu WGI, IFS, WEO, va WDI

3. Gogi y chinh sach

Tang trudng tin dung noi dia qua mic co
kha nang tang KHTT.

Két qua thuc nghiém ctia nghién ciu nay tai
khéng dinh ring ting truéng tin dung noi dia qua
muc luon di tru6c KHTT. D& tranh khing hodng,
ngoai cdc yéu t6 khéc, kiém sodt ting trudng tin
dung noi dia nén 12 mot chi bao quan trong can
theo déi chat ché. Trong bdi cdnh suy thodi, theo
ADB (2009) thi tang truéng tin dung VN giai doan
2002-2007 dat kh&4 cao, trung binh giai doan
30%/nam va dat dinh diém vao nam 2007 1a 50%.
Keém theo bdi cdnh nay la nén kinh t& lam phat
va NHNN da thuc hién chinh sdch tién té thit
chat va lam phdat duge khong ché. Tuy vay vao
cudi ndm 2009, nho nhiing bién phap kha hop ly
cia NHNN trong viéc thuc hién chinh séch tién

té linh hoat va than trong trong giai doan
10/2008-7/2009, 1ai suat bit dau gidm cé nghia la
toc do ting trudng tin dung c6 d4u hiéu ting trd
lai do chinh s4ach chéng suy gidm kinh t& va nhiéu
canh bdo 14 nén kinh t& c6 nguy co tai lam phat
(NHNN, 2009). Nhu vay, néu muc tiéu 1a vita ngan
ngla tdi lam phat va ddm bdo ting truéng kinh
t& thi viéc siét chit tin dung va ddm bdo tinh
thanh khodn cho nén kinh t& 12 mot viéc lam can
thiét, tuy vay diéu nay khong dé dang do hai muc
tiéu nay hoan toan ngugc nhau. Quan diém cta
nhém nghién ctu dé nghi 1a ty 1& tang truéng tin
dung sau khi trir toc do tang truéng kinh té& chi
nén du6i 20% xét theo dai han la bén viing.

Cdi thién chdt luong tai khoan vang lai,
can can ngoai thuong va duy tri du trit ngoai
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hoéi vitng manh nhdam giam kha ndng xday ra
KHTT.

Ba bién kinh t& nén tdng khéc trong mé hinh
ciing cho thay tac dong rd rét trén xac suat khing
hoang. D6 1a ty 1& thAm hut tai khodan vang lai so
v6i GDP, suy giam du trit ngoai héi va suy gidm
xuat kh4u. Ba yé&u t6 nay can phai dugc cii thién
vé mét chat lugng nhim gidm thiéu kha ning xay
ra KHTT tai VN. Khi khing hoang tai chinh va
kéo theo suy gidm kinh t& trong giai doan 2008-
2009 lam cho VN phai ddi dién véi dong von vao
han ché& hon, xudt khiu suy gidm, va bing ching
la thi truong ngoai héi tai VN lién tuc bi tao sic
ép lén ty gia. Kem theo d6 tiét kiém ludn it hon
dAu tu trong nudc tai VN so véi GDP, c6 nghia la
dé tai trg cho dau tu trong nudc thi trung binh
hang nam VN ludn phai di vay nuéc ngoai khoang
6,7% so v6i GDP (World Development Indicators,
2009). Thé hién cho viéc di vay nay la cdn can
ngoai thuong, tai khodn vang lai thuong xuyén bi
tham hut. Piéu nay cho ching ta 2 goi y: Goi y
thit nhat xét vé trung han (it nhat 14 5 ndm nira)
ty 1& tham hut ngoai thuong vAn nim ¢ mic 4-5%
so v6i GDP néu chiing ta c¢6 thé duy tri xuat khiu
tot, c6 nghia la ching ta chi c6 thé gidm ty 1é nay
xuéng mot con s6 kha thi nhat chi khé c6 thé cho
né6 bang khong hoic tré nén thang du do hién nay
VN van chi yé&u la xuat thé hang héa c6 gia tri
thap va nhap cac san phdm dau tu gia tri cao phuc
vu cho qua trinh phét trién. Goi y thi hai 1a su
tham hut cdn can ngoai thuong nay phai ddm bao
tinh bén viing va that su tao ra gid tri gia ting
xét vé mat dai han, diéu d6 c6 nghia 1a xuat khau
sé ting budc chuyén sang nhiing sdn phdm va
dich vu c6 gia tri gia tdng cao hon va viéc nhap
kh4u cdc san phdm dau tu vé lau dai phai c6 téc
dung nang cao ning sudt lao dong trong nén kinh
t&. N6i cach khdc, tang truéng can chi trong hon
nita vé mat hiéu qua va chat luong dau tu, néu chi
s6 ICOR c6 thé gidm thiéu tir 5,7 (tinh to4dn theo
béo cdo CIEM, 2010) xuéng con 4 thi ching ta cé
thé dat dugc ting truéng trung binh 8% nhung
nhu cdu von dau tu chi 14 32% so véi GDP, va tu
d6 kha n#éng huy dong it von hon, ng nuéc ngoai
it hon, thAm hut can can ngoai thuong, thAm hut
tai khoan vang lai it hon, va nhu viy méi dam
bao su 6n dinh ctia du trit ngoai héi chinh thiec,
duy tri 6n dinh ty gid héi doai trong dai han, gép
phan gidm thiéu x4c suat gy ra KHTT.

Nang cao chat luong gidi trinh chinh sach

Phat trién kinh t& - Thang Tu ndm 2010

nhdam giam thiéu kha ndng xay ra KHTT

Viéc nang cao chat lugng gidi trinh chinh sich,
dac biét 1a cac chinh sich vi mé lién quan dén céc
thi trudng bat dong sdn, thi truong chiing khodan,
thi trudng tién té, khu vuc ngan hang va cédc to
chiic tai chinh phi ngdn hang sé gitp ngén ngua
KHTT. Céc vi du dién hinh vé c4c r6i loan cia thi
truong bat dong san tai VN vao cudi nam 2007,
su ddo chiéu cta thi trudng ching khoan vao dau
nam 2008, va su khong 6n dinh cia ty gia hoi doai
tai VN vao hai quy cudi ndm 2009 1a nhitng dién
hinh kh4 rd vé nhitng buéc ngodt thoi diém can
phadi c¢6 nhitng giai trinh va chinh sach kién quyét
nhiam 6n dinh cac thi trudng. Vé nguyén tic nang
cao trach nhiém gidi trinh ctia chinh pht phai dua
trén viéc xif Iy thong tin bat can xing, gidm mic
do thiéu chén chic (Uncertainty) va khong nhat
quén (Inconsitency) d6i v6i cdc chinh sdch dnh
huéng dén thi truong tai chinh. Sau d6, chinh phu
luon 1a kénh théng tin phdn hdi t6t nhat & céc
cap do G2G, G2B, va G2C. Cap do G2G la gita
chinh pht trung uong va dia phuong phai dam bao
tinh nh4t qudn va minh bach trong qud trinh
thi&t k& chinh s4ch, dic biét 1a viéc trién khai cac
chinh sach cda trung uong ti chinh phd dén dia
phuong theo huéng phan cap. Cap do G2B la gita
chinh pht va doanh nghiép nén thuong xuyén doi
thoai vé nhitng chinh sach da va sé ban hanh
nham ddm bdo tinh hiéu luc trong qua trinh thuc
thi va ddm béo 1a cdc chinh sdch nay khong bi lgi
dung va bép mép bdi cac nhém truc loi (Rent-seek-
ing) thong qua van dong hanh lang. Cap do G2C
la gitta chinh phd va nguoi ddn nén cé nhing
kénh tdi thiéu dé ddm bdo lgi ich va quyén lgi
chinh déng ctia nhau. Ngudi dan cin biét thong
tin vé qui hoach va tinh qui hoach nay phai mang
tinh 6n dinh, con ngudi dan phai cé trach nhiém
tuadn tha cdc nghia vu theo qui dinh, trong khi
chinh phti ddm bao thuc hién quyén lgi cia ngudi
dan theo mot co ché& phan bién trude khi thuc thi
va c6 su dong thuan khi thuc thi chinh sach cda
minh.

Néng cao chdt luong thé ché nham giam
thiéu kha ndang KHTT

Bién “chat lugng thé ché&” do luong khd niang
cta chinh pht trong viéc thiét 1ap va thi hanh cac
chinh sach, dic biét 1a cdc quy dinh phat trién
kinh t& tu nhan. Trong hoan cdnh céc nén kinh
t& méi ndi, nhitng cong ty nha nuéc hoidc c6 lién
quan dén chinh pht thudng néi tiéng vé tinh kém
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hiéu qua, VN cing khong phai 1a truong hop ngoai
1& khi ma cac tong cong ty nha nuéc, tap doan nha
nuéc, va tham chi 1a téng cong ty von nha nuéc
lai 12 nhitng dién hinh cho hoat dong kém hiéu
qud so v6i nguén von ma ho ndm giit cia Nha
nuéc. Han Quéc 1a mot dién hinh t6t véi nhing
cdi cach lién quan dén cdac Chaebol trong giai doan
sau khiang hoang (Yeonho Lee, 2005), va VN trong
nam 2009 da c6 qua nhiéu ban cii sdi ndi, dic biét
14 & cap trung uong vé tinh hiéu qua cta cac tap
doan nha nudc thong qua cédc cudc hop chinh phu
thuong ky. Chat lugng thé ché dugce thé hién du6i
hai dang 1a luat va bo may thuc thi luat. Theo boi
cadnh hién nay thi luat caAn phai thé hién binh
déng gitta cdc doanh nghiép, dic biét 1a tao moi
trudng dau tu tot cho cac doanh nghiép FDI va céc
doanh nghiép tu nhan vi ngudén von cic doanh
nghiép nha nuéc c6 xu huéng gidm vé co cidu con
nguon von FDI va tu nhan lai ¢6 xu huéng ting
(Téng cuc Thong ké, 2006). Bén canh viéc khing
dinh phai nang cao chat lugng thé ché thi nhém
nghién cdu cing chi ra nhiing linh vuc lién quan
ma céc nha hoach dinh chinh sach can quan tAm
cho céc linh vuc thé ché cu thé 1a: Nang cao chat
lugng chi s6 canh tranh toan cau (GCI VN da tut
hang tit 70 nam 2008 xudéng con 75 niam 2009)
nhim thu hit von dau tu, va dé nang cao GCI thi
can phdi quan tdm dé&n viéc nang cao cdc diéu
kién co ban nhu co s ha tang (x&p hang 94 thap
hon nhiéu so véi hang GCI trung binh 75 cho ndm
2009), 6n dinh vi mé (x€p hang 112 nam 2009),

gido duc phé cap va chim séc stic khde (xép hang
76), va linh vuc gido duc dai hoc va dao tao huéng
nghiép (x&€p hang 92 nam 2009)m
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