PTS VU CONG TUAN

T rong céng cudc phat trién, VN c6 3 digu thiéu: thiéu
vén-thiu cong nghé va thiéu quan ly; trong d6, thiéu vén
ngoai té ¢ hang dau. Piéu nay 1a quy luat chung cua cac
nude dang phat trién.

Nghi quyét cua Hoi nghi TW I4n thi 7, khéa 7 (thang
7.1994) vira qua da xdc dinh quyét tam ddy t6i mot budc su
nghiép cong nghiép héa, hién dai héa dat nudc; c6 nghia la
<6 c6 thém rat nhiéu dyf an dau tu co vén trong va ngoai
nude duge thue hién; kem theo la vide nhap khéu may méc
thiét bi hién dai. nguyén vat liéu co ban ma nuéc ta chua
c6... gia tang; tao nén mot ap lue phai tinh dén trong can
can thanh toan ngoai té vén da cang thang.

Trong boi canh nén kinh t& con thiéu hut ngoai t& nhu
nude ta, viee si dung o hiéu qua chung la mot yéu cau biic
xtic. Mot trong nhung bién phapcoy nghia hang dau dé giai
quyét vin dé trén la viec “phén tich kinh té du an dau tu”
mot cich ding dan , nham danh gida mot cach chuan xéc
hiéu qua kinh t& cua du 4n vao dung thei diém dy an con
chua duge thuc hién, con chua gay ra hau qua ¢ giai doan
tham dinh du an.

I L?IE.U CHINH TY GIA HOI DOAI TRONG PHAN TICH KINH TE
DU AN

Vi sao phai diéu chinh ty gia héi doai trong phén tich
kinh t& mot dy an dau tu? )

P6 12, nhu hién tugng phé bién & cdc nude dang phat
trién; khi ma cung (supply) vé ngoai té luén nho hon cau
(demand) vé ngoai té, thi ty gid héi doai chinh thie (Official
Evchange Rate).o VN.do Ngin hang Nha nuée VN quy dinh,
khong phai luc nao cung phan dnh diing “gia tri xa hoi thue
t&" cua dong tién ngoai té trén thuong trudng cua mot quoc
gia, Trong diéu kién cung nho hon cau vé ngoai té néi trén,
gid tri xa hoi thue t& cua 1 don vi ngoai té (manh) thudng
lén hon gid tri biéu hién qua ty gia chinh thic dugc quy
dinh.

Viéc phan tich hiéu qua kinh t& dur4n sé chinh xéc hon,
16i cach khic, sé phan anh gia tri xa hoi thuyc t& ding dan
hon. khi su dung phuong phap diéu chinh ty gid héi dodi doi
véi dong ngoai té, cung nhu diéu chinh déng tién trong nudc
theo gia tri thyc cua chung.

PHUONG PHAP THAM HUT NGOAI TE TRONG BIEU CHINH T
GIA HOI BOAI

Noi dung cua phuong phap nay la xic dinh mot “Ty
gid hoi dodi diéu chinh” (Adjusted Exchange Rate) trong
phan tich kinh t& du an. dugc tinh theo cong thic:
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AER = OER x Ha (1)

Trong dé:
AER: Ty gia hoi dodi diéu chinh (tinh cho 1 don vi
dbng ngoai té, thuong 13y dong USD).
OER: Ty gi4 hoi doai chinh thiic. 0 VN, do Ngan hang
Nha nuée Viet Nam quy dinh theo thai diem.
Ha - Hé s& digu chinh ty gia hoi dodi, duge tinh theo
cong thie:
% Ct
t= 2
Sl T e (2)
n
Trong dé:
Ct: Céc khoan chi bing ngoai té trong 1 quéde gia
hang nam.
Ty Céc khoan thu bing ngoai té trong 1 quéc gia
hang nam.
n: S& nam ldy s6 liéu thong ke, t6i thiéu = 5 npam.

Vi du 1: Xdc dinh hé s6 dieéu chinh ty gia hoi dodi vao
daunam 1994 tai VN, can ci vao s6 liéu thong ké cdckhoan
thu chi ngoai té cua ca nudc trong 8 nam trudc dé (i 1986
dén 1993) dude néu trong bang 1 dudi day.

Bang 1: Xac dinh hé 6 diéu chinh ty gia hoi doai (Ha)

PV tricu USD

TT | Nam | Khoan | Khoan Ty 1é Hé sé
thu Tt | chiCt Ct diéu chinh
Tt ty gia héi doai
O 3 4 5=45 6
1 1986 | 835.9 2155,1 2.578 Theo cong
2 | 1987 [9105 |2455.1 |2.696 thue:
3 | 1988 | 11042 |27567 | 2497
4 | 1980 19460 |25658 |1318 oy
5 | 1990 | 24379 |27524 | 1129 ¥ =
6 | 1991 [2079.3 |22393 |1,077 g
7 | 1992 | 25807 | 25407 | 0,985 Ha =
8 | 1993 |29703 [34145 | 1150 n
Tong| n=8| ZIZ= = 8 ¢ Ha= 17
14864,8 | 208796 | &
Tt
$=1
=1343

Ngubn s ligu: Nién gidm théng ké 1993, Téng cyc Théng ké, Ha
Moi.

Y nghia:

- Khi Ha > 1, ¢6 nghia la gia tri xa hoi thuc té cua ]
don vi ngoai té c6 duge ti khoan thu ngoai té do xuat khdu
san pham hoac ti khoan tigt kidm ngoai té do san xudt san
pham dé thay thé nhap khau, mat khéc, cang nhu cic khoan
chi biing ngoai té dé nhap mdy moc thigt bi, nguyén vat ligu
cd ban... cho dy 4n 16n gap 1,7 lan so véi gid tri quy dinh
theo ty gid héi doai chinh thic. Bat déng thic trén la phi
hop khi cung < cau vé ngoai té trong mot qudc gia.

- Non kinh t&€ cua mot quéc gia cang tang trudng, tham
hut can can thanh todn ngoai té cang giam, thi gia tri cua
hé s6 diéu chinh ty gid hoi dodi Ha cang nho, tién téi dan
bing 1. Cung véi 16 yéu to khac nua, diéu kién trén sé lam
cho dong tién trong nuéc cé kha nang trd thanh “Déng tién
chuyén doi”.



UNG DUNG TY GIA HGI BOAI BIEU CHINH TRONG PHAN TicH
KINH TE DU AN

TINH HUONG 1: Phan tich hiéu qua kinh t& du 4n
theo gid thi trudng va ty gia hsi doi chinh thue

- Chi tiéu cd ban vé hiéu qua kinh t& caa mot dy 4n
dau tu la “Gia tri gia tang quéc dan thuin” (NNVA Net
National Value Added), duge xac dinh béi bidu thie (3) trong
toan bd thai gian thue hién dy 4n:

n n

2 NNVA¢=2 (NDVA-RP); (3)

t=1 t=1
Trong dé:

NDVA¢:  Gid tri gia tang trong nuée thuan hang nam
(Net Domestic Value Added )

RPt: Céc khoan gia tri chuyén tra nuéc ngoai hang

nam (Return of payment)

fils Thit tu cde nam trong toan b thai gian thye
hién dy an.

. Biét rang:

n n
2 NDVAe=2 [0- MI+I)e |
t=1 t=1
Trong dé:
O: Gid tri cde dau ra hang nam cua dy 4n

(Téng doanh thu hang nam va gid tri con lai
vao nam cudi ciing).

Ig: Gid tri vén dau tu phan bé hang nam;

MI;: Gid tri cde dau vao vat chat thugng xuyén hang
nam (gia tri nguyén vét liéu va dich vy ha tang
nhu dién, nuée...)

- Hiéu gid gia tri gia tang quéc dan thuin cua du 4n
dugc tinh theo cong thire

n

P(VA)= 2 (NNVA;xA¢) (5)
t=1

Trong dé:

1

At = (6)

(1+SRD )t~ 1!

He s6 chiét khau kinh t& cua dy n dugc tinh theo ty
sudt chi&t khau xa hoi (SRD - Social Rate of Discount);
thuong ldy 16n hon ty suét chiét khau tai chanh (trinh bay
phin riéng) déi véi mét nudc dang phat trién.

- Biét hién gi4 tién luong tra cho lao dong trong nudc
dang toan bj thei gian thyc hién dit an P (W),

. Ta c6 hiéu gia gia tri thang du xa héi cua dy 4n la:

P(8S) =P (VA)-P (W) (7

M6t du dn dau tu dat hisu qua kinh t& khi thoa man
duge ba tiéu chuan hisu qua la:

1. |TIEUCHUAN I | P (VA) >0

Higu gié gié tri gia
tang qudc dan thuan
duong

3=

TIEU CHUAN 2 | P(VA) >P(W) Hiéu gia gia tri gia
tang qudc dan thuan
I6m hon hiéu gia tien

Iuwdng trong nude

3. |TIEU CHUAN 3 | P(SS)>0 Higu gia gia tri thang

duf xa héi duong

Vidu 2: Qua vi du phan tich trong bang 2, cho thay, du

an dat hiéu qua kinh t& trong tusi tho kinh t& caa dy dn
nhu sau:

- Dat hié&loqué gid tri gia tang quéc dan thuan: P
(VA)=4,984.10"" .

- Hi¢u gid gi4 tri gia tang quée dan thuan 16n hon hiéu
gid tfénla,uorng tra cho lao dOri% trong nuée: P (VA)=
4,984.10""D > P (W)=2638.10 %p cung nhu 6%0 ra thu
nhép cho lao déng trong nude P (W)=2,638.10 1'p.

- Déng gép cho nén kinh t& quéc dan hiéu gia gig tri
thang du xa hoi 13 P (SS) = P (VA) - P (W) = 2,346.10 1'p,

TINH HUONG 2; Phan tich hi¢u qua kinh t& dy an
theo gia diéu chinh va ty gia h6i dodi diéu chinh.

Nguyén tic diéu chinh

1. Cac dauralasan pham xuit khéu, san pham dé thay
thé nhép khéu, vén diu tu cta bén nude ngoai, nguyén vt
lieu nhap khéu, sit dung dich vu ha tang nhap khiu (dién,
nude...)

Céc khodn tién chuyén tra ra nude ngoai, duge dinh
gid theo hé s6 diéu chinh ty gis héi doai.

2. Céc dau ra la san pham tiéu ding trong nuéc, vén
dau tu trong nuéce (bén Viet Nam) khéng dungdé nhap khau
mdy mée thiét bi, nguyén vat ligu trong nudc, sit dung dich
vu ha tang trong nude (dien, nuéc...), duge dinh gis theo he
s6 diéu chinh gia trong nudc (phu thuge vao mitc do trugt
gid va tinh hinh lam phat).

Vidu 3: St dung cic dir lidu trong bang 2, bist hé s§
dieu chinh ty gia héi doai Ha = 1.7 (Bang 1); 14y hé s& dieu
chinh gid trong nuée Hg = 1 (khi muc lam phaét thap); cho
biét, cg cdu vén dau tur trong cac nam t] Vf‘} t2: bén nude
ngoai=>50%; bén VN 50% (trong dé, ¢é 1.10 ding nhap
khau may méc thist bi); sit dungdich vy ha ting trong nude
chiém 10% doanh s§ tiéu thy hang nam, co ciu si dung
nguyén vat liéu tir nam t3 dén t12 1a: 804 nguyén vat liéu
nhap khau; 20% nguyén vat liéu trong nudc, theo phuang
phép diéu chinh ta cé cic két qua tinh toan dudi day (Bang
3)

Ban vi tinh 10"p

TINH HUGNG \ CHI TIEU P(VA)| PW) | P(SS)
Truéing hop 1 trude khi didu chinh 4,984 | 2,638 | 2346
100% san pham xuit khau

Trudng hgp 2 sau khi digu chinh 16,523 | 2.638 | 14.885
100% san pham xuit khau

Truéing hap 3 sau khi diéu chinh

5% san pham xuat khau, 0,039 | 2,638 | 2,599
50% san pham tiéu dung trong nude (dm)

IV. KET LUAN

Qua két qua trong vidy 3, véi phuong phdp diéu chinh,
cho phép rit ra mét s bién phdp nhim sir dung hiéu qua
vén ngoai té néi riéng cting nhu nang cao hiéu qua kinh t&
cua cac dy an dau tu ¢ VN néi chung hién nay dang trong
qua trinh céng nghiép héa, hién dai héa nhu sau:

L. Tang ty trong san pham xuat khau

2. Tang ty trong san pham thay thé nhap khau (theo
quy dinh cua nha nuéc dén nay, c6 47 san pham duge cong
nhan la san pham thay the nhap khiau ¢ VN).

3. Tang ty 18 g6p vén cta bén VN

4. Su dung hop 1y co cau vén g6p bén VN

5. Xdce dinh ty lé gép vén cua bén nudc ngoai hap ly;
cung nhu sudyng thich ddng co cdu vén gép bén nude ngoai.

6. St dung 81 da nguyén vat ligu trong nudc.

7. Stt dung t6i thiéu nguyén vat litu nhap khau

8. Su dung dich vu ha ting trong nude.

9. Su dung lao déng nuée ngoai hop ly. Tang cusng dao
tao va sut dung chuyén gia trong nude.

10. Can d6i hop ly giiia tich ldy va tiéu ding o
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