S inh tién, nha kinh t& hoc Phdp
Gaetan Pirou da mé ta cd ché cua tién
té nhu la mot kim ty thép lat ngude,
cdi mui nhon (tang ddy) 1 vang nam ¢
dudi. k& dé tang 2 1a ngoai té, ting 31a
tien noi hay gidy bac luu hanh do ngén
hang nha nuéc phéat hanh, tang thi 4
la tién goi ngan hang duge huy dong
bdi cdc séc, tiép theo mot sd tdc gia con
thém mat tang thi 5 1a ban tién té hay
cdc ¢d phan, ed phidu, thuong phiéu,
ky phiéu la nhing gidy ng c6 dac tinh
chung 1a sanh 1¢i, va hap dan ngudi c6
vén tuy theo mue lgi nhuan thdp hay
cao va cic gidy ng &y co chac chin hay
khéng. Khai niém vé kim tu thdp tién
té nay duge khai sinh tai cde nuée phat
trién, nén cdc kinh t& gia da goi né la
lat nguge, vi vang va ngoai té chila mét
phian nho cua khéi lugng tién luu hanh
trong nude. Ngay ca tién mat hay gidy
bac luu hanh cung chi khoang 1/4 hay
1/5 khai tién (chi tinh but té va gidy
bae luu hanh, khéng tinh vang, ngoai
té va ban tién té), con 4/5 dén 3/4 la
tién goi ngén hang. Tién goi ngan hang
dugc huy dong bang séc la phuong tién
luu thong, thanh tedn chinh tai cdc
nude phdt trién.

Trong khéi tién hiéu theo nghia
rong, bao gom ca cdc thanh phan vang,
ngoai té, gidy bae luu hanh, tién goi
ngan hang, ban tién té, thi ban tién té
méi la thanh phin chinh yéu cua tién.
Bdi vi né ¢é6 mot dac diém la kha nang
sanh loi cao. Chi ¢ian bo vén dau w vao
mét xi nghiép cé vién anh sanh lgi chic
chdn thi ¢6 thé tre thanh triéu phu.
Bdi vay, ngudi dan xit phat trién khong
gitr vang va ngoai té, cuing nhu tién
mat, ma chi dung tién goi trong ngan
hang. (dude sit dung bang séc), con du
tién nita thi he mua cé phan, ¢é phiéu,
ky phigu. Cung luu y rang muén duge
quyén bin cé phéan trén thi trudng
chiing khodn, cic xi nghiép phai cong
lthai tai chdnh dang tai trén béo cédc
ban tong két tai san, ban két todn 15
16, nhu vay ngudi dan bigt xi nghiép
nao 1i 1ai bao nhidu va cé thé “chon
mat gdi vang”. Vi vay, phin 16n cua néi
cua ngudi dan cdc xit phat trién la "bin
tién té".

Chinh vi ly do ndi trén nén viéc
huy déng vén méi tai cde nude phidt
trién tién hanh khd dé dang. Chi can
cde dy dn duge ngan hang ddnh gid la
¢6 kha nang sanh lgi cao, ngan hangsé
bo tién mua hét cic cd phian, sau do sé
ban din cic co phan nay vdi gid cao
hon trén thi truéng chung khodn, nhu
vay cdce xi nghiép c6 tién kinh doanh
ngay. Va ngudi din mua ¢ phan dé
mong thu lgi nhuan, thay vi dé tién
chét dudi hinh thie vang va dé la, nén
ngan hang cing khéng s¢ cdc ¢d phan
bi “&".
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Tai Viét Nam, trai lai, trong khéi
tién, hidu theo nghia réng, thi vang va
USD 6 khéi lugng 16n nhét trong kim
ty thap tién Viét Nam, cdi ddy réngcua
kim ty thép tién 1a vang va USD chiém
phan lén khéi lugng cua kim tu thap.
Theo Bdo Xudn ngdn hang 1994, cac
chuyén vién ngoai quée ude lugng 60 -
70% cac thanh toan duge thuc hién
bing vang va USD. Tiép theo la tién
mat hay gidy bac luu hanh cé khéi
lugng Ién thi 2, sau méi dén tién %m
ngan hang va cudi ciing mdi 1a ban tién
té.

Co cdu tién nhu trén 6 nguyén
nhan la tir 1990 trg di, ti€p theo chinh
sich mé cua, vang va USD da tran
ngap VN, giy ra hién tugng “dé la
héa”. Xuat nhap khdu VN sip si bing
nhau, nén s du hay thidu USD bit
nguén tir tién kidu héi va tién chi du
khich (uéc trén 1 tymam), dau tu
ngoaiquéc (ude 1 ty/nam), tién vién trg
va cho vay cua ngoai quéc. Ba khoan
tién nay sdp si khoang 2 - 3 ty
USDmam. Néu tri di mét ty USD
nhap lau, s6 déi ra cing khoang 1 - 2
ty USD/nam. T4t nhién, cdcsd trén chl
14 s6 phong va chi dung trén binh dién
vi mé, néu tich liy s& du tir 1990 dén
nay la 1995, cé thé ude lugng vai ba ty
USD va vang dang luu hanh trong
nhan dan.

Hién tugng dé la hdéala mét nhuge
diém cua cd cau tién té VN. Nguyén
nhan chinh khién cho nan buén lau
thanh hanh, la vi cédc giéi budn lau.cé
thé thu gom ngoai té trong nhan dan
dé thanh todn cdc nha cung cdp ngoai
quée. S lugng vai ty USD trén, néu
tap trung trong tay ngan hang, cé thé
dung thué ngoai qudc lam hang chuc
nha mdy bac trung. Néu nhu khéng
dung USD, vang trong thanh todn ma
dung tién noi, ngan hang cé thé cho
liru hanh thém mot s6 tién ndi tuong
ung véi vai ty USD trén ma khéng gay
lam phat. Déng thai tat ca cdc thif tién
ngoai té nay déu la tién gidy, et méi

nam méat gid mot it, chua ké nhing lan
pha gid dac biét. Va nhu véy, hang
nam, ngudi Viét ching tabi mat khéng
mot s6 kha 16n tri gid tién ngoai té duge
gitt tai nudce ta.

II. CHINH SACH KIM TU THAP TIEN

Ngan hang nha nuéc VN da va
dang c6 mot sd bién phap tdc dung trén
cd ciu tién. Trude day, tu nhan khéng
duge mé tai khodn séc, séec chi duge
thanh todn n&u ngan hang c6 tién mat,
nay cc tunhén, xi nghiép déu duge mg
tai khoan séc va néu tai chi cé du tién
g6i vao ngan hang, dudng nhién ngan
hang phai thanh todn séc, ngdn hang
nao khéng thanh todn duge céc séc cb
du bao ching sé mat hét khdch hang
ngay. Nhu vy, mét trong nhimng diéu
kién can thiét dé tién gdi ngén hang
thay tién maét la tunhan, cdc xi nghiép
¢6 quyén md tai khoan thanh toan va
céc séc c6 du tién bao chitng phai duge
thanh todn ngay da thanh su that. Tu
d6, nam 1994 khéi lugng tién goi ngan
hang da tang va da cé mot s6 nghiép
vu duge thanh toan bing séc.

Ngan hang cung chu y.dén viéc
thumua USD. Vao cudi nam 1994 ngan
hang da ban hanh mét s8 bién phédp
muaddng USD va hang thang thu duge
nhiéu chuye triéu USD,

Tiép theo, ngan hang dang xtic

tién viée thanh lap thi trudng ching
khodn, nha nuée ciing dang cho thi
hanh viéc cd phan h6a mét s6 xi nghiép
qudc doanh.

Nhin chung, di ¢6 mét s6 congcu
dé téc dung trén co cfu kim tu thép
tién t& VN dé cho kim tu thap nay c6
mot hinh thiie thuan lgi cho phat trién
nhu tai cdc nude md mang. Tuy nhién,
diéu dang luu ¥ 12 cdc bién phéap trén
thi hanh cham chap, nhu chua thay lap
thi truéng ching khodn, viéc ¢ phin
héa - tu nhan héa cac xi nghiép quéc
doanh chi méi dugce thuc hién cho vai
ba xi nghiép trong s& 6.000 - 7.000 xi
nghiép quéc doanh...Muén bén céc ¢
phan cho ngudi dan, can eéng khai tai
chanh, nhung céc xi nghiép vin chua
lam diéu nay. Mic lgi nhuén céc xi
nggiép edng va tuchuacao va chua hdp
dan ngudi dau tu. Chua cé luat dau tu
danh cho ngudi VN, mic du da c6 luat
dau tu cho ngudi ngoai quéc. Tuy nam
1994, ngan hang da td chie viéc mua
tién ngoai, song chi méi 4p dung ting
ph#n va phian Ién d6 la van luu thong
ngoai ngan hang. J ngoai quéc, cb
nhimg diéu luat uu dai ngudi ding séc,
nhuduge déng thu€ nhe hon so véi viée
thanh todn bang gidy bac. Con ngoai té
thi chi diing trong thanh toan véi quéc
té& chir khong duge ding thanh todn
viéc mua ban trong nudc. Nhu vay, nén
c6 mot s8 bién phap tdc dung manh
hon trén eo cdu tién VN, dé cho co cdu
nay c¢6 mét thanh phan thuan lgi hon
d6i v6i viéc phét trién nhanhe

PHAT TRIEN KINH TE 17

A T



