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KE TOAN THEO GIA TRI HOP LY VA KHUNG HOANG TAI CHiNH
CAC TRANH LUAN VA LIEN HE THUC TE 0 VIET NAM

TS. PHAM BUC HIEU*

doanh nghiép VN.

Khiing hodang tai chinh gan day da dan dén nhitng tranh ludn trai chiéu vé
ung hé va phdan déi ké toan theo gia tri hop ly (fair-value accounting). Cac
tranh lu@n tap trung vao tuong lai ciua viéc ap dung phuong phap ké toan nay
dong thoi dat cac nha soan thao chudn muc ké toan trude thi thach vé viéc mo
réng pham vi ap dung ké toan theo gia tri hop ly. Bai viét nham cung cap mét
cach khai quat nhitng néi dung co ban cua ké toan theo gia tri hop ly, so sanh
phuong phap ké toan nay véi ké toan dva trén gia goc (historical cost account-
ing). Trén co sé phan tich loi ich cing nhu han ché ciua cac phuong phap ké
toan trong tuong quan véi méi truong kinh té, tac gia lién hé véi viéc van dung
ké toan theo gia tri hop ly béi cac nha soan thdao chudn muce ké toan va cac

1. Dat van dé

Khiing hoang tai chinh trong thoi gian gan day
da gay nén nhiing tranh luan trai chiéu trong gigi
ké& todn cling nhu nhitng nha 1am chinh sach trong
Quéc hoi My, Uy ban chau Au va gi6i ngan hang
trén toan thé gigi vé viéc st dung ké toan theo
gia tri hgp ly. C4dc phé phdn cho ring, ké& toan
theo gia tri hop 1y, thudng goi 1a k& toan trén co
s6 gid thi truong (mark-to-market) lam cho khing
hoang tai chinh thém tram trong va lan rong. Vi
du, trong mot bic thu gui t6i ny ban Chiing khoan
My (SEC) vao thang 9/2008, Hiép hoi ngan hang
My cho ring cdc van dé cta khing hodng tai
chinh hién nay c6 su déng gép cia rat nhiéu nhan
t6. Mot trong nhitng nhan t6 c6 thé nhan dién va
lam tram trong thém nhiing vdn dé cta khing
hoang 12 ké& todn theo gia tri hgp ly. Nhitng nhan
dinh tuong tu ciing dugc chia sé béi Quoc hoi My,
va didu d6 di gay 4p luc cho Uy ban soan théo
chuidn muc ké toan My (FASB) tru6c van dé phai
thay d6i cac nguyén tic ké toan doi véi gid tri hop
ly. O géc dd khdc, nhitng ngudi tng ho k& todn
theo gi4 tri hgp ly lai cho ring ké to4an theo gid
tri hop ly gitf vai tro don thudn nhu mot ngudi
cung cap thong tin vi vay khong nén can trd, phé
phdn hay ngin cdm viéc 4p dung phuong phép
nay. Nhu vay, van dé dit ra la liéu viéc ap dung
ké& toan theo gid tri hop ly c6 din dén trAm trong
héa khing hodng tai chinh hay khong? Liéu k&
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toan theo gia goc c6 khic phuc dugc nhitng phé
phéan doi v6i ké toan theo gia tri hgp 1y trong diéu
kién ctia khing hodng tai chinh? Ké& todn VN rat
ra dugc nhiing bai hoc gi ti cac tranh ludn xung
quanh hai phuong phap ké toan nay? D& tra loi
cac cau héi dit ra, cAn lam rd co s6 khoa hoc va
thuc tién d6i v6i cdc tranh luan vé hai phuong
phép ké& todn trén.
2. K& todn theo gia trj hop ly

2.1 Dinh nghia va ddc trung

K& todan theo gia tri hop 1y 1a cdch thic do
luong gid tri tai sdn va ng phai tra phuc vu cho
muc dich trinh bay bdo céo tai chinh. Theo Chuin
muc quéc t& vé trinh bay bdo cdo tai chinh (IFRS)
va Chuén muc ké& toan My (US GAAP), gi4 tri hop
Iy duge dinh nghia mot cach rong rai nhu la gia
tri ma mot tai sdn c6 thé dugc trao d6i hodc mot
khodn ng c6 thé dugc tat toan gilia cdc bén c6 day
da hiéu biét, tu nguyén trong céc giao dich va trén
co 86 ngang gia (IFRS 7; IAS 39 va FAS 157).

Theo k& toan trén co s gid tri hop 1y, tai san
va cdc khoan ng dugc phan loai theo mic do thanh
khodn, v6i 3 cAp do khdc nhau. O cap do 1, doi
v6i céc tai san hodc cac khodn ng c¢é tinh thanh
khoan cao, gia thi trudng chinh la co sé dé€ xdc
dinh gia tri hop ly mot cach truc ti€p. Khi d6 ké&
todn st dung gid thuyét gid thi trudng 1 co sé
hién thuc nhat cho do luong gia tri hop ly vi né
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c6 thé nhan biét va quan sat mot cach truc tiép
béi cdc thanh vién thi trudng va 1a co sé tot nhat
uéc tinh so tién doanh nghiép c6 thé nhan duogc
khi quyét dinh chuyén nhugng tai san. Vi thé gi4
tri hop 1y xdac dinh & cdp d6 nay con dugc goi la
k& toan theo gid thi truong. Tuy nhién, khong
phai lic nao cac loai tai san hodc cdc khoan ng
cting hoi tu di nhitng dic diém nay nén cac chuian
muc k& toan cho phép cé thé xac dinh gia tri hop
1y & cAp do 2 va 3. O cap do 2, doi v6i cdc tai sén
hoéc khodn ng khong c6 giao dich trén thi trudng,
doanh nghiép dugc phép dinh gid tai san hoic cac
khodn ng ctia minh bing cdc yéu t6 dau vao cia
thi trudng c6 thé quan sat dugc. Cdc yéu to dau
vao nay c6 thé bao gdm: gid giao dich ho#c ty 1é&
chiét kh4u ciia nhitng ching khoan tuong tu hay
c6 lién hé v6i nhitng tai sdn can duge dinh gis.
Khi nhitng y&u t6 dau vao nay khong sin cé, tai
san hodc cdac khoan ng sé dugc dinh gia ¢ cdp do
3. Khi nhiing tai san hodc cong ng duge phan vao
cap 3, vi thi truong thi€u tinh thanh khodn va
khong c6 cac yéu té dau vao nén doanh nghiép sé
dugc phép danh gia ching theo phuong phap "quy
theo mé hinh" (mark-to-model approach) chu
khong phai quy theo thi truong . Khi danh gia tai
san hoéc cong ng theo moé hinh nay, doanh nghiép
c6 thé st dung nhitng gid dinh dé udc tinh mot
gia tri thi truong hop ly.

2.2 Ung dung ciia ké toan theo gia tri hop
ly

Ung dung ban d4u ctia k& toan theo gid tri hop
ly 1a cho céc cong cu tai chinh nhu cac trai phi€u
hodc ¢6 phiéu, va cho cac cong cu tai chinh phai
sinh lién quan dé&n cdc hop dong ky han hoic
hodn d6i hay hgp dong quyén chon. Tuy nhién,
diéu quan trong can nhic dén la trong khi k& toan
theo gia tri hgp ly d6i véi cdc cong cu tai chinh
thu hat duge rat nhiéu su quan tAm véi cdc chudn
muc cu thé cho viéc 4p dung, thi k& to4an theo gi4
tri hop ly lai ling 1& lan téa va dan tré thanh dic
trung phd bién cia viéc trinh bay thong tin trén
cac bao cdo tai chinh (IASB, 2008). Vi du, danh
gid gia tri tén that cta lgi thé thuong mai (good-
will) dua cht y&u vao cdc danh gid gia tri hop ly
(IAS 36). K& toan hop nhat kinh doanh trén co sé
phuong phdp mua ciing dua vao ké& toan theo gia
tri hop 1y dé xédc dinh va ghi nhan lgi ich cia c6
dong thi€u s6 tai ngay hgp nhat (IASB, 2008;
IFRS 7; FASB, 2008). Mot Ging dung tuong tu khi
xem xét cdc chudn muc danh cho tai san thué tai

chinh, d6i vé6i viéc von héa chi phi thué tai san
trén co sd xdc dinh gia tri hop 1y cén ci vao chiét
khau dong tién trong tuong lai phat sinh tir viéc
di thué (IASB, 2008)...

2.3 Co s6 ly thuyét va thuc tién ciua ké toan
theo gia tri hop ly

Tién dé cho viéc ap dung ké& toan theo gia tri
hgp ly truéc hét bat ngudn tir giéi nghién ciu ké
toan, dua trén quan diém cho rang thi trusng luon
danh gid t6t nhat gia tri cia mot tai san. Trong
nghién ciu gan day, Milbrun (2008) két luan trong
mot thi trudng thanh khoan va dugc t6 chic tot,
gia ca thi trudng phan anh tot nhat gid tri hop 1y
cha tai san hodc cdc khoan ng cho muc tiéu béo
cdo tai chinh. Theo tédc gid, gid dinh vé mot thi
truong thanh khodn hay thi trudng hiéu qua [1]
1a co s6 cho cdc nhan dinh cia IASB va FASB vé
tinh thich ddng cta gid tri hgp 1y trong cdc bao
cdo tai chinh. Tuy nhién, mé6i quan hé gitra thi
trudng hiéu qua va gia tri hop 1y sé bi pha v6 khi
do luong gid tri hgp 1y cla cdc tai san hodc cdc
khodn ng thudc cdp 3, ma ching khong dua trén
gia thuc hoic gid thi truong c6 thé quan sat duge.
Khi d6, viéc st dung ké toan theo gid tri hop 1y
thuong khong c6 co sé vilng chic. Milburn (2008)
két luan céac nghién ciu trong tuong lai cAn danh
gia st dung ké& toan theo gid tri hop 1y nhu thé&
nao khi céc diéu kién thanh khodn cia thi trudng
khong ton tai, tic 1a co s6 ngang gia va tu nguyén
cua cac thanh vién tham gia thi truong bi vi
pham.

Du6i géc do thuc nghiém, cac bang chiing cho
thay gia ching khoan clia mot cong ty thudng gan
vGi gid thi trudng cta tai san hodc cia cdc cong
cu tai chinh chti y&u hon 1a gia géc clia ching (gom
gid mua va céc chi phi lién quan) [2]. Tinh thich
dang caa gia tri thi truong duge nhin nhan mot
cach rd rang trong truong hgp d6i véi céc cong cu
tai chinh phdi sinh ma & d6 gia thi trudng cao hon
nhiéu l14an so véi gid goc (Laux va Leuz, 2009). Né6i
cach khac, gia tri hop 1y, hodc gia thi truong quy
chi&u dugc cho 1a thich dang hon gid goc d€ phan
4nh gid tri cia doanh nghiép tai thoi diém lap
bao cdo tai chinh.

3. Céic trd ngai lién quan dén ap dung ké toan
theo gia trj hop ly

Mic du c6 rat nhiéu lgi ich cho cdc nha dAu tu,
k& toan theo gia tri hop ly ciing chiu nhitng chi
trich, phé phan lién quan dén co s cua cdc bao
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cdo tai chinh. C4c han ché co ban ciia k& toan theo
gia tri hgp ly la:

- Vé tinh trung thuc va cé thé kiém tra dugc
cia thong tin k& todn.

Do ¢6 su can thiép manh mé cta cdc nha quan
ly, dic biét 1a déi véi tai san ho#c cac khoan ng
dugc danh gia theo mé hinh dua trén co sé udGe
tinh ¢ cdp do 3 vé6i rat nhiéu gid dinh, diéu nay
lam gidm do trung thuc va kha ning cé thé kiém
tra dugc cia thong tin ké toan.

- Vé tinh than trong va nhat quin ctia thong
tin.

K& toan theo gid tri hop ly dan dén su khong
than trong vi theo nguyén tic cia ké& toan gia goc
mot tai sédn sé dugc ghi gidm gid tri (bing cich
lap du phong) néu nhu ¢6 cic bang ching cho thay
tai sdn d6 chiu t6n that lau dai va cac diéu kién
kinh t& mong doi cho thay cong ty khong cé kha
ning thu hoi lai day du gia tri cia né. Mat khéc,
viéc ghi gidm gi4 tri tai san la dai han, tdc 1a tai
san sé khong dugec ddnh gid tang lai trong tuong
lai néu nhu diéu kién kinh t& thay d6i vi ké& toan
gia goc chi cho phép hoan nhip du phong. Tuy
nhién, theo ké& toan gis tri hop ly cdc khoan 14i/16
thuc hién va chua thuc hién déu duge ghi nhan
trén céc bdo cédo tai chinh. Mat khéc, cdc tai san
da bi danh gid gidm c6 thé dugc danh gia ting lai
phu thudc vao gia thi truong tham chi€u cing véi
su thay d6i clia cdc diéu kién kinh t& trong tuong
lai.

- Gia tang su bat 6n ciia lgi nhuén trén bao cdo
két qua va c6 thé lam sai léch thong tin trén bang
can doi ké toan.

Cung vé6i viéc thay d6i gia tri cac tai san, ké
toan theo gi4 tri hop 1y con tao thém van dé tuong
ing v6i phan ng trén bang can doi ké& toan. Vi ca
hai phan ctia badng can doi ké todn déu duge danh
gid theo gid thi trudng, su gidm gid tri cta cdc
khoan dAu tu bén tai san sé& duge bu tri bdi su
giam gi4 tri cia cac khodn ng phai tra dugce chiét
khau vé6i ty 1é& 1ai sudt 16n hon. Diéu nay tao ra
mot nghich 1y 13, trdi phi€u phit hanh ctia mot
cong ty dugc thé hién trong phan ng phai tra trén
bang can doi va khi gid tri cdc khodn ng nay
gidm, vé mit k§ thuat gia tri von gép c6 dong sé
tdng 1én (véi diéu kién téng tai san khong déi
ho#c gidm it hon). Nhu vay, ké& toan theo gid tri
hop 1y da ddn d&n mot thuc t& 1a doi dién véi rai
ro cang lén thi doanh nghiép cang trd nén giau
c6, tat nhién 1a trén gidy. Nghich 1y nay da duoc
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chiing minh théng qua loi nhudn ké& todn nim
2007 cla céac dinh ché tai chinh véi con s6 7,5 ty
USD cta Merrill Lynch hay 4 ty USD Lehman
Brothers theo cach thic ctia k& todn gia tri hop
ly; thé nhung nhiing c4i tén nay ngay hom nay da
khong con nita. Do vay, rdt nhiéu nguoi cho ring
ké& toan theo gia tri hop 1y da c6 vii cho mic tin
dung t6i vi cang vay nhiéu (thong qua trai phiéu)
thi doanh nghiép lai ¢6 phan thuéng 16n khi thi
truong bi sut gidm. Mit khac, ké todn theo gia tri
hop 1y ciing tao ra nghich 1y dé6i vé6i cdc doanh
nghiép hoat dong chi y&u dua vao von chi sé hitu.
Khi d6, néu thi trudng suy gidm thi chic chan miic
do ton that sé cao hon do khong dugc bu trir véi
phan 1gi nhuén chua thuc hién tif su sut gidm cua
cdac khodn ng. Trong mot thi truong duge ching
khoan héa nhu My, véi gia ching khoan thuong
thodt ly khd xa gia tri thuc cla tai san, k& toan
theo gia tri hgp 1y c6 thé tao ra mot chu ky hai
mit trong bdo cdo két qua bing cich thém vao
cac khodn lai chua thuc hién trong lgi nhuan ké&
todn khi thi truong ting diém, vi thé ciing sé tao
ra su sut gidm ddng ké trong lgi nhuan khi thi
trudng gidm diém mot cdch manh mé (Laux va
Leuz, 2009). O géc d6 nay, ké todn theo gid tri
hop ly gép phan lam téng su bat 6n ctia céc chi
tiéu bdo cdo trén bang can déi k& todn cling nhu
béo cdo két qua kinh doanh.

- K& todn theo gia tri hop 1y cling didn dén viéc
xem xét lai vai tro ctia k& toan vién.

Vé6i viéc nhan manh dén do luong dua trén co
sé thi truong va do ludng theo mé hinh, viéc dp
dung ké& toan gia tri hop ly ciing anh huéng dén
vai trd ctia k& toan trong qud trinh 1ap bdo cdo tai
chinh. Né&u nhu cdc bdo cdo tai chinh dua trén co
s& gia goc thudng dat dusi su kiém soét ctia cac
ké& toan vién, thi bdo cdo trén co s§ gia tri hop ly
lai yéu cau su danh gia cia cac chuyén gia tir cdc
t8 chic chuyén moén nhu cac chuyén gia dinh gi4,
ho#c chuyén gia tai chinh va vo tinh bién nhan
vién ké& todn tré thanh trg ly cho ho. Van dé nay
lam ndy sinh cdc cau héi trong dao tao va hudn
luyén céc k& todn vién hién nay da dap Ung cac
yéu cau clia bdo cdo tai chinh hién tai. Thém niia,
viéc 4p dung ké toan theo gia tri hop 1y con yéu
cAu cac k& todn vién phai c6 su hi€u biét tot hon
vé thi truong. Trong bdi cdnh cia khing hodng
tai chinh véi tinh trang mat thanh khodn thi gia
ca thuong thoat ly gia tri thuc cta tai san do stc
ép tu viéc ban théo tai san hoic cdc khoan ng caa
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cac td chic va c4 nhan. Khi d6, thi truong 1a do
ngudi mua dinh doat va gia ca phu thudc vao lugng
tién mit ma ngudi mua sdn sang thanh todn.
Cung vé6i taAm ly hodng loan ctia nha dau tu, hanh
dong ban thdo sé dan dén gia thi truong lién tuc
gidm. Trong diéu kién nhu vay, viéc 4p dung ké&
toan theo gid tri hop Iy mot cach may méc sé dan
dén su d6 vo hang loat do tinh trang mat thanh
khoan cta doanh nghiép dic biét la cia ngan
hang, mic du trén thuc t& cdc ngadn hang nay cé
thé thanh to4n dugc diy da cic nghia vu néu ho
c6 thé giit cdc ching khodn hoic tai san thé chap
dén ding ky han. Do d6, van dé dat ra 1a ké& toan
cdn va nén do ludng, bdo cdo nhiing gi, dac biét
néu gia dinh hoat dong lién tuc van théa man. Vé
van dé nay xin trich dan quan diém ctia nha kinh
t& hoc My Brian Wesbury: "Cédc nguyén tic ké&
toan theo gia tri hgp ly da khién mot van dé 16n
tré nén khong 16. Phan 16n cac khodn ng cam cd,
trai phiéu doanh nghiép va ng co cdu van con phét
huy dugc tdc dung ban diu. Tuy nhién, vi thi
truong da déng bang nén gid cua cdc loai tai san
nay roi xuéng dudi gid tri that cta ching".

4. K& toén gia géc nhu Ia sy lyia chon thay thé

Trong cac tranh luan vé k& toan theo gia tri
hgp ly, vdn dé quan trong la can tinh dén cdc
phuong phéap ké toan thay thé. T4t nhién, phuong
phép thay thé phu thugc vao tai sdn can dénh gia.
Mot vai y kién cho rang ké toan trén co sé gid
goc nhu 1a mot su thay thé cho cdc tai sdn bi
thanh 1y béi ngan hang. Tuy nhién, v6i s6 dong,
ké todn trén co sé gia goc la mot phuong phap
thay thé cho cdac khodn ng, dic biét 1a d6i véi cac
khodn n¢ ¢6 ky han. N&u nhu co sé gia thi truong
bi phé phén trong thoi ky khing hodng khi gia
thuyét thi truong hiéu qua bi vi pham, thi van dé
l1a k& toan sé& st dung gia nao dé thay thé ? Viéc
st dung gia goc trong trudng hop nay liéu cé6 khic
phuc dugc van dé? Trong truong hgp thi truong bi
déng bang, nhu da phan tich 6 trén, viéc dp dung
ké& toan theo gid tri hop 1y 1a khong thé cung cdp
thong tin thich ddng va hién thuc trong nhiéu
trudng hop. Tuy nhién, ké& toan theo gid goc ciing
khong cung cdp thong tin mot cach thich ddng va
tin cay hon (Laux va Leuz, 2009). Trudc hét, viéc
gitt cdc khodn vay trong s6 c4i véi gid tri ban dau
cta chung thi ciing giong nhu viéc phét 16 thuc té.
Thém vao d6, ké ca trong truong hop ddi vé6i cac
tai sdn c6 ky han, nha dau tu van c6 thé quan tAm
t6i gia thi trudng, nhim danh gia cdc quyét dinh

trong qud kht trong tuong quan véi cac diéu kién
clia thi trudng hién tai. Vé van dé nay, cic nhém
c6 dong con di xa hon khi qua quyét ring ké toan
theo gi4 tri hop ly cang tré nén cin thiét trong
moi trudng ngay nay. Nhéom tu van dau tu cha
FASB con cho riang cac thong tin vé gi4 tri hgp ly
¢6 y nghia cuc ky quan trong véi nhitng nha cung
c4p von va nhiing ai st dung cdc bao cdo tai chinh
trong giai doan thi truong bap bénh va kem theo
d6 la tinh trang khing hodng thanh khodn. Theo
quan diém nay, néu cdc ngan hang khong phan
4nh trdi phiéu cta ho theo thi truong, cic nha dau
tu s& cam thay khong chic chin vé gia tri tai san;
va do dé, ngai ngdn hd trg tdi cdu tric von cho
cac dinh ché& dang géap khé khin.

5. Cac thao luén

Céc tranh luan da cho thay théng tin cha ké&
todn ngay cang trd nén quan trong va cé lién quan
t6i 1gi ich clia nhiéu bén. Thong tin k& toan trong
mot ching muc nhit dinh 1a thong tin khong
trung 1ap vi né phu thudc vao bdi cdnh nén kinh
t& va khong thoat ly khéi thi truong. Piéu nay
cang cing c6 cho nhan dinh gid cd 1a co s6 cia ké&
to4n, tuy nhién phuong phap do ludng cia ké& toan
lai 4nh huéng tré lai d&n gia cd, nhat 1a trong
diéu kién cia khing hoang tai chinh. Tir c4c tranh
luan néu trén ndi 1én hai van dé vé viéc st dung
thong tin dua vao ké& toan theo gia tri hop 1y.

Thi nhdt, thong tin cia k& toan theo gid tri
hop 1y thuong khéng 6n dinh ¢ mic cao va rat
nhay cadm véi gid thi truong, vi thé né c6 thé lam
sai léch nhan thic clia cdc nha dau tu trong giai
doan thi trudng bung né hodc roi vao khing
hodng. Mot cong ty c6 thé ddm bio kha ning
thanh todn ngay hém nay, nhung c6 thé bi mat
thanh to4n trong ngay hém sau ho#c sau nita néu
thi truong dao dong véi bién do 16n. Véi chiic nang
cung c4p thong tin, cdc bdo cdo tai chinh dua trén
ké& todn theo gid tri hgp 1y 1a cin thiét tuy nhién
lai 1a chua di. Po ludng va dinh lugng rii ro cAn
phai dugc trinh bay ré rang trong phan thuyét
minh dé€ c6 thé gidp cho cdc bén lién quan ra
quyét dinh mot cach ding dén.

Th@ hai, thong tin cia k& toan theo gid tri
hop 1y thuong khong thich hgp cho muc dich dai
han vi n6 khong 6n dinh va rat khé kiém ching.
Viéc phu thudc vao thong tin clia k& toan gia tri
hop ly c6 thé dua dé€n hai van dé trai ngugc nhau
khi dé cap dén do dai va mic do ctia khiing hodng
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tai chinh hién tai. Mot mét, cdc can thiép vao ké&
todn gid tri hop 1y (khi dinh gia céc tai san hoac
ng dugc phan vao cdp 3) c6 thé cho phép cdc nha
quan ly tam thoi tri hodn viéc tinh dén cac khodn
ng xdu mat thanh khoan. Thém niia, su nhay ciAm
doi véi gid cd thi trudng c6 thé sé gia tang ap luc
d6i v6i hidu qué hoat dong ctia doanh nghiép trong
thoi bung né vi khi d6 von duge diéu chinh tang,
cdc nha quan tri sé chiu 4p luc vé viéc gilf nguyén
ty suat loi nhuan trén von chi sé hitu (ROE). Mt
khac, mot khi gid tri thuc cla cdc tai san bat dau
bi danh gid gidm, k& toan theo gia tri hop ly sé
dan t6i su chéch huéng cia bang can doéi ké& toan
va viéc ddnh gis lai gia tri tai sdn va von theo
gid thi truong lién tuc gidm cé thé lam gia tang
khing hoang tai chinh, ciing nhu lam tram trong
thém tinh trang suy thodi.

Tuy nhién, ciing can thdy ring, k& toan gia goc
ciing khong thé gidi quyét dugc cic vAn dé ma ké&
todan theo gia tri hop ly dat ra. Theo chiang toi,
béo cdo tai chinh dugc lap trén co sé cia ké todn
theo gia tri hop ly 1a can thiét, diéu chd yé&u la
ngudi st dung thong tin k& todn khong dugc bd
qua cdc giai thich trong phan thuyét minh ciing
nhu khong tach roi thong tin v6i boi cdnh cu thé
cia thi trudng dé ra quyét dinh kinh t& cho phu
hop véi 1gi ich caa ho.

6. K& toén theo gia trj hgp Iy 6 VN

Trén thuc t&, k& todn theo gid tri hop 1y chua
dugc thita nhan chinh thic & VN, mac du ¢ géc do
k& todn mua - bdn, sap nhap doanh nghiép c6 si
dung co sé gia tri hgp 1y. Song, gid tri hop ly trong

cac truong hop nay chi dugc sit dung dé xéc dinh
loi ich cia c6 dong thiéu sd tai ngay hop nhat chia
khong nhim muc dich 14p bédo cdo tai chinh nhu
d6i v6i ing dung cta ké toan gia tri hop 1y theo
chudn muc k& todn quoc t& da trinh bay & trén.

Tuy nhién, mot s6 doanh nghiép niém yét va
dac biét 1a khéi ngan hang thuong mai 6 VN da
manh nha 4p dung phuong phap dinh gia trén co
s gid thi truong cho ndm tai chinh 2008, méc du
con c6 nhiéu tranh cai va khong thong nhat giita
doanh nghiép véi kiém toan doc 1lap. Cdc tranh
cdi chu y&u la co s¢ xdc dinh mice du phong cho
c4ac khoan dau tu tai chinh tai thoi diém lap bdo
cdo tai chinh. Trén co sé cac bang ching tong hop
ti nhiéu ngudn khac nhau, cé thé téng két céc
truong hop dién hinh 6 Bang 1.

Nhu vay, c6 thé thay thuc t& § VN viéc 4p dung
ké& toan theo gid tri hop 1y 1a mot hién thuc. Tuy
nhién, mai t6i gin day dé gidi quyét cdc tranh cai
gitta doanh nghiép véi kiém todn vién doc 1ap cho
bdo cdo tai chinh nam 2009, B6 Tai chinh da ra
Thong tu 210/2009/TT-BTC, ngay 6/11/2009,
huéng dan 4p dung Chudn muc k& toan qudc t& vé
cong cu tai chinh tai VN [4] va Thoéng tu
228/2009/TT-BTC ngay 7/12/2009, huéng dén ché
do trich lap va s dung cdc khodn du phong.
Thong tu 210/2009/TT-BTC da khing dinh mot
van dé 1a viéc 4p dung k& toan theo gid tri hop ly
s& gom ca tai sdn va ng tai chinh. Pay 1a mot
diém méi vi theo chudn muc k& todn VN chi c6 tai
san méi dinh gid theo gid thi trudng. Tuy nhién,
Thong tu 210/2009 va Thong tu 228/2009 cing
chua phan dinh r6 cach tinh gia tri hgp 1y cta cac

Bang 1. Cac phuong phéap ké toan dp dung 8 mét sé céng ty

Tén cong ty

Phuong phap ké toan
ap dung

Phuong phap do kiém
toan vién dé nghi [3]

Chénh léch so véi két qua ki€m
toan

1. Ngan hang Sai Gon
Thudng Tin (Sacom-
bank)

Du phong trén cd sd chiét
kh&du dong tién do ching
khoan mang lai trong tuong
lai d& so vdi gia tri s6 sach.

So sanh gia thij truéng
vdi gia tri s6 sach tai
thoi diém lap bdo céo
(PWC)

Lgi nhuan bi di€u chinh gidm 133
ty déng theo phudng phap dinh gia
cla kiém toan vién doc lap.

2. Cong ty cd phéan
Kinh D6

Khéng trich 1ap dy phong doi
vGi cac chiing khoan dau tu
chua dugc niém yét, vi
khong cé gia tham chiéu.

Trich lap dua trén gia
thi trudng tham chiéu
clia chiing khoan tucng
duong (E&Y)

Lgi nhuan trugc ki€ém toan la 142,3
ty déng va sau kiém toan 1216 67,7
ty déng, chénh Iéch 203 ty déng.

3. Cong ty cd phéan
Thly s&n Minh Phu

Khéng trich lap du phong
cho cac chung khoan khéng
¢6 tinh thanh khoan vi chua
dugc niém yét

Trich lap du phong trén
co sé gia thi trudng
tham chi€u clia chiing
khoan tuong duong
(KPMG)

Lgi nhuan giam 43 ty déng sau
kiém toan dan dén 16 31,8 ty dong
va bi dua vao dién kiém soat bdi
S& Giao dich Ching khodn
TP.HCM (HOSE). Chénh Iéch Igi
nhuan trudc va sau kiém todn la
1,044%.
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cong cu tai chinh, va chi giéi thiéu cdc phuong
phap thdm dinh gia. Theo y kién cua ching toi,
cac cong cu tai chinh ¢ VN hién giéng nhu d6i véi
cac tai san hosc khodn ng dugc phan vao cap 1
hosc cap 2 theo céc tiéu chudn cia IAS 39. Do vay,
trong thong tu ciing thi€u hdn mot phan lién quan
dén xac dinh gid tri hgp 1y cha céc loai tai san
thi€u tinh thanh khodn ho#c tham chi khéng c6
giao dich. Mat khéc, theo quy dinh cia Thong tu
228/2009/TT-BTC thi trudng hop khong thé xac
dinh dugc gid tri thi trudng cta ching khodn cédc
doanh nghiép sé khong dugc trich 1lap du phong
giam gid. Pay thuc su 12 mot tré ngai ddi vdi céc
nha qudn ly, nhan vién ké& toan ctia doanh nghiép
trong qua trinh l4p bdo cdo tai chinh nam 2009
ciing nhu théch thic doi véi cdc kiém toan vién
doc lap. Hon nita, diéu nay con mau thuin véi ké&
toan theo gia tri hgp 1y cia cic chudn muc k& toan
quoc t&. Vi thé cau chuyén vé ké toan theo gia tri
hgp 1y c6 18 méi chi bit dau & VN.
7. Két ludn

Bai viét trinh bay mot cach khdi quat vé k&
to4an theo gia tri hgp 1y va mot s6 két luan ban
dau cho viéc van dung phuong phap ké& todn nay
trong trinh bay bdo cdo tai chinh. Cac phan tich
da lam rd vai tro quan trong cia thong tin k& toan
khong chi d6i véi cdc nha dau tu ma con déi vé6i
lgi ich ctia nhiéu bén trong dé 16n hon cd la su
phén vinh ctia xa hoi va cong dong. C4c can nhic
cta cac Uy ban soan thdo chudn muc k& todn quéc
t& (IASB) cling nhu ﬁy ban soan thao chudn muc
ké& toan tai chinh My (FASB) hay ctia Uy ban chau
Au (EC) va Uy ban Ching khodn My (SEC) 1a ¢6
o s6, vi khi gid thuyé&t vé mot thi trudng hiéu qua
bi vi pham thi ké& toan theo gid tri hop 1y c6 thé
gdy cho nguoi st dung bdo cdo tai chinh nhing
lam 14n trong danh gi4 gia tri thuc ctia mot doanh
nghiép, va diéu nay c6 thé dian dén dé vd hang
loat khi gia thi truong ciing véi cac lgi ich ngin
han dugc uu tién va lam lu mo gié tri noi tai ciing
nhu céc lgi ich dai han. Trong khi su thich dang
cua thong tin ké& toan theo gia tri hop ly déi vé6i
cdc nha dau tu da ro rang, thi cdc lgi ich cling nhu
nhitng miit trai clia k& toan theo gia tri hgp 1y can
phai dugc tiép tuc xem xét. Khing hodng tai chinh
12 thir thach dau tién va 16n nhat cho ké toan theo
gia tri hop 1y, va chinh khing hodng ciing sé dit
tién dé cho céc nghién ctu thue nghiém vé ké& toan
theo gia tri hop ly trong nhitng nim t6i, diéu dé
cho phép gi6i nghién ctu va cdc nha thuc hanh
ké todn danh gia tot hon nhitng mat duge va chua
dugc ctia k& toan theo gia tri hop ly. Poi véi VN,

viéc can lam d6 1a su phdi hgp cia cdc co quan
chiic nang nhu Bo Tai chinh, Hoi K& todan (VAA)
va Hoi Kiém todn vién hanh nghé (VACPA) dé
sém ban hanh mot chudn muc k& toan VN vé cong
cu tai chinh, cling nhu can c¢6 nhiing quy dinh cu
thé& hon nita cho viéc 4p dung ké& toan theo gid tri
hop ly dé tranh nhitng bat dong giita doanh
nghiép v6i kiém toan doc lap nhu trong thoi gian
qua ciing nhu ddm bao su hoa hgp cia chudn muc
ké& toan VN v6i chudn muc ctia quoc t&. Muc tiéu
cia viéc 4p dung cdc phuong phap ké toan khéc
nhau xét cho cuing 12 nhim ting d6 minh bach va
hitu ich ctia thong tin k& toanm

Chu thich

[1] Thi trudng hiéu qué (perfect market) hay con goi
la thi trudng hoat dong (active market) la thi trud6ng ma
G dé céc giao dich dugc thuc hién trén co s& ngang gia
va ¢ su ty nguyén cla cac thanh vién tham gia thi
trudng.

[2] Milburn, 2008.

[3] Chii trong d&u ngodc don () 1a tén viét tit clia cac
cong ty kiém todn bao céo tai chinh cho doanh nghiép.

[4] TT 210/2009/TT-BTC dugc ap dung dé trinh bay
céac cong cu tai chinh trén bao cao tai chinh tt nam 2011
trg di.

TAI LIEU THAM KHAO

1. Thoéng tu 210/2009/TT-BTC ngay 06/11/2009,
Huéng dan ap dung Chu&n muc k& toan quéc té vé
trinh bay bao céo tai chinh va thuyé&t minh théng tin doi
v@i cbng cu tai chinh.

2. Thong tu 228/2009/TT-BTC ngay 07/12/2009,
Hudéng dan ché d trich lap va s dung cac khoan du
phong gidm gia hang tén kho, tén that cac khoan dau
tu tai chinh, ng phai thu khé doi va bao hanh.

3. Laux, C. and Leuz, C., 2009, “The crisis of fair-
value accounting: Making sense of the recent debate”,
Accounting, Organizations and Society, 34, 826 — 834.

4. Milburn, J.A, 2008, “The Relationship between
Fair Value, Market Value, and Efficient Markets”, Ac-
counting Perspectives, 7(4), 293-316.

5. International Accounting Standards Board (IASB,
2008), “IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosures;
IAS 39 — Financial Instruments: Recognition and Meas-
urement”, International Financial Reporting Standards
(IFRSs) 2008, London EC4M 6XH, UK.

6. Financial Accounting Standards Board (FASB),
2008, Financial Accounting Standard 157 — Fair Value
Measurements, Norwalk, CT.

7. Mot s6 website: http://kiemtoan.com.vn;
http://www.vnn.vn; ...

Phat trién kinh té€ - Thang Chin ndm 2010

13



