I. THUC TRANG

Kinh nghiém thé& gidi cho thay,
dé Thi trudng chitng khodn (TTCK)
ra doi phdt trién lanh manh va 6n
dinh moi quoc gia déu pha1 phan dau
JdL tdicde diéu kién: 6n dinh kinh té,
chinh tri va c6 ddy dua diéu kién phép
1y ..

béi véi Viet Nam, TTCK 1a mat
linh vie hét sic méi mé, chfmg ta
chua ¢é nhiéu kinh nghiém va thu‘c
té€, trong khi khung phap luit vé
TTCK lai chua hoan chmh ¢6 nhidu
diém chua théng nhat va van con bat
cép trong hé thong phdp luéat. Vi vay,
dée TTCK hoat dong én dinh va phat
trién, dong thoi dé tao niém tin cho
nha dau tu, chung ta cAn phai nhanh
chong xay dung va hoan thién khung
phédp ludt, day 14 mot linh vue hét sie
quan trong va cap bdch hién nay.

Cho dén nay,

13.10.1998 vé phat hanh cd phiéu va
trdi phiéu, Quyé&t dinh 04/1999 Qb-
UBCK ngay 27.3.1999 vé qui ché&
thanh vién, niém yé&t, cong bo thong
tin va giao dich ching khodn, Nghi
dlnh 01/2000/NB-CFP ngay 13. 1.2000
vé phét hanh trdi phiéu Chinh phu,
Quyét dinh 39/2000/QD-TTg ngay
27.3.2000 cua Chinh phu qui dinh
tam thoi wu dai vé thud ddi véi hoat
dong kinh doanh ching khodn.

Bén canh nhiing van ban qui
pham phép luat diéu chinh truc tiép
dén TTCK, nhiéu vin ban phép luat
¢6 lien quan dén linh vue CK va
TTCK ciing da duge ban hanh va sua
d6i bd sung. Luat doanh nghiép duge
Quéc hoi théng qua ngay 12.6.1999
da c¢6 nhiéu qui dinh lién quan dén
TTCK nhu cde qui dinh vé phat hanh
CK, dinh gia ching khoan, chuyén

Hai la: Hién nay, cac van ban
phdap luat vé CK va TTCK méi chi
ding lai ¢ viéce diéu chinh céc chimg
khodn niém yét trén thi truong tap
trung, ngoai ra khong diéu chinh
nhing chung khoan phat hanh ra
cong ching ma khong du diéu kién
niém yét trén TTCK tap trung. Pac
biét la con mot s6 van dé hét sic
quan trong déi véi sy phdt trién cua
TTCK ma cdc van ban phdp luat vé
TTCK khéng dé cap dén nhu: cdc qui
dinh vé Hiép hoi ching khoédn, vé
hoa gidi va giai quyét tranh chap
trong linh vue chiing khodn.

Ba la: Chua c6 su thong nhit cao
gitta cdc van ban qui pham phdp luat
vé TTCK va cdc van ban qui pham
phép luat lién quan do cde van ban
phap luat ¢6 lién quan thudng duge
ban hanh trude khi ¢c6 TTCK, vi vay

mot s6 qui dinh

cdc van ban qui 2 i i ¥ A R chua thue suit phu
pham phap luat hgp véi TTCK va
e TN 11111 11T
khoan (CK) va theo cdc qui dinh
TTCK c6 thé ké tgi " . d6 thi TTCK sé

vai ba chuc vin
ban, nAm rai rac ¢
nhiéu linh wvue, do
nhiéu cdp c6 tham
quyén ban hanh,

CHUNG KHOAN

gdp kho khan
trong qud trinh
phdt trién hoic
sé khéng tao
duge su an toan

duéi nhiéu hinh T y r cAn thiét cho
thic khdac nhau hoat ddéng cua
(luat, phdp lénh, H N KH AN TTCK. Mt so
nghi dinh, quyét vin ban phédp
dinh, thﬁng tu). Tuy i luat ban hanh

nhién cdc van ban
qui plﬂm phédp luat
chu yéu, truc tiép
diéu chinh cdc quan
hé phat sinh trong
qua trinh  phat
hanh, kinh doanh
va quan ly chiing
khodn déula nhiing
van ban dudi luat, trong dé vdan ban
diéu chinh truc tiép, quan trong va cé
hiéu luc cao nhat la Nghi dinh 48CP
ngay 11.7.1998 ciia Chinh phu diéu
chinh toan bé cédc linh vue quan trong
vé CK va TTCK.

Bén canh d6 con c¢é Quyét dinh
139!1999!QB TTg ngay 10.6.1999 vé
ty 1é tham gia ciia bén nude ngoai vao
TTCK Viét Nam, Nghi dinh
22/2000/ND-CP ngay 10.7.2000 vé xi
phat hanh chinh trong linh vue CK
va TTCK, Nghi dinh 17.2000/ND-CP
ngay 26.5.2000 vé t6 chic va hoat
dong thanh tra, gidm sdt TTCK.
Ngoai ra, Uy ban ching khodn cling
ban hanh nhiéu van ban dé huéng
dan, trién khai thi hanh chi tiét cdc
nghi dinh cua Chinh pht, Quyét dinh
cua Thu tuéng Chinh phii nhu: Quyét
dinh 04/1998/Qb-UBCK ngay
13.10.1998 vé qui ché& va t6 chic hoat
dong cua cong ty Chung khoan,
Thong tu 01/1998/TT-UBCK ngay
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Thac si TRAN QUOC TUAN

nhugng ching khodn, thau tém, sat
nhap doanh nghiép, chuyén doi hinh
thiic doanh nghiép, cong khai thing
tin v.v..B6 luat dan su, luidt Thuong
mai, Ludt Ngan hang.. ciing ¢é nhiéu
qui dinh lién quan dén TTCK.

Mac di da ecé nhiéu c6 ging
trong qud trinh xay dung va hoan
thién khuén khé phdp 1y cho TTCK
nhung ching ta ciing khéng tranh
khdi nhitng diéu con bat cap trong hé
thong phdp luat néi chung va trong
khuén kho phap luat cho TTCK néi
riéng. Trong quéd trinh ng}u(.n clu
khuén kho phap luat vé TTCK c6 thé
thay mgt s6 diém han ché sau:

Mgt la: TTCK la mot thi truding
bac cao, doi hoi viéc quan 1y hét st
khoa hoc va chat ché trong khi dé
hiéu luc phdp 1y cta cdc vian ban phap
luat vé CK va TTCK chua cao con ¢
muc thap do dé tinh rii ro trong thoi
gian dau con cao, ma hién nay méi chi
ding lai cdc Nghi dinh eia Chinh
phu.

sau khi TTCK ra
doi da e6 nhiéu
dinh cha

tuy nhién, khong
phdi tat ca cac
qui dinh dé déu
phu hgp  va
théng nhat cao
véi cdc vin ban phdp luat vé TTCK.
Diéu nay gay khong it khé khin cho
UBCKNN trong qué trinh thuc hién
chife nang nhiém vu cua minh.

Bén la: Khuén khé phap luat vé
TTCK chua that hoan chinh, chi mdi
dirng lai ¢ miic ddé chung chung, chua
chi tiét, chua cu thé, nhu cdc qui dinh
vé t6 chu’c dinh muc tin nhiém (day la
mét van dé hét sic quan trong doi vai
TTCK ma hau hét ¢ cdc TTCK cac
nude phat trién déu qui dinh), cde qui
dinh vé ké& todn, kiém todn, cong bo
thong tin.. day la mot trong nhing
nguyén nhan gay rui ro cho thi
i‘.rl.m'rég néu khong khéc phue k1p thoi.

day ¢6 thé dua ra mot vai dan
chitng cu thé sau:

a. Vé trdi phigu Chinh phu, tréi
phiéu doanh nghiép nha nudc va trai
phiéu ngan hang thuong mai, ngan
hang dau tu va phat trién:

Hién nay, trai phiéu Chinh phu
duge phét hanh theo Nghi dinh



72/CP ngay 26.7. 1994 cta Chinh
phu. Tuy nhién, dé tao stc hat cho cdc
nha dau tu mua trai phiéu Chinh ph
va dua trdi phiéu Chinh phi vao giao
dich tai Trung tdm giao dich chiing
khoan thi vAn con mét s6 khé khan
nhu: )

- Vé& chuyén nhugng quyén sd
hitu trdi phiéu Chinh phi: Theo quy
dinh tai diéu 11 Nghi dinh s6 72- CP
ngay 26 thang 2 nam 1994 ctia Chinh
phd thi trdi phigu Chinh phu ky danh
khing duge thuc hién tai Trung tam
giao dich chiing khodn, diéu nay sé
lam han ché kha niang chuyén
nhugng cta trdi phiéu Chinh pha
trén thi trudng ching khodn.

- Vé ky gtii trdi phiéu Chinh phii:
Theo quy dinh tai diéu 12 Nghi dinh
72/CP ngay 26.2.1994 thi cé thé gui
to trdi phi€u ciia minh tai Kho bac
Nha nudc ma khéng e6 quy dinh gt &
thi truéng chiing khodn. Didu nay sé
gay khé khan cho chi sd hitu khi ho
muén dua trai phi€u etia minh vao luu
ky hodc tham gia giao dich tai Trung
tdm giao dich chiing khodn.

- Poi tugng duge mua trdi phigu
Chinh phu: Theo quy dinh cua Nghi
dinh 72/CP ngay 26.2.1994, d6i tuong
mua trdi phidu Chinh phu hién nay cé
si han ch& nhu: ngudi nudc ngoai
khéng thuang tra tai Viét Nam, ta
chite nuée ngoai, doanh nghiép c6 vén
dau tu nuSe ngoai hoat dgng theo
Ludt ddu tu nudc ngoai tai Viét nam
va Phdp luat vé ngan hang néu muén
mua phai duge su déng ¥ chdp thuan
cua Bd tai chinh

- Thei han cta trdi phigu: Thei
han cda Trdi phiéu Chinh phu thuong
la ngdn, v6i théi han nay, trdi phiéu
Chinh pht s& gap nhiéu khé khén khi
muén dua vao giao dich tai Trung tam
giao dich ching khodn.

- Phuong thic phat hanh: Theo
quy dinh tai diéu 7 Nghi dinh 120/CP
ngay 17.9.1994 cua Chinh phu thi cac
dai 1y la cdc t6 chie tai chinh trung
gian gdbm: ngin héng thuong mai,
cong ty tai chinh va céng ty bao hiém.
Quy dinh nay sé lam han ché& kha

ndng phdt hanh va phan phdi trai

phiéu doanh nghiép nha nudc trén thi
trl.mng chitng khodn va cédc hoat déng
cua cong ty chLIng kkhoan.

{ P6i véi viee phat hanh trdi
phiéu doanh nghiép nha nuéc va trai
phiéu ngin hang thuong mai thi thei
han phdt hanh thutng kéo dai va
khéng déu, nhu vay cdc trdi phisu
nay sé khong ciing thai gian ddo han
va khéng cung 1ai sudt. Nhu vay, cdc
trdi phiéu nay sé gip rat nhicu khé
khédn néu mudn niédm yé&t va giao dich
tai Trung tdm Giao dich Ching
khoén.

- Ménh gia va phuong thic tinh
lai suat: Phuong thite tinh lai suat
trai phigu la khéng giong nhau, nhu

vay cédch tinh lai sudt va niém yét,
giao dich cdc loai trdi phiéu nay trén
Trung tdm giao dich chimng kho4n sé
gap khé khan so véi cing mot phuong
thie tinh lai suat.

- Chuyén nhugng trai phleu
Diéu 20 Quy ché tam thoi vé viéc
phét hanh trdi phiéu, cé phiéu doanh
nghiép nha nude (ban hanh kém theo
Nghi dinh 120/CP ngay 17.9.1994)
quy dinh: * Viéc chuyén nhugng trai
phiéu doanh nghiép nha nuée (loai ky
danh) dugc thuc hién tai doanh
nghiép Nha nude noi phdt hanh trai
phiéu”. Quy dinh nay sé giay khé
khdn khi cdc loai trdi phiéu nay
mudn niém yé&t va giao dich tai Trung
tdm Giao dich Ching khoan.

- Thanh todn trdi phiéu trudc
han: Theo quy dinh tai Nghi dinh
120/CP ngay 17.9.1994 cua Chinh
phu va Thﬁng tu 91- TC/KBNN ngay
5.11.1994 cia B§ Tai chinh (diém
16.1 phan I), ngudi s hitu trai phigu
néu mudn thanh todn trai phiéu
doanh nghiép nha nude trude thai
han déu khong duge hudng 1ai. Piéu
nay sé gay khé khan cho ngudi sé hitu
trdi phi€u doanh nghiép nha nu6e khi
mudn chuyén nhugng trdi phiéu truge
thoi han. Quy dinh nay sé khéng kich
thich duge nha ddu tu mua trai phiéu
doanh nghlep nha nude.

b. Vé cd phiéu:

Theo Luat c¢éng ty ngay
21.12.1990 (tir 01.01.2000 s& theo quy
dinh cua Luidt doanh nghiép ngay 12.
6. 1999); cdc ngan hang thuong mai
¢6 phan phdt hanh cd phiéu theo quy
dinh ectia Luat Ngén hang Nha nudc,
Luat cdc t6 chie tin dung va cdc vin
bdn huéng din. Cdc doanh nghiép
Nha nuée tién hanh cé phdn héa phat
hanh ¢é phiéu theo quy dinh ctia Nghi
dinh s6 44/1998/ NB- CP ngay
29.6.1998 ciia Chinh‘ phL’l. Nhu vay,
da c6 su khdc nhau vé diéu kién phat
hanh, phm:mg thitc phat hanh, ménh
gid c¢6 phidu, phuong thic chuyén
nhugng, .. Cdc ¢d phiéu nay muén
niém yét va giao dich tai Trung tam
Giao dich Chitng khodn phal dép tng
di cdc diédu kién quy dinh tai Nghi
dinh s6 48/1998/ NB- CP ngay
11.7.1998 cua Chinh pha va cédc vian
ban huéng din cia Uy Ban Ching
khodn Nha nuée. Trén thuc t&, viée
dua cdc cd phidu cha cdce doanh
nghiép trén vao niém yét va giao dich
tai Trung tAm giao dich Chiing khodn
phaéi gap rat nhiéu khé khin nhu:

- Ménh gi4 cd phiéu: Cé phi&u
mudn niém y&t va giao dich trén
Trung tdm Giao dich Chitng khodn
thi phai ¢d cing ménh gid. Theo Nghi
dinh s& 48/1998/ NB - CP thi ménh
gid ¢6 phifu niém yé&t va giao dich
trén Trung tdm Giao dich Ching
khodn dugc quy dinh thong nhat la
10.000 déng. Trong khi dé, cdc cd

phiéu phat hanh theo Luat cong ty,
Nghi dinh s6 44/ 1998/ ND - CP lai cé
ménh gid khong théng nhat. Luat
cong ty ngay 21.12.1990 ( va Luat
doanh nghi¢p ngay 12.6.1999) khong
quy dinh cu thé déi véi ménh gid co
phiéu khi phat hanh. Vi vay, cdc cong
ty khi phdt hanh cd phiéu da khong
cd su Lhong nhat v6i nhau vé ménh
gia va s lugng cd phan ghi trén co
phiéu. Cdc o phiéu nay mudn niém
yét va giao dich tai Trung tim giao
dich chiing khodn thi phai quy déi vé
mdt ménh gid théng nhat theo quy
dinh ctia Nghi dinh s6 48/ 1998/ ND -
CP ngay 11.7.1998 cta Chinh phu.

- Hinh thie ¢d phiéu; Cdc doanh
nghiép khi phdt hanh ¢é phiéu
thuong la dudi dang ching chi va cé
hinh thie khong giong nhau. Vé
nguyén tdc, cdc cd phidu niém yét va
giao dich trén Trung tdm giao dich
chiing khodn phdi ¢6 hinh thiic giong
nhau. Vi vay, viée dua cdc cd phiéu
ndy vao niém yét, giao dich va luu ky
tai Trung tam Giao dich Ching
khodn gip khong it khé khén

- Chuyén nhugng ¢6 phiéu: Cac
quyet. dinh, qui dinh, qui ché hién nay
vin con nhidu vin dé chua thong
nhat giita cdce td chiic tin dung ngan
hang va doanh nghiép ddi véi Nghi
dinh 48/1998/NB-CP ngay 11.7.1998
cua Chinh phti vé chiing khodn va thi
trugng ching khodn do dé, con gay
khéng it khé khin cho cdc cd dong
trong nudce, ngu’o‘i nude ngoai va cho
céc to chdc mudn niém yét va giao
dich ¢6 phidu trén Trung tim giao
dich ching khoan

- Tham quyén cho phép phdt
hanh cé phigu; Viée ph4dt hanh o
phleu clia doanh nghiép Nha nude cd
phén héa tudn theo cdc quy dinh ciia
Nghi dinh s8 44/ 1998/ NB- CP.
Trong trudng hgp doanh nghiép Nha
nude ¢6 phan héa phat hanh ching
khodn ra cong ching dé niédm yét
trén thi truong giao dich tdp trung
thi con phai tuidn theo Nghi dinh sd
48/ 1998/ ND- CP. Giita hai van ban
nay c6 mot s6 diém khong thong
nhét véi nhau, can phai ¢6 nhing giai
phép cho phi hgp.

Né6i tém lai, tir thuc trang phdp
ludt vé ching khodn va thi trusng
chitng khodn ¢ Viét Nam hién nay c6
thé dua ra mdt s6 nhan xét sau
(nhitng han ché can khic phuc):

- Hé théng cdc vin ban quy
pham phép luat vé chitng khodn va
thi trudmg chiing khodn hau hét la
cde van ban dudi luat, ¢6 gid tri phdp
Iy thap.

Cédc van bdan thigu tinh hé
thang, con rdirac, chap vd, thi€u tinh
dong bé va con mau thuan chong
chéo gitta cdc quy dinh.

- Con bd ngo nhidu van dé thudc

vé chiing khodn va cdc quan hé trong-
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thi trudng ching khodn chua dugc
luat pha p quy dinh, diéu chinh.

- HAu hét cdc quy dinh duge xay
dung trén co s¢ tham khdo, hoc tap
kinh nghiém luat phap kinh nghiém
td chite thi trudng chiing khodn cia
nudc ngoai ma chua dugc hodc con it
duge kiém nghiém qua thuc tién &
Viét Nam.

Il. GIAI PHAP

Ti nhiing phan tich trén, dé
hoan thién khung phdp luat vé CK va
TTCK & nudc ta trong giai doan hién
nay, cAn tién hanh mét s6 giai phap
¢ ban nhu sau:

1. Hoan thién cdc qui dinh vé
phat hanh chitng khodn d&i véi cdc
cong ty chua di diéu kién niém yét
chitng khodn tai Trung tAm giao dich
ching khodn

Phdt hanh riéng 1é la viéc phat
hanh ching khodn ( ¢d phiéu) truc
tiép cho nha dau tu, khéng théng qua
thi trudng chitng khodn, nhung viéc
nay tao ra cdc chiing khodan- hang hod
dé c6 thé giao dich tai thi trudng tap
trung sau nay.

Hi¢n nay phap ludt cia ta con bo
ngé vin dé nay, do dé6 Luat doanh
nghlep can phai bé sung cédc qui dinh
vé viéc mua bdn chung khodn cia céc
cong ty chua di diéu kién niém yét
trén thi truong chitng khoan. Vi vay,
UBCKNN cén khan truong kién nghi
Chinh phu sém cho ra doi thi trudng
phi tap trung (OTC).

2. Hoan thién cdc quy dinh phdp
luat vé cdc chu thé tham gia thi
trudng ching khoan:

-Trude hét 1a cdce co quan quan ly
diéu hanh va gidam sat thi trudng
chitng khodn. Cédc co quan nay bao

gdm Uy Ban Ching khodan Nha nudc,

Bo Tai chinh, Ngan hang Trung uong,
Bé Tu phdp, Trung tdm Giao dich
Chiing khodn, Hiép hji cdc nha kinh
doanh ching khoan..

- Cac nha phat hanh: Theo quy
dinh cua phdp luat hién hanh, ¢ céac
nha phét hanh sau: Chinh phu, chinh
quyén dia phuong, doanh nghiép Nha
nude (trong dé c6 DNNN ¢ phan
héa), cong ty cd phan, quy dau tu
chimg khodn va cdc ngan hang
thuong mai, t6 chic tin dung. Tuy
nhién, theo cdc quy dinh hién hanh,
kha nang phat hanh ching khodn
cua cac chinh quyén dia phuong, cédc
qu¥ ddu tu va cac to chife tin dung con
thap kha niang c6 ching khodn dé
niém yét tai thi trudng tap trung
trong thai diém hlen tai hau nhu rat
han ché, ké ca cac doanh nghiép. Cén
phai ban hanh diy du cédc quy ché
phép 1y ciing nhu chuén bi cdc yeu to
théi quen, tdm ly kinh doanh c6 thi
trusing chiing khodn cho cdc nha phat
hanbh.

- Cdcnha ddu tu: La nhitng ngudi
b6 tién vao dau tu chiing khodn nham
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muc tiéu lgi nhuan, Ho gébm céc
doanh nghiép, cdc cong ty tai chinh,
cdc ngin hang thuong mai, cdc quy
bdo hiém... Va litc lugng dong ddo la
céc tAng 16p dan cu. Trong giai doan
hién nay ciia thi trudmg chiing khoén,
nuéc ta cAn phai c¢é nhitng quy dinh
phép luat day du va théng nhat dé
bao ddm quyén lgi clia cdc nha diu tu,
tao cho ho mdt tdm 1y an toan khi bd
von vao kinh doanh chiing khodn.

- V& cdc céng ty chiing khodn:
Can phdi m¢ rong thém d6i tugng
dugc phép tham gia cung u’ng dich vu
chiing khodn va xay deng, stta d6i cac
quy ché& phdp 1y ctia cdc loai hinh
nghiép vu kinh doanh ching khodn
nhu cdc quy ché vé tu doanh, méi gidi
ching khodn, tu vin diu tu, quan ly
danh muc dau tu, luu k¥, thanh todn
bu tri...

- Vé c4c dinh ché tai chinh trung
gian. Cin hoan thién cdac quy dinh
luat phéap c6 lién quan nhu Luat cdc t6
chiic tin dgng, Luat kinh doanh béo
hiém... D& cdc td chdc trung gian tai
chinh nhucdc ngén hang thuong mai,
cdc t6 chde tin dung, cong ty bdo
hiém... Cé thé tham gia truc tiép hodc
gian tié'p vao thi trudng ching khodn
v(i cd ba tu cdch: nha phat hanh, nha
kinh doanh chitng khodn va nha dau
tu.

Bé sung, hoan thién cdc quy dinh
cta Luat ddu tu nuée ngoai. Cho phép
c4c doanh nghiép ¢6 von dau tu nude
ngoai duéi cdc hinh thdc lién doanh
va 100% vén nudc ngoai tir loai hinh
cong ty trdch nhiém hitu han c6 thé
chuyén déi thanh cong ty ¢d phin
theo quy dinh cia Luat doanh nghiép,
dé cdc nha dau tu nude ngoai cé nhiéu
co hdi hon trong viée tham gia vao thi
trung ching khodn Viét Nam.

3. Xay dung luat ching khodn
trong giai doan hién nay

D thi trudng ching khodn hoat
dong an toan va hiéu qua va dac biét
la bao vé quyén 161 ngum dau tu, dap
ung ducc cdc yéu cAu ctia nén kinh t&
thi ching ta cAn phai tién hanh xay
dung Luat chiing khodn vi:

- Hiéu luc phdp 1y cao: Luat
chiing khoén dugc thong qua ¢ Quoc
hoi sé c¢6 hiéu luc phap 1y cao, dong
thoi thong qua Luét chiing khodn sé
tao ra mt moi truong phap Iy TTCK
¢6 tinh 6n dinh va phdt trién bén
viing hon.

- Pham vi diéu chinh réng: Pham
vi diéu chinh ctia Luat ching khodn
sé rong hon pham vi diéu chinh cia
nghi dinh vé CK&TTCK. Luit Ching
khodn khéng chi diéu chinh céc
chimg khodn niém yét trén thi
trm:rng giao dich tap trung ma né con
diéu chinh cédc ching khodn khong du
tiéu chuan niém yét (cdc ching khodn
dugc giao dich d thi truong OTC hodc
thi trutng phi tap trung, ..)

4. Stta déi bd sung mot sd vin
bén phdp luat hién hanh

- Luat doanh nghiép ban hanh
ngay 12.6.1999, trong dé cha y téi
van dé sita ddi bé sung vé quy dinh
phét hanh chitng khodn, vé ché& d5
théng tin, bdo cdo cia doanh nghiép.

- Bo ludt dan su nga
28.10.1995, trong d6 chad ¥ t6i van dg
sta ddi bo sung vé dinh nghia fai sdn,
vé hop déng g gilt tai san.

- Luat DNNN ngay 20/4/1995,
trong d6 chi ¥ téi van dé sira doi bo
sung vé thay déi hinh thiic s hitu clia
DNNN khi phat hanh ¢6 phiéu.

- Luit cdc té chice tin dung ngay
26/12/1997, trong dé chi y tdi van dé
stta doi b sung vé phat hanh va
chuyén nhugng ching khodn cta cac
t8 chitc tin dung.

- Luat ddu tu nudc ngoa] (sda
d6i) ndm 2000, trong d6 chad ¥ téi van
dé sita déi bo sung vé hmh thie dau
tunude ngoai gidn tiép, vé phat hanh
trai phleu vé co phiéu clia cdc doanh
nghiép c6 vén dau tu nude ngoai.

- Bo luglt hinh sy, trong do cha y
t6i van dé sita d6i bd sung vé cdc toi
danh cia TTCK nhu mua bdn ndi
gidn, phat hanh ching khodn ra cong
ching ma chua cé gidy phép, ..

5. Ban hanh mot sd vdn bédn
phédp luat mdai:

- Ban hanh Luat k&
thong ké.

- Ban hanh luat kiém todn.

- Ban hanh Luit vé quan ly
ngoai té.

- Ban hanh Luit hgp déng kinh

toan va

tée.

- Ban hanh B luat t6 tung dan
su.
ll. KET LUAN

Tém lai thi trudng ching khodn
déng vai trd quan trong trong viée
huy dong va phan phdi cdc ngudn vén
déu tu hop ly. Thong qua thi truéng
ching khodn, cdc ngudn vén trong va
ngoai nuée duge tdp trung su dung
cho cdc du 4n d4u tu néi riéng va cho
CNH- HPH nén kinh t& dat nudc.
Tuy nhién, thoi gian qua thi truong
ching khodn Vxet Nam da di vao
hoat dong nhung van con mot sd bat
cap trong khung phép ly. Van dé dat
ra la 1am sao dé han ché nhing nhugc
diém nay, dé giip cho thi trudng
chitng khodn hoat dong lanh manh,
hiéu qua va tré thanh mot kénh thu
hit vén ddu tu trong va ngoai nuéce,
déng thoi dua thi trudng ching
khodn nudc ta hoi nhap vdi cdc nudc
trong khu vife va quoc t&. Bén canh
tao cung cAu hang hod cho thi trudng,
chiing ta can phai khén truong hoan
thién khung phép ly vé ChlII'lg khoan
va thi t,ru'éfng chitng khodn- gép phén
thic day nén kinh t& phét trién on
dinh va lau dai.=





