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Nghién clu dugc thuc hién nham danh gia tac déng clia khiing hoang
tai chinh thé gidi va cac yéu té bén trong, bén ngoai dén kha nang sinh
Ii clia cac ngén hang thuong mai Viét Nam. Bang cach st dung dir
liéu clia 30 ngan hang thuang mai Viét Nam va di liéu vi mé giai doan
2007-2018, cung véi cach tiép can theo phuang phap Bayes va thuat
toan 18y mau Gibbs, nghién clu cho thay: Khing hoang tai chinh, quy
mo ngan hang, vén ngan hang, tai san thanh khoan, tién gdi khach
hang va du ng cho vay ¢é tac déng tich cuc dén kha nang sinh 15i; cac
yéu t6 co tac dong ngudc lai 1a: Dy phong rdi ro tin dung, chi phi tra
i, chi phi hoat dong.

Abstract

This paper aims to investigate the impact of the global financial crisis,
internal and external factors on profitability of commercial banks in
Vietnam. By employing the data from of 30 Vietnamese commercial
banks and macroeconomic factors from the period 2007 to 2018, and
the Bayesian approach, Gibbs sampling as well, this paper finds that
financial crisis, bank size, bank capital, liquidity assets, customer
deposit, bank loans have positive impacts on bank profitability. Factors
that have opposite effects are loan loss provision, interest expense,
operating expense.
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1. Gigi thiéu

K& tir sau cai cach kinh té vao cudi thap nién 1980, kinh té Viét Nam da co su phat trién nhanh
chong tir mot nén kinh té ké hoach héa tap trung chuyén sang nén kinh té thi truong, timg budc hoi
nhap vao dong chay chung ctia kinh té thé gidi. Trong boi canh chuyén dbi kinh té manh mé nhu vay,
hé thong ngan hang thuong mai (NHTM) di c6 nhimng déng gop tich cuc cho sy phat trién ctia nén
kinh té Viét Nam. Sy thay ddi tir hé thong ngan hang mot cép sang hé thong ngan hang hai cp da
trao cho cic NHTM kha ning thich g v6i moi truong kinh doanh ludn c6 sy bién dong cliing ning
lyc quan tri diéu hanh linh hoat, hién dai va su phat trién manh mé ca vé quy md lan chét lugng (Le,
2017). Véi su gia nhap cac dinh ché tai chinh toan cau nhu: Quy Tién t& Qubc té ( International
Monetary Fund — IMF), Ngan hang Thé gi¢i (World Bank — WB)... cic NHTM da dugc tiép thém
ngudn von 16n tir cac to chire ndy, phuc vu cho nhu cdu vé von ngiy cang ting ctia nén kinh té. Néu
nhu trude khi cai cach, tai Viét Nam chi ton tai cac ngan hang ctia nha nudc thi hién nay, sau hon 30
nam doi méi va phat trién, di c6 35 NHTM, ca tu nhan 1an nha nudc chi phéi, 1a ngudn cung cap von
c4 trung va dai han chii yéu cho nén kinh té (do thi truong chimg khoén con non tré chua dii kha ning
cung cip von dai han cho nén kinh té). Sy khoe manh cua hé thong ngan hang 1a cuc ky quan trong
d6i voi toan bo nén kinh té (Sufian, 2011).

Cudc khung hoang tai chinh toan cdu nim 2008 di c6 anh hudng nghiém trong dén nén kinh té
Viét Nam néi chung va hé théng NHTM néi riéng (Batten & Vo, 2019), doi hoi sy thay d6i manh mé
dé thich g véi cac thach thirc tir bén trong 1an bén ngoai ctia nén kinh té. Anh hudng tir cudc khiing
hoang da cho thay nhitng diém yéu cta hé thong ngan hang va nén kinh té nhu: Bong bong gia tai
san, st dung don béy tai chinh qua muec, 1¢ thudc qua nhiéu vao tin dung; do d6 doi hoi sy cai to manh
mé vé tu duy quéan 1y 1n co ciu t6 chiic (Amba & Almukharreq, 2013). Diéu quan trong khong phai
1a toc d¢ ting trudng cao ma 14 sy 6n dinh, c6 thé thich nghi tbt voi cac bién dong cua kinh té thé gidi.
Ban than cac NHTM ciing phai c6 sy kiém soat chdt ché hon, an toan hon, tép trung cap tin dung cho
hoat dong san xuat kinh doanh thay vi bét dong san, chung khoan, da dang héa hoat dong kinh doanh.
Ngan hang Nha nude, véi vai tro 1a co quan quan 1y Nha nudc ddi véi hé thdng ngan hang, can dinh
hudng cho caic NHTM, gidm sat chat ché hoat dong cia cac NHTM. Sy khoe manh, an toan cia h¢
thong ngan hang can dugc dat 1én hang dau, thay vi toc d¢ ting truong, doi hoi sy thay doi tir ban
than cac ngan hang 1an co quan quéan 1y nha nudec.

Trong nghién ciru nay, tac gia sir dung cach tiép can Bayes, mot cach tiép can mdi nham danh gia
tac dong cua cudc khing hoang tai chinh toan cau ciing nhu cac yéu t6 bén trong va bén ngoai ngan
hang dén kha ning sinh 1i ciia cic NHTM Viét Nam. Muc tiéu ciia nghién ctru 1a cung cap thong tin,
ham ¥ chinh sach cho ldnh dao ngan hang va cac nha hoach dinh xay dung chién lugc pht hop cho
hé thong NHTM nham dat dugc kha nang sinh 16i phtt hop trong bdi canh khung hoang kinh té ciing
nhur trong giai doan phuc hoi.

Phan con lai ctia nghién ctru nay bao gdm 4 phéan: Phan 2 luge khao co so 1y thuyét va cac nghién
ctru lién quan; phan 3 trinh bay dir liéu va phuong phép nghién ctru; phan 4 trinh bay két qua nghién
clru va thao luan; va phan 5 trinh bay két luan va goi y chinh sach.
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2. Téng quan cd sé ly thuyét va cac nghién ciru lién quan

2.1. Cosé ly thuyét

Nghién ciru vé kha nang sinh 16i cia NHTM dua trén hai 1y thuyét chinh: (1) Ly thuyét cu tric
hiéu qua, va (2) 1y thuyét quyén luc thi trudng.

Ly thuyét ciu trac hiéu qua (Efficiency Structure — ES) duoc phat trién boi Demsetz (1973). Ly
thuyét nay cho rang dudi ap luc cua canh tranh, cac ngan hang c6 kha ning quan 1y mot cach ¢ higu
qué hoat dong s& chiém dugc wu thé so voi cac ngan hang khac. Két qua 1a cac ngan hang do sé chiém
linh duogc thi phﬁn 16n hon va tao ra dugc 19i nhuan cao hon do c6 kha nang cit giam chi phi.
Anyanwaokoro (1996) cho ring khach hang s& tin tudng va wu tién giri tién vao cac ngan hang co loi
nhuén cao. Olweny va Shipho (2011) 1ap luén cac ngan hang c6 lgi nhuédn cao hon do ching hoat
dong c6 hiéu qua hon. Ly thuyét cdu tric hidu qua c6 hai huéng tiép can chinh: Tiép can theo higu
qua X (X-Efficiency) va tiép can hiéu qua theo quy md (Scale-Efficiency). G hudng tiép can theo
hiéu qua X, céc ngan hang c6 thé cai thién hiéu qua hoat dong bang cach cit giam chi phi hoat dong
dé giam gia thanh san pham, dich vy, tir d6 thu hit dugc nhidu khach hang hon va chiém linh dugc
thi phan 16n hon, két qua 1a dat dugc kha ning sinh 11 cao hon. O hudng tiép can hiéu qua theo quy
md, cic ngan hang c6 quy mo 16n c6 thé cit giam chi phi nhd quy mo, tir d6 dat dugc kha ning sinh
10 cao hon (Olweny & Shipho, 2011). Cac ngan hang 16n c6 thé hoat dong v&i chi phi thap hon cac
ngan hang nho béi vi cac t6 chirc 16n thong thudng hoat dong trong mot moi trudng canh tranh manh
mé hon.

Ly thuyét quyén lyc thi trudng (Market Power) hay con duoc goi 1a 1y thuyét cau triic - hanh vi -
hiéu qua (Structure-Conduct-Performance — SCP) dugc dé xuat boi Chamberlin (1933), Robinson
(1933) va tiép tuc duoc phat trién bai Bain (1951), cho rang trong mot thi truong véi mic do tap
trung cao, cac ngan hang co thé ting gia san pham, dich vu ctia minh. Mirc d¢ tap trung cao dan dén
kém canh tranh hon, tir d6, cac ngan hang c6 thé dat loi nhuén cao hon. Karim va cong sy (2010) tim
dugc bang ching cho thay c6 mbi quan hé thuan chiéu giita cau tric thi truong va hidu qua hoat dong
clia ngan hang, ing ho 1y thuyét SCP. Mot trudng hop khac ciia 1y thuyét SCP 1a 1y thuyét quyén luc
thi truong tuong ddi (Relative Market Power — RMP), duoc phat trién boi Smirlock (1985). Smirlock
(1985) cho rang cac ngan hang co thi phan 1én, co san pham, dich vu khac biét s& c6 kha ning kiém
soat thi truong va dat duoc lgi nhuan cao hon. Cac ngan hang 16n véi thuong hiéu va chat lugng san
pham, dich vu t6t c6 thé tang gia va c6 kha ning sinh 10i tt hon.

2.2.  Cac nghién cuu thuc nghiém co lién quan

Céc nghién ctru trude ddy vé kha ning sinh 16i cia NHTM chia cac yéu td anh huong thanh hai
nhém chinh: (1) Nhém céac yéu t6 vé dic diém cua ngan hang, va (2) nhém cac yéu té vi mo bén
ngoai. Nhom cac yéu té vé dic diém cia ngan hang gdm: Quy mé ngan hang, vn ngan hang, du
phong rii ro tin dung, du ng cho vay, tai san thanh khoan, tién giri khach hang, chi phi tra 14i, chi phi
hoat dong. Trong khi d6, nhém cac yéu t vi mo bén ngoai gom: Khing hoang tai chinh, lam phat,
tang truong GDP.

30



Pham Hai Nam (2020) JABES 31(1) 29-47

2.2.1. Nhém cdc yéu t6 vé ddc diém ciia ngdn hang

Nhiéu nghién ciru chi ra quy moé ngan hang 1a yéu t6 vé ddc diém ciia ngan hang anh huéng dén
kha ning sinh 151 cia NHTM. Chiéu hudng anh hudng khong dong nhét giira cac nghién ciru. Nghién
ctru ciia Sufian (2011), Alexiou va Sofoklis (2009), Kosmidou va cong su (2007) cho thay quy mo
ngan hang tac dong tich cyc dén kha ning sinh 10i cia NHTM trong khi nghién ciru ctia Batten va Vo
(2019), Rahman va cong su (2015) cho thay két qua nguoc lai.

Mot yéu t6 khac 1a vn ngan hang, cho thdy mirc d6 an toan ciia NHTM. Vén ngan hang c6 thé
tac dong tich cuc dén kha nang sinh 161 cia NHTM (Trﬁn Viét Diing, 2014; Alexiou & Sofoklis, 2009;
Berger, 1995) hodc tac dong tich cuc dén loi nhuén trén téng tai san (Return On Asse — ROA) nhung
tac dong tiéu cuc dén loi nhuan trén von chu so hitu (Return On Equity — ROE) (Batten & Vo, 2019).

Duy phong rui ro tin dung 1a mot trong cac yéu té quan trong anh huong dén kha nang sinh 16i cua
NHTM, cho thay kha ning quan tri riii ro tin dung cia NHTM. Mot s6 nghién ctru cho thay yéu t6
nay c6 anh hudng nguoc chidu (Sufian, 2011; Tran Viét Diing, 2014; Anathagoslu va cong su (2008);
Alexiou & Sofoklis, 2009) hoic cling chiéu (Kosmidou va cong su, 2005) dén kha nang sinh 15i.

Du ng cho vay dugc xem 14 yéu td dai dién cho rui ro thanh khoan. Mot ngan hang c6 muc du ng
hop 1y s€ c6 kha nang dap ung cac nghia vu tai chinh cua minh. Nghién ctru cua Sufian (2011), Le
(2017) cho thay du ng cho vay c6 tac dong tich cuc dén kha nang sinh 1i. Ngugc lai, Bourke (1989)
da phat hién ra mdi quan hé nguoc chiéu giira du ng cho vay va kha nang sinh 16i cia NHTM khi
nghién ctru cac ngan hang & chau Au.

Tai san thanh khoan 14 yéu t6 c6 thé lam tang kha ning sinh 16i (Kosmidou va cong sy, 2005)
hodc giam kha nang sinh 101 (Fungacova & Poghosyan, 2011) cuia NHTM.

Tién giri khach hang dugc xem 1a ngudn vén 16n nhat, quan trong nhat cia NHTM, cho biét kha
nang huy dong von thuong xuyén ciia ngan hang. Ngan hang nhan dugc nhiéu tién giri khach hang
hon lam tang khéa nang sinh 101 (Sufian, 2011; Almaqtari va cdng su, 2018) hodc giam kha nang sinh
161 néu khong sir dung ¢ hiéu qua ngudn tién huy dong dugc tir khach hang (Gaber, 2018).

Yéu t6 chi phi tra 13i cho biét kha ning quéan tri ng phai trd ctia ngan hang. Cac nghién ciru cua
Yao va cong su (2018), Islam va Nishiyama (2016), Dietrich va Wanzenried (2011) cho thiy chi phi
tra 13i cao lam giam kha ning sinh 16i cia NHTM. Tuy nhién, Lee (2017) cho rang cic ngan hang
huy dong vén véi ldi suit cao s& diéu chinh 13i sudt cho vay theo huéng cao hon do chi phi dau vao
cao, tir d6 dat dugc kha nang sinh 161 cao hon.

Chi phi hoat dong cho thiy kha ning kiém soat cac chi phi ngoai i cia NHTM. Batten va Vo
(2019), Sufian (2011) cho thay chi phi hoat dong tang lam giam kha ning sinh 10i cia NHTM. Tuy
nhién, chi phi hoat dong tang 1én nhung lgi nhudn tdng nhanh hon do céc ngan hang st dung chi phi
mdt cach c6 hidu qua, thiic ddy ning suat lao dong clia nhan vién s& lam tang kha ning sinh 10i ciia
NHTM (Nguyén Pham Nhi Tric & Nguyén Pham Thién Thanh, 2016; Lee & Mansour, 2017;
Molyneux & Thornton, 1992).

2.2.2. Nhém cdc yéu t6 vi mé bén ngoai

Déi v6i nhom cac yéu té vi md bén ngoai, nhiéu nghién ciru da tim hiéu mbi quan hé giita khing
hoang tai chinh (khing hoang tai chinh chau A nim 1997 va khing hoang tai chinh thé giéi nim
2008) dén kha nang sinh 11 cia NHTM. Cac két qué ciing chi ra cac xu huéng anh huéng khac nhau
clia khing hoang tai chinh dén kha nang sinh 1i cia NHTM. Xu hudng thir nhat cho ring khing
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hoang c6 tac dong ti€u cuc dén kha nang sinh 161 (Sufian, 2011; Andries va cong su, 2016), xu hudéng
thir hai cho rang khung hoang c6 tac dong tich cuyc dén kha ning sinh 11 (Chronopoulos va cong su,
2015; Kamarudin va cong su, 2016; Ha & Pham, 2019). Bén canh d6, nhiéu nghién ciru trude day tap
trung vao cac yéu té kinh té vi mé nhu lam phat hodc tang truong GDP, chang han nhu: Bikker va Hu
(2002) chirng minh dugc mbi quan h¢ thuén chiéu gitta lam phat va kha nang sinh 161 cia NHTM;
Trujillo-Ponce (2013), Nguyén Pham Nhi Triic va Nguyén Pham Thién Thanh (2016) tim ra dugc
bang ching twong quan duong giita ting truéng GDP va kha ning sinh 16i ciia NHTM.

Vé muyc tiéu nghién ciru tic dong ciia khing hoang tai chinh trong nhitng thap nién gan day (khung
hoang tai chinh chau A nam 1997 va khiing hoang tai chinh thé giéi nim 2008) dén kha nang sinh 1o
cia NHTM, cac nghién ctru cua: Sufian (2011), Amba va Almukharreq (2013) d4 ching to ton tai
mdi quan hé chit ché giita kha ning sinh 15i cia NHTM va khung hoang tai chinh. Cac nghién ciru
trudc day cua: Chronopoulos va cong su (2015), Sufian (2011), Pawlowska (2016), Le (2017) st dung
céc phuong phap udc lugng truyén thong nhu: Pooled OLS, FEM, REM, GMM. Cac két luan khoa
hoc dua trén cac phuong phap nay déu dua trén bo dit liéu thu thap dugc nén ton tai nhiéu sai 1am
(Nguyén Vin Tuan, 2011). Trong nghién ciru ndy, tac gia str dung phuong phap Bayes lap day khoang
tréng cua cac nghién ctru trude day. Cac két luan theo phuong phap Bayes dua trén co so da biét két
hop voi dit li€u quan sat (van de Schoot va cong sy, 2014), do d6 s€ c6 d chinh xac cao hon va ngay
cang dugc sir dung phd bién trong nhiéu nganh khoa hoc, ddc biét trong linh vuc y hoc, khoa hoc xa
hoi (Nguyén Vin Tuan, 2011; van de Schoot, 2016).

2.3, Gia thuyét nghién ciru

2.3.1. Quy mo ngan hang

Quy md ngan hang c6 anh hudng tich cuc dén kha ning sinh 10i cia NHTM do kha ning da dang
héa danh myc cho vay va dau tu, mo rong mang ludi rong khép, dau tu manh mé vé cong nghé,
thuong hiéu ¢é uy tin va mirc d¢ tin nhiém cao ctia khach hang ciing nhu nha dau tu. Tuy nhién, quy
mo ngan hang cang 16n c6 kha néng cang lam giam kha nang sinh 101 do nang luc ban lanh dao khong
theo kip toc do tang quy mo, lam giam hiéu qua quan 1y chi phi, ting rii ro hoat dong va cac 1y do
khong thé kiém soat. Cac nghién ciru cho thdy quy mo ngén hang tac dong tich cuc dén kha ning sinh
161 nhu nghién ctru ctia Sufian (2011), Alexiou va Sofoklis (2009), Kosmidou va cong sy (2007). Qua
nhitng 14p ludn trén, tac gia d& xut gia thuyét sau:

Gid thuyét Hy: Ton tai anh hieong cing chiéu gitta quy mé ngdn hang véi kha ndng sinh 10
cua NHTM.

2.3.2. Von ngdn hang

Cac ngén hang c6 ty 1¢ von chu s¢ hitu 16n c6 kha ning tmg pho tot hon véi cac bién dong cua thi
truong va cac ca sdc kinh t& vi mo, do d6 co kha nang ton tai tot hon so véi cac ngan hang c6 ty 16 von
thap. Cac ngan hang c6 von 16n dé dang nhan dugc sy tin nhiém tir khach hang nhu: Ngudi gui tién,
nguoi st dung dich vu ngan hang va ngudi vay tién, tir d6 ¢6 thé da dang hda ngudn thu va tac dong tich
cuc dén kha ning sinh 10i. Bén canh d6, ngén hang c6 nhiéu vén s it can ngudn tai trg' bén ngoai va chi
phi vén thap hon khi thiéu von, dong thoi c6 thé ding ngudn von nay cho vay dai han véi 13i suét cao
hon va dat dugc kha ning sinh 10i tot hon. Cac nghién ctru ctia Tran Viét Diing (2014), Alexiou va
Sofoklis (2009), Petria va cong su (2013), Rahman va cong sy (2015), Gyulai va Szucs (2017),
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Berger (1995) cho thdy mdi tuong quan ciing chiéu giita von ngan hang va kha ning sinh 10i. Tir nhitng
1ap ludn trén, tic gia dé xuat gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Ho>: Ton tai dnh huong cing chiéu giita von ngdn hang véi kha ndng sinh 10i
cua NHTM.

2.3.3. Dy phong rui ro tin dung

Céc ngan hang phai tién hanh trich 1ap dy phong riii ro tin dung khi khong thu hoi ding han cac
khoan da cho vay, tuy theo thoi han. Cac khoén cho vay cang rui ro cao cang c6 kha nang phai trich
lap du phong rui ro tin dung cao hon, din dén giam lgi nhuan. Nghién ctru ctia Sufian (2011), Tran
Viét Diing (2014), Anathagoslu va cong su (2008), Alexiou va Sofoklis (2009) cho thay du phong rui
ro tin dung tac dong ngugc chiéu dén kha nang sinh 10i. Vi vy, tac gia dé xut gia thuyét tiép theo
nhu sau:

Gid thuyét Hs: Ton tai dnh hwéng ngwoc chiéu giita dir phong riii ro tin dung véi kha néing sinh
loi cua NHTM.

2.3.4. Du no cho vay

Kha ning sinh 16i cia NHTM cao hon néu ty s6 du ng cho vay trén tong tai san cao do ngan hang
nam gitr nhiéu tai san sinh 1ai hon, tuy nhién, ty s6 nay cao dong nghia voi viéc ngan hang s& gap kho
khin trong viéc dap tng nhu cau rat tién ciia khach hang, tirc tang riii ro thanh khoan va ting rui ro
tin dung néu cac khoan vay co6 chat lugng kém. Du ng cho vay tic dong tich cuc dén kha ning sinh
161 cia NHTM nhu nghién ctru cua: Sufian (2011), Le (2017), Rahman va cong su (2015). Tu lap
ludn trén, tac gia dé xuat gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Hy: Ton tai anh huong cing chiéu giita di no' cho vay va kha néng sinh 16i ciia NHTM.

2.3.5. Tai san thanh khoan

Viéc ting cuong ndm giit tai san thanh khoan giup cac NHTM c6 duge tim dém tai chinh nhim
chéng choi tot hon dbi véi cac ci sbc bén ngoai nhu khing hoang tai chinh va timg phé linh hoat hon
d6i voi su khong chac chin cua thi trudng cling nhu chinh sach cia Nha nude. Nho d6, cac NHTM
s& ¢ hiéu qua hoat dong tot hon va dat dwoc kha ning sinh 16i cao hon. Nghién ciru cia Kosmidou
va cong su (2005) cho thiy viéc ting cudng nam giit tai san thanh khoan tic dong tich cuc dén kha
nang sinh 151 cia NHTM. Tir d6, tac gia dé xuat gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Hs: Ton tai dnh hwéng ciing chiéu giika tai san thanh khodn va kha ndng sinh 10
cua NHTM.

2.3.6. Tién giti khdach hang

Ngan hang huy dong tién guri tot c6 nghia 14 d tao dyng dugc uy tin, chit lugng san pham, dich
vu tot véi s6 lugng 16n nguoi giri tién, tir do giup ngan hang tiép can khach hang ¢ nhitng san pham,
dich vu khac. Tuy nhién, huy dong vén tir tién giri doi hoi cdc ngan hang sir dung ngudn von nay mot
cach hop 1y, va co moi lién hé chit ché véi hidu qua hoat dong cua ngan hang nhim tao ra loi nhuan.
Céc nghién ciru chi ra moi quan hé thuan chiéu giira tién giri khach hang va kha ning sinh 161 nhur
nghién ciru cia: Sufian (2011), Almaqtari va cong sur (2018). Vi vay, tac gia dé xuat gia thuyét tiép
theo nhu sau:

Gid thuyét Hs: Ton tai dnh huong ciing chiéu giita tién giri khdch hang va kha ndng sinh 10
cua NHTM.
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2.3.7. Chi phi tra lai

Chi phi tra 13i cao c6 nghia 1a kha ning quan tri ng phai tra cia ngan hang kém, ddng nghia véi
lgi nhuédn giam. Cac nghién ctru cia Yao va cong su (2018), Islam va Nishiyama (2016), Dietrich va
Wanzenried (2011) cho thay ton tai mbi quan hé ngugc chiéu giira chi phi tra 1i va kha nang sinh 1o
ctia NHTM. Tir 1ap luan trén, tac gia dé xuét gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Hr: Ton tai anh hiedng nguwoc chiéu giiva chi phi tra 1di va khd ndng sinh 10i ciia NHTM.

2.3.8. Chi phi hoat dong

Chi phi hoat dong bao gdm cac chi phi nhu: Nhan sy, quan 1y, khiu hao, quang céo... cho biét
kha ning quan 1y chi phi cia NHTM. Ty s chi phi hoat dong trén tong chi phi cang cao cho thiy kha
nang kiém soét chi phi hoat dong cang kém va nguoc lai. Tuy nhién, chi phi hoat dong tang 1én nhung
loi nhuan c6 thé ting nhanh hon do cac ngan hang da sir dung chi phi mot cach ¢ hiéu qua, thuc diy
niang suat lao dong clia nhan vién, din dén kha ning sinh 1i cia NHTM tang (Nguyén Pham Nha
Trac & Nguyén Pham Thién Thanh, 2016). Tir d6, tac gia dé xuat gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Hs: Ton tai dnh hwong ngwoc chiéu giita chi phi hoat dong va khd nang sinh 10
cua NHTM.

2.3.9. Khung hoang tai chinh

Day 1a yéu td tac gia quan tdm nhat trong bai nghién ctru. Khing hoang tai chinh c6 thé cé tac
dong tich cyc hodc tiéu cuc dén kha nang sinh 10i cia NHTM. Khi xay ra khung hoang, rui ro tin
dung s& tang 1én do khach hang vay vbn gip nhiéu kho khan trong viéc tra ng, kéo theo ng xau gia
tang va suy giam lgi nhuan ciia ngan hang, tham chi pha san. Nhiéu nghién ctru chi ra tac dong tiéu
cuc cua khung hoang kinh té nhu nghién ctru ctia: Sufian (2011), Andries va cong su (2016), Amba
va Almukharreq (2013), Le (2017). Tuy nhién, mot sé nghién ctru khac nhu nghién ciru cia:
Chronopoulos va cong su (2015), Lindblom va Willesson (2010), Kamarudin va cong su (2016), Ha
va Pham (2016) chi ra xu huéng nguoc lai do cac chinh phi thuc hién cac chinh sach tai chinh va tién
t¢ ddc biét nham ting cuong On dinh kinh té vi mé. Qua lap ludn trén, tac gia dé xuat gia thuyét tiép
theo nhu sau:

Gid thuyét Ho: Ton tai anh hwong cing chiéu gitka khing hoang kinh té va kha ndng sinh 10
cia NHTM.

2.3.10. Lam phat

Khé nang sinh 101 cia NHTM chiu sy tdc dong manh cta lam phat do lam phat anh hudng dén
murc 13i suat cho vay va huy dong (Rahman va cong su, 2015). Lam phat cao c6 thé giup ngan hang
4p dat muc 13i suat cho vay cao. Lam phét qua cao ciing dan dén kha ning ngan hang trung wong thuc
hién chinh sach tién té thit chit dé giam lam phat (Bikke & Vervliet, 2017), qua d6 lam giam tong
ciu cua nén kinh té va giam kha ning sinh 161 cia NHTM. Cac nghién ciru trude ddy vé anh huong
ctia lam phét dén kha ning sinh 16i cia NHTM c6 cac két qua khac nhau, cy thé nghién ciru cia Sufian
(2011), Alexiou va Sofoklis (2009), Trujillio-Ponce (2013), Bikker va Hu (2002) cho thay lam phat
tac dong tich cuc dén kha nang sinh 16i; trong khi d6, nghién ctru ctia Rahman va cong su (2015), Le
(2017), Tran Viét Diing (2014) cho thdy lam phat tac dong tiéu cuc dén kha ning sinh 15i. Qua nhiing
1ap luan trén, tac gia dé xuét gia thuyét tiép theo nhu sau:

Gid thuyét Hio: Ton tai anh hieong cing chiéu giita lam phat va khd néng sinh 161 ciia NHTM.
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2.3.11. Téang trudng kinh té

Tang truong kinh té cao duogc ky vong s& co tac dong tich cuc dén kha nang sinh 10i cia NHTM
do kinh té phaét trién manh s& thic ddy nhu cau tiéu ding va dau tu, kich thich vay ng nhiéu hon.
Ngoai ra, cic hoat dong ctia ngan hang nhu: Huy dong von, cho vay, cung cap cac dich vy ngan hing
s& trd nén soi dong hon dan dén ting doanh thu va lgi nhuan cho ngan hang. Céc nghién ctru chi ra
tang truong kinh té tic dong tich cuc dén kha ning sinh 15i cia NHTM nhu nghién ciru cua:
Athanasoglou va cong su (2008), Trujillo-Ponce (2013), Nguyén Pham Nhi Tric va Nguyén Pham
Thién Thanh (2016). Vi vay, tac gia dé xuét gia thuyét cudi ciing nhur sau:

Gid thuyét Hui: Ton tai anh hieong cing chiéu giita tang trucng kinh té va kha ndng sinh 10
cua NHTM.

3. Dir liéu va phuong phap nghién ciru

3.1.  Ditliéu nghién cuu

Nghién ciru sir dung dir liéu bang khong can bang giai doan 2007-2018. Dit liéu duoc thu thap tir
béo cdo tai chinh ciia 30 NHTM Viét Nam, s6 lidu kinh té vi mo ciia Tong cuc Théng ké, Ngan hang
Nha nude Viét Nam.

3.2, Phuong phap nghién ciru

Trong nhiing nim gan day, cic nha khoa hoc dang ngay cang nhan ra nhitng nhuoc diém cua
phuong phap théng ké tan sudt (Frequentist) vi phuong phap nay dan dén nhiéu két luan sai trong
nghién ciru khoa hoc (Nguyén Vian Tuan, 2011). Cac két luan khoa hoc trong thong ké tan suat déu
dua trén b dir liu ma khong quan tam cac thong tin d biét truéc (Nguyén Ngoc Thach, 2019). Trong
thdng ké tan suat, cac tham s6 cua tong thé duoc coi 1a cac hang sé ¢b dinh nhung chua biét. Nhung
d6i vé6i dit liéu chudi thoi gian, cac tham s6 ndy s& co sy thay ddi, chinh vi vy, gia dinh cac tham sd
1a hiang s khong con phu hgp. Do d6, mé rong hon, trong thong ké Bayes, cac tham s6 dugc gia dinh
nhur 12 bién ngu nhién va tuan theo mot quy ludt phan phéi (van de Schoot & Depaoli, 2014; Bolstad
& Curran, 2016). Céc két luan theo phuong phap Bayes dua trén thong tin tién nghiém két hop voi
b dir liéu thu thap duoc nén c¢6 d6 chinh xac cao hon. Ddi v6i thdng ké tan suat, can phai co bo dir
liéu du 1on moi c6 thé dua ra két ludn. Trong khi dbi véi théng ké Bayes, viéc dua ra cac két luan
khong phu thude vao kich c& cua dit licu (Baldwin & Fellingham, 2013; Depaoli & van de Schoot,
2016; Doron & Gaudreau, 2014) va khic phuc duoc nhuoc diém cua thong ké tin suat. Ciing voi sy
phat trién ciia khoa hoc dir liéu va cac phan mém tinh todn manh, thong ké Bayes dang ngay cing
dugc cac nha khoa hoc trén toan thé gidi ap dung rong rii trong cac nghién ctru khoa hoc clia minh
(Kruschke, 2011) va thong ké tan sut s& dan i vao di vang do nhimng khiém khuyét co ban cta nd
(Nguyén Van Tuan, 2011).

Tur x4c suét co didu kién:

P(A B)
p(B)

p(A|B) =
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Chung ta c6 dinh ly Bayes:

Trong do,

p(A|B): Xac xuat hau nghiém (Posterior), can tim x4c suat gia thuyét A ding cho boi dit liéu thu thap;

p(BJA): Do kha di cua dit liéu (Likelihood), x4c suit thu thap dugc dit liéu dudi diéu kién gia
thuyét A dting (di liéu thu thap dugc);

p(A): Xac suit tién nghiém (Prior), x4c suat gia thuyét A ma chung ta tin 12 xay ra (ding) trudc

khi thu thap dir lidu;
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p(B|A)p(A)

p(A|B) = ()

p(B): Hang sd, xac suét ctia dit licu.

Trong nghién ctru ndy, tac gia sir dung phuong phap hdi quy Bayes va thuat toan ldy mau Gibbs
nham tim hiéu tac dong cua khing hoang tai chinh thé gidi (giai doan 2007-2011) va cac yéu té khac

dén kha nang sinh 161 cua 30 NHTM Vi¢t Nam giai doan 2007-2018.

MO hinh nghién ctru ¢6 dang:
ROA = x¢ + o¢;SIZE + oLOAN + oGLLP + o4DEP + osLIQUI + o6INT + «<;OPE + ocsCAP

+ g DUMMY+ «10INF o<;1GGDP + &1

ROE= Bo+BiSIZE + P2LOAN + BsLLP + BsDEP + BsLIQUI + BsINT + B7OPE + BsCAP +

BoDUMMY+ B1oINFLAT + B11GGDP + &

Trong do,

o, Bo: HE s0 chin;

o« (i=1,11); Bj (j=1,11): H¢ s6 hoi quy;

€1, €2: Phan du.

Bang 1.
MBS ta cac bién sir dung trong cdc m6 hinh
Bién Cong thic tinh
Bién phuy thudc ROA Loi nhuén sau thué/Téng tai san
ROE Loi nhuén sau thué/Vén chu s& hitu
Bién giai thich SIZE Logarit tbng tai san
LOAN Téng du ng/tdng tai san
LLP Du phong riii ro tin dung/tdng du no
LIQUI Tai san thanh khoan/tdng tai san
DEP Tién giri khach hang/tdng tai san
INT Chi phi tra 13i/tbng ng phai tra
OPE Chi phi hoat dong/tdng tai san
CAP Vén chu sé hitu/tdng tai san
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Bién Cong thic tinh
DUMMY Nhaén gia tri 1 cho giai doan khing hoang (2007-2011) va gid tri 0
cho giai doan hau khung hoang
INFLAT Ty 1€ lam phat
GGDP Téc d6 tang truéng GDP

4. Két qua nghién ctru va thao luan

4.1, Loi nhudn trén tong tai san

Loi nhuan trén tong tai san (Return On Assets — ROA) 14 chi s6 do luong kha ning cac NHTM
quan ly, st dung cac nguén Iuc tai chinh dé tao ra lgi nhuan. Trong do, sb liéu lgi nhuan sau thué
dugc 1ay tir bao cdo két qua hoat dong kinh doanh.

Béng 2.
Tom tit két qua hoi quy bién phu thudoc ROA
Trung binh chudi tham s6 D6 léch chuin Sai s6 chudn MCMC

SIZE 0,0025 0,0087 0,0000
LLP —0,0941 1,3673 0,0136
LOAN 0,0121 0,0888 0,0009
DEP 0,0033 0,0673 0,0006
LIQUI 0,0107 0,0853 0,0008
INT -0,0289 0,4280 0,0042
OPE —0,0435 1,4008 0,0138
CAP 0,0856 0,1678 0,0016
DUMMY 0,0065 0,0240 0,0002
INFLAT —0,0052 0,2115 0,0021
GGDP -0,0083 0,9661 0,0096
Hing sb -0,0918 0,3011 0,0030
var 0,0151 0,0011 0,0000

Két qua tr Bang 2 cho théy cac bién co tac dong cung chiéu dén ROA gf”)m: SIZE, LOAN, DEP,
LIQUI, CAP, DUMMY. Nguoc lai, cac bién co tac dong nguoc chiéu dén ROA gdém: LLP, INT,
OPE, INFLAT, GGDP. Bén canh d6, sai sé chuan chudi MCMC cua tét ca cic tham sé déu rat nho,
chimg to d6 chinh x4c cao ctia cac tham s uée lugng.

Nhiam dam béao suy luan Bayes dua trén mo phong mau MCMC 1a hop 1y, tac gia s dung chan
doan sy hoi tu cia chudi MCMC. Trong Bayes, kiém dinh tu twong quan cac chudi MCMC cua cac
bién bang biéu dd Autocorrelation va Effective Sample Size (ESS). Trong biéu d6 Autocorrelation va
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Correlation Time (trong Effective Sample Size): P9 tré rét (Die off) sau 40 (<40) 1a mé hinh vimng
(Nguyen va cong sy, 2019; Kreinovich va cong su, 2019). Loi thé cua Bayes so voi tan sudt 1a tinh
tong hop cua Bayes nén khong thuc hién nhiéu kiém dinh tuong tu phuong phap théng ké tan suat
nhu kiém dinh néi sinh, tu tuong quan... Khi cac chudi MCMC hdi tu thi suy dién Bayes la ving.
No6i cach khac, khi cac chudi MCMC hoi tu thi da giai quyét tit ca cdc van dé ma phuong phép tan
suét gip phai, va do ciing chinh 13 wu viét ciia phuong phap théng ké Bayes so v6i phuong phap tin
suit (Sriboonchitta va cong su, 2019; Svitek va cong su, 2019; Nguyen, 2020).

Kiém dinh sy hoi ty ctia chudi MCMC dugc thyc hién thong qua cac biéu do vét (Trace Plot), biéu
d6 phan phéi hau nghiém (Histogram), biéu do tu trong quan (Autocorrelation), udc tinh mat do hat
nhan (Density Plot). Két qua kiém dinh cho thdy cac biéu d6 vét chay nhanh qua phéan phdi, biéu d6
tu tuong quan rét nhanh thé hién sy tu twong quan thap, hinh dang ciia cac biéu dd Histogram mo
phong hinh dang ciia cac phan phdi x4c suat 1a dong nhat. Tir d6, c¢6 thé két luan rang suy dién Bayes
1a vitng.

Bén canh chan doan bang hinh anh chudi MCMC, tac gia sir dung chi tiéu ESS (Effective Sample
Size) dé danh gia sy hoi tu ciia chuéi MCMC. S6 lugng ESS udc tinh cang gan sb lugng clia chudi
MCMC (10.000) thi cang tot. Theo két qua tinh toan cua tac gia, s6 lugng ESS wéc tinh ctia cac tham
s6 12 10.000 hogc xap xi 10.000. Do dé, mirc d6 hdi tu cua chudi MCMC la rét cao.

4.2.  Loinhudn trén von chi so hitu

Loi nhuén trén von chi s¢ hitu (Return on Equity — ROE) chinh 1a chi s6 phan 4nh hiéu qué cua
von chu s& hitu. Néi cach khac, ty s6 loi nhuan trén von cha sé hitu 1a chi s6 do luong hi¢u qua dau
tu ctia von chu sé hitu. Ban chat chi sb nay phan anh dugc kha nang tao ra 1gi nhuén tir mét déng von
ma nha dAu tu dau tu vao ngan hang cho nén ludn nhan dugc sy quan tAm rat 1on tir cac nha dau tu.

Béng 3.
Tom tit két qua hoi quy bién phy thuoéc ROE
Trung binh chudi tham sb D6 léch chuin Sai s chudn MCMC

SIZE 0,0318 0,0099 0,0000
LLP -1,3513 1,5305 0,0153
LOAN 0,1925 0,1023 0,0010
DEP 0,0091 0,0773 0,0007
LIQUI 0,1269 0,0992 0,0009
INT —0,3642 0,4858 0,0048
OPE ~1,6600 1,6169 0,0161
CAP 0,1846 0,1948 0,0019
DUMMY 0,0658 0,0273 0,0002
INFLAT 0,0256 0,2393 0,0024
GGDP -0,6061 1,0702 0,0107
Hing sb -1,0211 0,3426 0,0034
var 0,0196 0,0015 0,0000
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Két qua tir Bang 3 cho thay cac bién co tac dong cung chiéu dén ROE la SIZE, LOAN, DEP,
LIQUI, CAP, DUMMY, INFLAT. Trong khi ¢, cac bién c6 tac dong nguoc chiéu ¢én ROE 1a LLP,
INT, OPE, GGDP. Sai s chuan chuéi MCMC cua tat ca cic tham sé déu rat nho, chung t6 do chinh
xéc cao cua cac tham sb udc luong.

Kiém dinh hoi ty cia chudi MCMC d6i v6i bién ROE c6 két qua tuong tu nhu dbi véi bién ROA.
Céc biéu d0 vét chay nhanh qua phan phdi, biéu d6 tu twong quan rét nhanh thé hién sy ty twong quan
thap, hinh dang ciia cac biéu d6 Histogram mo phong hinh dang ctia cac phan phdi xac suat 1a dong
nhét. Theo két qua tinh toan cua tac gid, s6 lugng ESS udc tinh cia cac tham sé 1a 10.000 hoic xap
xi 10.000. Do d6, mirc d¢ hoi tu cia chudi MCMC 1a rét cao. Tir d6, c6 thé két luan rang suy dién
Bayes la viing.

Két qua nghién ctru cho thdy, quy mé ngan hang (SIZE) c6 tic dong tich cuc dén kha ning sinh
16i cia NHTM, ung ho quan diém cia 1y thuyét quyén luc thi truong. Két qua nghién ctru nay phu
hop v6i nghién ctru cua Sufian (2011), Alexiou va Sofoklis (2009), Kosmidou va cong su (2007). Cac
ngan hang c¢6 quy mo 16n ¢ kha ning tiép can khach hang tot hon, san pham da dang hon, thuong
hiéu cé uy tin va dugc sy tin nhi¢m cao ctia khach hang cling nhu nha dau tu, co kha nang dau tu vao
cac cong nghé hién dai hon va c6 loi thé canh tranh nho quy mo, ung ho quan diém hiéu qua theo quy
md (Scale-Efficiency). Cac NHTM Viét Nam, dic biét 1a cdc ngan hang nha nudc nam quyén chi
phéi, c6 quy md 16n va uy tin tir thuong hiéu c6 kha ning nhan duoc su tin tudong ciia khach hang,
dic biét 1a cac khach hang 16n nhu céc tap doan, tong cong ty nha nudc, kho bac nha nudc... nho dé
¢6 kha nang huy dong von vai chi phi thap va cho vay véi 14i suét thap hon, thu hat dugc lugng khach
hang 16n str dung cac san pham va dich vy ctia ngan hang. Tir d6 ¢6 kha nang sinh 16i cao hon.

Vén ngan hang c6 mdi twong quan duong dén kha ning sinh 10i cia NHTM, phu hop véi cac
nghién ciru ctia Tran Viét Diing (2014), Alexiou va Sofoklis (2009), Petria va cong sy (2013), Rahman
va cong sy (2015), Gyulai va Szucs (2017), Berger (1995). Von ngan hang dai dién cho sirc manh noi
tai cia ngan hang. Cac ngan hang cang co ty 1¢ von cao trong tong ngudn von thi cang co kha ning
tu chu tai chinh va nguoc lai. Strc manh ndi tai cang quan trong hon khi kinh té vi mo c6 nhiéu bat
on. Diéu do cho thiy cic ngan hang c6 von 16n s& ¢6 rii ro v& ng thip hon, ¢6 kha ning chdng chiu
t6t hon dbi v6i khing hoang kinh té. Hon nira, nén kinh té méi ndi va dang phat trién nhur Viét Nam
dé bi ton thuong bdi sy bat on vi mo trén toan cau, quy mo vn ngan hang can phai da 1on dé dung
viing trong giai doan khiing hoang kinh té thé gidi, 1a tim dém an toan vé tai chinh cho ngan hang,
tao dung niém tin cho khach hang vé sy 6n dinh trong hoat dong. Ngoai ra, cac ngan hang co vbn 1on
dé dang nhan dugc sy tin nhiém tir khach hang, tir ngudi giri tién, tir nguoi st dung dich vu ngan hang
va nguoi vay tién, tir do co thé da dang héa ngudn thu va tac dong tich cuc dén kha nang sinh 1oi.

Yéu té du phong rii ro tin dung c6 twong quan 4m dén kha ning sinh 10i. Mirc trich lap du phong
rii ro tin dung cang cao cang lam cho lgi nhuan ctia ngan hang giam xuéng bdi nguon dé trich 1ap rui
ro tin dung duoc lay tir i nhuan cta ngan hang, khi lgi nhuan tao ra khong du bu dép dw phong rui
ro tin dung s& dan dén kha ning ngan hang mét thanh khoan, tham chi v& ng. Cac nghién ctru ciia
Sufian (2011), Tran Viét Diing (2014), Anathagoslu va cong su (2008), Alexiou va Sofoklis (2009)
cling c6 két qua twong tu.

Du ng cho vay c6 tac dong tich cyc dén kha nang sinh 16i cia NHTM, phtt hop véi nghién ctru
cua Sufian (2011), Le (2017), Rahman va cong su (2015). Mot ngan hang c6 ty 1€ du no cho vay trén
tong tai san cao c6 nghia 1a ngan hang d6 co chién lugc tap trung vao hoat dong cho vay va nam giir
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nhiéu tai san sinh 13i hon. Noi cach khac, ngan hang cang mé rong hoat dong cho vay cang dat dugc
hiéu qua tai chinh cao hon. Pay 14 hoat dong dem lai doanh thu va lgi nhuan cha yéu cho cic NHTM
Viét Nam nhung rui ro ma ngan hang gap phai ciing cao hon .

Tai san thanh khoan c6 tac dong tich cuc dén kha ning sinh 10i, twong dong v6i nghién ctru ciia
Kohlscheen va cong sy (2018), Kosmidou va cong su (2005), Ndoka va cong sy (2016), Bassey va
Moses (2015). Cac ngan hang c6 thanh khoan doi dao c6 thé linh hoat cho vay ca nhan va doanh nghiép
v6i nhidu ky han khac nhau va thu dugc loi nhuan 16n. Ngoai ra, véi trang thai thanh khoan tot, cac ngan
hang khong phai huy dong véi 13i suat cao tir cic ngudn khac dé dap tmg kha ning thanh khoén.

Tién giri khach hang va kha nang sinh 10i c6 mdi quan h¢ cting chiéu. Tién giri khach hang dong
vai tro vo cung quan trong trong hoat dong kinh doanh cia NHTM. Ngén hang nao c6 kha nang huy
dong tién giri tot s& co kha nang sinh 16i tot hon nhd vao viée dép ing duge nhu cau vay von ciia
nhiéu d6i tugng khac nhau, nhiéu ky han khac nhau, dong thoi thu hat duge nhiéu khach hang hon
trong viéc str dung cac san pham, dich vu ciia ngan hang. Két qua nghién ctru nay ciing twong dong
véi nghién cuu ctia Sufian (2011), Lim va Randhawa (2005).

Chi phi tra 13i c6 dnh hudng tiéu cyc dén kha ning sinh 10i, twong dong véi nghién ciru cia Yao
va cong su (2018), Islam va Nishiyama (2016), Dietrich va Wanzenried (2011). Trong co cau chi phi
ctia NHTM, chi phi tra 13i chiém ty trong cao nhat. Vi vay, ngan hang nao cé chi phi tra 13i thip s&
dat dugc kha nang sinh 161 cao hon va ngugc lai.

Chi phi hoat dong tang lam giam kha ning sinh 10i cia NHTM va nguoc lai, ing ho 1y thuyét ciu
triic hi¢u qua. Chi phi hoat dong ting nhanh hon so véi 19i nhuén thu dugc da lam giam hi¢u qua tai
chinh cta cac ngan hang. Két qua nghién ciru phii hgp véi cac nghién ctru cia Batten va Vo (2019),
Sufian (2011), Kosmidou (2008).

Vé tac dong cta khing hoang tai chinh thé gidi dén kha nang sinh 16i cia NHTM Viét Nam, két
qué nghién ciru cho thay kha nang sinh 16i cia NHTM Viét Nam t6t hon so véi giai doan hau khiing
hoang, day 1a két qua cua cac chinh sach dic biét dugc ban hanh va trién khai thyc hién nham 6n dinh
nén kinh té. Theo quan diém ctia truong phai Keynes (1936), trong bdi canh khing hoang kinh té,
chinh phi cic nuée can hanh dong nham kich ciu vi nén kinh té khong thé ty didu tiét. Viéc kich cau
¢6 thé duoc thyc hién b.'?mg cach tang cuong chi tiéu, trién khai thyuc hién céac chuong trinh déau tu
cong quy mé 16n, kich thich tiéu ding va dau tu, ting tong cau ciia nén kinh té. Bén canh d6, ngan
hang trung wong can nhanh chéng tao thanh khoan cho thi trudng, khoi thong dong von trong nén
kinh té, tranh tinh trang mat thanh khoan cua cic ngan hang; cac ngan hang thwong mai can ting
cuong cho vay nham thyc hién cac bién phap kich cdu nén kinh té cta chinh phi. Trong giai doan
khung hoang kinh té, viéc thit chit chi tiéu cta chinh pht, chinh sach han ché cho vay cua cac NHTM
nham dé phong rui ro cang lam cho khiing hoéng tré nén nghiém trong hon. Trén co s¢ d6, nham han
ché tac dong ti€u cuc cua khiung hoang tai chinh thé gidi, Chinh phu Viét Nam da thyc hién cac
chuong trinh dau tu cong quy mé 16n, ¢6 tac dong lan téa téi nhiéu linh vuc, cac doanh nghiép ting
cuong vay ng nhim mua sim may moc thiét bi, nguyén vét liéu phuc vu dau tu, san xuat kinh doanh.
Bén canh d6, Chinh phu thyc hién cac chinh sach nhu: Mién, giam, gian thoi gian nop mot s6 loai
thué, ting cuong kha ning tiép can tin dung cho ca nhan va doanh nghiép, tao tam 1y lac quan cho
céc doanh nghiép. Ngoai ra, mot chinh sach dic biét duoc Chinh pha ban hanh nam 2009 nham kich
thich tiéu dung va dau tu 1a h trg 13i suat vay 4% cho c4 nhan va doanh nghiép khi vay von ngan
hang. Véi nhimng bién phéap do, tong cau ting nhanh, nhu ciu vay von ciia nén kinh té gia tang nhanh
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chong, cac ngan hang ndm gitr nhiéu tai san sinh 14i hon. Cung vé6i ddc thu cia cac NHTM Viét Nam
1a c6 doanh thu va lgi nhudn phu thudc chi yéu vao tin dung, cing véi ting truong tin dung ting
manh dya trén cac bi¢n phap kich cau cta Chinh phu, kha nang sinh 161 cia cic NHTM Viét Nam dat
dugc 1a rat cao trong bdi canh khiing hoang tai chinh thé giéi. Tuy nhién, cac ngan hang cho vay nhiéu
hon, nim giit nhiéu tai san sinh 14i hon nhung chit lugng tai san khong cao, anh hudng tiéu cuc dén
kha ning sinh 10i ctia giai doan sau. Két qua nghién ciru ciing pht hop véi cac nghién ciru cua
Chronopoulos va cong su (2015), Lindblom va Willesson (2010), Kamarudin va cong su (2016), Ha
va Pham (2019) nhung trai v6i két qua nghién ciru ctia Sufian (2011), Amba va Almukharreq, Le
(2017). S& di c6 su khac nhau nhu vay 1a do khi xem xét tic dong tic thoi, ngan han ciia khing hoang
tai chinh dén kha nang sinh 10i cia NHTM, két qua s& 1a tiéu cyc. Tuy nhién, khi xem xét tic dong
dudi anh hudng cta cac chinh sach vé tai chinh va tién té nham 6n dinh kinh t& vi mé va hé thong
ngan hang, két qua s& 1a tich cuc.

5. Két luan va ham y chinh sach

5.1. Két lugn

Nghién ctru duoc thyc hién nham tim hiéu tac dong ciia khiing hoang tai chinh thé gi6i va cac yéu
t6 bén trong, bén ngoai khac dén kha ning sinh 16i ciia 30 NHTM Viét Nam trong giai doan 2007
2018. Bang cach tiép can theo phuong phap Bayes va thuat toan 1dy mau Gibbs, két qua nghién ciru
cho théy trong boi canh khiing hoang tai chinh thé gidi, cic NHTM Viét Nam c6 kha nang sinh 1o
t6t hon do chinh sach kich thich tiéu dung va d4u tu ciia Chinh phu. Bén canh d6, cac yéu t6 tac dong
tich cyc dén kha nang sinh 16i 1a quy mo ngan hang, von ngan hang, tién giri khach hang, tai san thanh
khoan va ty 1¢ cho vay trén tong tai san. Cac yéu tb tac dong nguoc lai 1a du phong rui ro tin dung,
chi phi hoat ddng, chi phi tra 1ai.

5.2, Hamy chinh sach

Két qua nghién ctru cung cap bang chiig cho cac NHTM ciing nhur co quan quan 1y nha nudc co
chién lugc va chinh sach ph hop, gop phan xay dung hé thong ngan hang lanh manh, 6n dinh, 1a
kénh cung mg vén higu qua cho nén kinh té. Cuy thé:

- Thit nhdt, két qua nghién ctru cho thay quy mo ngan hang c6 tac dong tich cuc dén kha ning sinh
10i cia NHTM Viét Nam. Vi vay, ting quy md 1 giai phap ma cac ngan hang can uu tién thuc hién
trong giai doan khing hoang kinh té thé gi6i va giai doan hau khing hoang. Trong chién lugc phat
trién nganh ngan hang Viét Nam dén nam 2025, dinh hudng dén ndm 2030 ciia Thu tuéng Chinh phi,
dat muc ti€u dén cubi nam 2020, co it nhét tir 1 dén 2 NHTM; va dén cubi nam 2025, co it nhét tir 2—
3 NHTM nam trong top 100 ngan hang 16n nhat (vé tong tai san) trong khu vuc chau A (Chinh phu,
2018). Diéu d6 cho thiy tang quy md ngan hang 1a myc tiéu quan trong, dugc Chinh phu quan tam
va chi dao thuc hién. Tuy nhién, quy mo6 ngén hang cang 16n cang c6 khd nang lam gidm kha nang
sinh 101 trong trudng hop nang lyc ban 1anh dao va chét luwong ddi ngii nhan sy khong theo kip tde do
tang quy mo, lam giam hiéu qua quan 1y chi phi, ting rui ro hoat dong va céac 1y do khong thé kiém
soat. Do d6, trong bdi canh Chinh phii thyc hién cac chinh sach dic biét nham giam thiéu dnh huéng
tidu cuc ciia khing hoang kinh té, cic ngan hang khi mé rong quy mé can coi trong dén viéc phat
trién nang lyc lanh dao, phat trién ngudn nhén luc ¢ sb luong va ning luc tuong xtng.
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- Thit hai, ting quy mo von chu so hitu khong chi 1am ting kha nang sinh 15i cia NHTM ma con
g6p phan nang cao muc do on dinh tai chinh ctia ngan hang, 1a tim dém gitp cac ngan hang (mg pho
t6t hon véi cac ca sdc tai chinh, dap ing cac chuan myc an toan von quéc té, dic biét trong bdi canh
céc ngan hang ctia Viét Nam dang nd luc dap ung tidu chuan an toan von Basel n'. Tuy nhién, viéc
tang von qua nhanh c6 thé c6 tic dong nguoc dén hiéu qua tai chinh cia NHTM. Diéu d6 cho thiy
bén canh vi¢c tang von, str dung vbn c6 hiéu qua la van d& can duogc cha trong nhim dam bao hiéu
qué ctia dong von tang thém. Dé lam dugc didu d6, cic ngan hang can nang cao nang lyc quan trj vén
trong ngan hang, nghién ciru va dua ra cach thirc danh gia vé von chii s6 hitu va tai san riii ro, qua do
hoach dinh vén chinh xac va khoa hoc, dong thoi danh gia chinh xac vé hiéu qua sir dung vén. Viéc
tang von c6 thé thuc hién béng cach giir lai loi nhuan, ban co phﬁn cho nha dau tu nudc ngoai, niém
yét trén thi trudng ching khoan thé gidi. Do d6, co quan quan ly nha nudc can tao diéu kién thuén loi
cho cac ngan hang, dic biét cdc ngan hang c6 von nha nude chi phdi dé co thé ban cb phan cho nha
dau tu nudc ngoai va gitr lai loi nhuén.

- Thit ba, cac ngan hang can ting cudng huy dong von tir cac ngudn khac nhau va str dung ngudn
von huy dong dugc mot cach co6 hi¢u qua. Pic thu cua hé théng ngan hang Viét Nam bao gém cac
ngan hang do Nha nudc chi phdi dugc hudng nhiéu wu dii trong huy dong von tir Kho bac Nha nuée,
céc tap doan, tong cong ty nha nudc. Do d6, can tao ra co ché canh tranh trong viéc huy dong cac
nguén vén tir Kho bac Nha nuée hay cac ngudn von tam thoi nhan rdi cia Nha nudc, thay vi chi tap
trung vao cac ngan hang ma Nha nudc nim chi phdi nhu hién nay.

- Thik tu, chi phi hoat dong thap co tac dong tich cuc dén kha nang sinh 10i cia NHTM va nguoc
lai, ung ho ly thuyét cAu trac hiéu qua. Phén 16n chi phi hoat ddng dung dé tra luvong nhan vién va cac
chi phi dé duy tri hoat dong hang ngay ciia cac chi nhanh, phong giao dich. Chi phi hoat dong ciia
ngan hang tang 1én trong khi loi nhuan khong tang tuwong tng s€ lam giam kha nang sinh 161 cua
NHTM. Vi vy, cac ngan hang khong nén tuyén dung nhan sy mot cach b at, dic biét trong bdi canh
khiing hoéng tai chinh va thuc hién céc chinh sach kich thich kinh té. Thay vao dé, cdc ngan hang can
cht trong chét lugng, ning suat nhan vién, sy phi hop cua vi tri cong viée timg nhan vién va ban lanh
dao; thuong xuyén to chirc cac chuong trinh dao tao k¥ ning, pham chat nghé nghiép cho nhén vién;
tang cuong chit lugng ciia cac chuong trinh dao tao, tap trung sau vao chuyén mon, ning cao trich
nhiém ciing nhu thai d6 nghé nghiép cho nhan vién. Bén canh dé, thudng xuyén cap nhét cac chi tiéu
kiém tra d4nh gia hiéu qua cong viéc cua timg nhan vién.

Déi voi cac vi tri 1anh dao, quan ly chil chét ciia ngén hang, ngoai ning lyc chuyén mén, kinh
nghiém lam viéc thi pham chat, dao dirc nghé nghiép ciing 1a yéu té cuc ky quan trong. Thuc té cho
thy nhiing sai pham 16n trong hoat dong ngan hang chu yéu do sy ¢d y cua linh dao ngan hang. O
bat ky cong ty, don vi ndo, con ngudi van 1a tai san quy gi4 nhét. Trong linh vyc dic thi nhur ngan
hang, mét linh vuc can chidu sau vé kién thirc chuyén mén va dao dirc nghé nghiép, thi yéu té con
nguoi cang c6 y nghia cho sy phat trién cia ngan hang. Do d6, cac ngan hang c6 thé ting chi phi hoat
dong, xay dung hé thong lwong thudng va phuc lgi hop 1y, thic day su nd luc, sang tao trong cong
viéc va gia ting ning suit ciia tmg nhan vién cho su phat trién ciia ban than ho cling nhu cho ngan
hang. Tlr d6, ngan hang s€ dat lgi nhuan cao hon, tang hiéu qua tai chinh cho ngan hang.

1 Basel II 14 phién ban th(r hai clia Hiép udc Basel, trong dé dua ra cac nguyén tic chung va cac luat ngan hang ctia Uy ban Basel vé
gidm sat ngan hang.
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- Thit ndm, mic du kha nang sinh 10i ctia cac NHTM t6t hon trong bbi canh khiing hoang tai chinh
thé gidi. Két qua nay 1a do chinh sach kich thich tiéu dung va dau tu cia Chinh pht nham vugt qua
tac dong tir mdi truong bat 6n bén ngoai dén kinh té Viét Nam. Cach tiép can nhu vay ciia Chinh phii
1a phi hop theo trudng phai Keynes (1936). Tuy nhién, viéc bung nd tin dung nhung chit lugng tin
dung kém da d¢ lai hau qua lau dai cho hé thong ngan hang ma cho dén nay van chua thé giai quyét
duogc, dic biét 1a no x4u tang manh trong giai doan sau d6. Cy thé, theo Ngéan hang Nha nudc, ty 1¢
ng xdu ting manh tir nim 2012 dén ndm 2014 lan lugt 14 4,86%, 3,79%, 3,7%, trong d6, dinh diém
clia ng xau toan hé thong ngan hang 1a nim 2012. Do vay, chit lugng tin dung 14 diéu cuc ky quan
trong. Ngan hang Nha nudc can giam sat chit ché chat lwong khoan vay va muc dich sir dung vén
vay, khong nén non néng dit muc tiéu ting truong tin dung qua cao cho hé thong ngan hang khi khong
giam sat dugc mdt cach co6 hi€u qua.

- Thit sau, Ngan hang Nha nuéc can thiét 1ap mirc ting truong tin dung hop 1y hon cho timg ngan
hang va cho toan bo hé théng ngan hang trong giai doan khiing hoang, ¢ su chuan bi k¥ ludng hon
vé moi mit khi thyrc hién céc bién phéap kich thich kinh té. Chinh phui can c6 cach tiép can khac trong
viéc tmg phé véi cac cudc khing hoang kinh té tiém tang trong twong lai. Vi cach tiép can cii da
thiic day ting truong tin dung & mirc cao cua hé thong ngan hang, gitp cic ngan hang dat dugc kha
nang sinh 161 cao nhung ty 1é ng xAu tang manh trong giai doan sau. Dé thic day tiéu ding va dau tu,
ngoai cac chinh sach vé tai khoa, Chinh phi c6 thé Iya chon nhiing giai phap khac nhu: Cung cap cac
khoan hd trg béng tién mat truc tiép cho nguoi dan dé chi tiéu, kich thich mét cach c6 chon loc cac
linh vuc chu chét ctia nén kinh té nhu: Du lich, xuét khau, ndong nghiép, cong nghé cao...

Trong nghién ciru tiép theo, tac gia dé xuat cac yéu t6 khac co thé duge xem xét nhu: Cau tric sé
hiru ciia ngén hang hay niém yét trén thi truong chimg khoan c6 anh huéng nhu thé nao dén kha ning
sinh 101l
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