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Bài viết đánh giá vai trò của tiền điện tử trên thiết bị di động theo ba 
chiều về kinh tế, gồm: Vi mô, vĩ mô và quốc tế. Phân tích định tính tập 
trung vào các kết quả nghiên cứu quốc tế và ghi nhận rằng tiền điện 
tử trên thiết bị di động góp phần: Nâng cao mức sống của người dân 
thông qua tăng cường chia sẻ rủi ro, cải thiện tốc độ tăng trưởng thông 
qua khắc phục tính bất cân xứng về thông tin, và định hình lại hệ thống 
tiền tệ quốc tế thông qua lưu chuyển vốn xuyên quốc gia với tốc độ 
nhanh và lưu lượng cao. Phân tích định lượng tập trung vào góc độ về 
kinh tế vĩ mô, sử dụng một bộ dữ liệu gồm 82 nền kinh tế trong giai 
đoạn 2011–2017. Bằng chứng thực nghiệm chỉ ra rằng 10% gia tăng 
của tỷ lệ người dân từ 15 tuổi sử dụng dịch vụ tiền điện tử trên thiết bị 
di động đi kèm với sự gia tăng của tốc độ tăng trưởng kinh tế với mức 
0,011% đối với các nước thu nhập cao và 0,044% với các nước còn lại. 
Từ các kết quả này, bài viết cũng thảo luận một số hàm ý đối với Việt 
Nam về học thuật, chính sách và kinh doanh. 

Abstract 

The paper assesses on the role of mobile money within three economic 
dimensions, including microeconomic, macroeconomic and 
international economic ones. The qualitative analysis focuses on the 
literature review to record that the mobile money contributes to raising 
the living standard of households by enhancing the risk sharing, pushes 
up the economic growth by solving the asymmetric information, and 
reshapes the international monetary system by faster and greater 
cross-border capital flows. The quantitative analysis focuses on the 
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macroeconomic dimension, using a sample of 82 economies over 
2011–2017 period. The empirical evidence shows that 10% increase of 
mobile money users ratio over population from 15 years old can raise 
the economic growth by 0.11% for the high-income group and by 
0.44% for middle and low-income group. With these results, the paper 
also discusses some implications for Vietnam on the research, policy 
and business. 

 

1. Giới thiệu 

Tiền điện tử trên thiết bị di động (Mobile Money) vừa được Chính phủ cho phép thí điểm tại Việt 
Nam trong vòng hai năm, kể từ tháng 3/2021 (Cổng thông tin điện tử Chính phủ Việt Nam, 2021). Việc 
áp dụng Mobile Money vào thực tiễn hứa hẹn tạo ra thay đổi tích cực đối với nền kinh tế. Trên thế giới, 
Mobile Money đã được áp dụng tại nước Kenya từ năm 2007, và từ nền tảng này, thêm nhiều dịch vụ 
đã được triển khai, như: Tín dụng cho tiêu dùng, chuyển tiền kiều hối xuyên quốc gia. Khi nhìn nhận 
Mobile Money trong vị trí của một loại hình tiền tệ kỹ thuật số (Digital Currency), và rộng hơn nữa, 
trong vai trò của một ứng dụng mới từ cuộc cách mạng công nghiệp lần thứ tư trên toàn cầu, việc nghiên 
cứu về Mobile Money mở đường cho nhiều nghiên cứu học thuật, phục vụ cho cả công tác hoạch định 
chính sách và triển khai kinh doanh trong thực tiễn. Tại Việt Nam, với việc mới được cho phép thí điểm, 
các nghiên cứu về Mobile Money vẫn còn đang ở dạng tiềm năng, gợi mở một nhánh nghiên cứu mới 
trong tương lai gần, khi việc áp dụng loại hình tiền tệ này trở nên phổ biến. Đặt trong bối cảnh thế giới, 
việc thí điểm này tạo nên một khoảng trống nghiên cứu mới hiện nay về Mobile Money tại Việt Nam 
và bài viết này được thiết kế nhằm bổ sung vào khoảng trống nghiên cứu đó.  

Bài viết này tập trung phân tích tác động kinh tế tiềm năng của Mobile Money trên cả ba chiều, 
gồm: Vi mô, vĩ mô, và quốc tế; trong đó nhấn mạnh đến tác động của Mobile Money đối với tăng 
trưởng kinh tế trong chiều cạnh vĩ mô.  

Mục tiêu của bài viết nhằm đánh giá vai trò của Mobile Money đối với nền kinh tế, thông qua ba 
góc độ, gồm: (1) Kinh tế vi mô hướng tới phúc lợi của hộ gia đình, (2) kinh tế vĩ mô hướng tới tăng 
trưởng kinh tế, và (3) kinh tế quốc tế hướng tới sự ổn định của hệ thống tiền tệ quốc tế. Ngoài ra, dựa 
vào sự sẵn có của số liệu, bài viết tập trung vào mục tiêu cụ thể hơn về vai trò của Mobile Money đối 
với thúc đẩy tốc độ tăng trưởng kinh tế.  

Phương pháp nghiên cứu kết hợp phân tích định tính và định lượng. Trong đó, phân tích định tính 
được áp dụng để khảo sát và đánh giá các kết quả nghiên cứu đã được thực hiện trên thế giới, và từ 
đó, tạo nền tảng cho phân tích định lượng tập trung vào tác động của Mobile Money đối với tăng 
trưởng kinh tế bằng một mô hình kinh tế lượng. Cách tiếp cận này phù hợp trong bối cảnh hiện tại, 
khi mà Mobile Money mới được triển khai thí điểm tại Việt Nam từ tháng 3/2021, vì vậy, còn thiếu 
một cơ sở dữ liệu riêng về người dùng Mobile Money tại Việt Nam. Trong đó, bài viết tiếp cận các 
kết quả nghiên cứu quốc tế theo ba chiều, gồm: Kinh tế vi mô chú trọng vào hộ gia đình, kinh tế vĩ 
mô chú trọng vào tăng trưởng kinh tế, và kinh tế quốc tế chú trọng vào hệ thống tiền tệ quốc tế. Tiếp 
theo, bài viết sử dụng một mô hình hồi quy theo dữ liệu chéo, với mẫu số liệu gồm 82 nền kinh tế có 
số liệu về Mobile Money từ dữ liệu của Ngân hàng Thế giới (The World Bank – WB).  
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Kết quả khảo sát lịch sử nghiên cứu ghi nhận rằng Mobile Money giúp nâng cao mức phúc lợi của 
người dân thông qua tăng cường khả năng chia sẻ rủi ro giữa các cá nhân khi gặp các biến cố bất định. 
Mobile Money cũng cải thiện tăng trưởng kinh tế trong dài hạn thông qua gia tăng tốc độ tăng năng 
suất lao động, nhưng có thể suy giảm hiệu quả của chính sách tiền tệ trong ngắn và trung hạn thông 
qua khuyến khích tích lũy tiền mặt dự phòng của người dân phục vụ chi tiêu và của doanh nghiệp 
phục vụ đầu tư. Ngoài ra, Mobile Money cùng với các loại hình tiền tệ kỹ thuật số khác có tiềm năng 
đem lại các thay đổi trong hệ thống tiền tệ quốc tế thông qua sự thay đổi hình thái vốn đầu tư quốc tế; 
gia tăng cạnh tranh tiền tệ giữa các quốc gia, và tiền tệ kỹ thuật số giữa khu vực công và tư nhân. 

 Bằng chứng thực nghiệm ghi nhận rằng gia tăng tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money kéo theo 
sự cải thiện của tốc độ tăng trưởng kinh tế. Với 10% gia tăng của tỷ lệ người trên 15 tuổi sử dụng dịch 
vụ Mobile Money, tốc độ tăng trưởng GDP có thể gia tăng thêm 0,044% đối với nhóm các nước thu 
nhập trung bình và thấp, và 0,011% đối với nhóm các nước thu nhập cao. Tác động tích cực của 
Mobile Money đối với tăng trưởng kinh tế tiếp tục được ghi nhận khi phân tách tỷ lệ sử dụng dịch vụ 
Mobile Money theo các nhóm dân cư khác khau về: Giới tính, thu nhập, độ tuổi, trình độ học vấn. 
Hơn nữa, bằng chứng này cũng bảo toàn khi kiểm soát thêm ảnh hưởng của các nhóm biến số phản 
ánh vai trò của vốn đầu tư, chất lượng thể chế và mức độ hội nhập của nền kinh tế.   

 Hiện nay, nghiên cứu về Mobile Money còn rất mới tại Việt Nam. Nguyên nhân chủ yếu là do 
loại hình này còn đang trong giai đoạn chuẩn bị được áp dụng trên thực tế. Vì vậy, bài viết này sẽ 
đóng góp thêm một bằng chứng thực nghiệm vào các nhánh nghiên cứu liên quan đến Mobile Money 
tại Việt Nam. 

Nguyễn Kim Anh (2021) nhấn mạnh đến việc phát triển Mobile Money trong vai trò tạo thêm một 
kênh giao dịch với phương tiện thanh toán không dùng tiền mặt nhanh chóng và thuận tiện, và trong 
định hướng thực hiện thành công chủ trương về tài chính toàn diện tại Việt Nam. Bên cạnh đó, Vũ 
Hồng Thanh (2021) nhận định rằng cơ hội để phát triển Mobile Money tại Việt Nam là rất lớn, bởi vì 
tỷ lệ người dân sở hữu điện thoại di động rất cao (hơn 90%), và hơn 50% dân số còn chưa có tài khoản 
ngân hàng.  

Hơn nữa, Mobile Money cũng đặt ra thách thức đối với quản lý dòng tiền, bởi vì Việt Nam hiện 
nay có hơn 125 triệu thuê bao di động, nếu chỉ 30% số thuê bao này sử dụng Mobile Money với chi 
tiêu 10 triệu/tháng thì dòng tiền trong hệ thống tài khoản của các nhà mạng sẽ lên tới hơn 375 nghìn 
tỷ đồng/tháng. Cũng vì vậy, việc tăng cường đầu tư hạ tầng công nghệ để đảm bảo xác thực và bảo 
mật đóng vai trò quan trọng khi triển khai Mobile Money trong thời gian tới.  

Tiềm năng để Việt Nam phát triển Mobile Money cũng được phân tích trong nghiên cứu của Lê 
Trung Cang (2019). Trong đó, về phía cung, gần 45% dân số sử dụng điện thoại thông minh, còn về 
phía cầu, tỷ lệ tiền mặt trong lưu thông so với GDP còn lớn, khoảng 20,2%, cao hơn nhiều so với các 
nước trong khu vực.  

Hoàng Công Gia Khánh và cộng sự (2019) đánh giá về mô hình quản lý Mobile Money trên cơ sở 
nhận định rằng Việt Nam hội tụ được các yếu tố tiềm năng để phát triển loại hình này. Kết quả phân 
tích cho thấy mô hình nhà điều hành mạng di động (Mobile Network Operator – MNO) thường có lợi 
cho việc phổ biến Mobile Money hơn so với mô hình quản lý kiểu ngân hàng. Điểm khác biệt của hai 
mô hình quản lý này là MNO tập trung tiền tại một tài khoản, là tài khoản của nhà mạng, trong khi 
mỗi cá nhân có một tài khoản riêng tại ngân hàng theo kiểu quản lý thứ hai.  



 
Lý Đại Hùng (2021) JABES 32(8) 39–58 

42 
 

Tran Hung Son và cộng sự (2020) cung cấp một số bằng chứng thực nghiệm gần đây về Mobile 
Money tại Việt Nam. Dựa trên mô hình hồi quy Logit, áp dụng đối với một dữ liệu về các nền kinh 
tế trên thế giới, kết quả nghiên cứu chỉ ra rằng việc sở hữu một tài khoản tại các tổ chức tài chính giúp 
thúc đẩy việc sử dụng dịch vụ Mobile Money. Mobile Money cũng khuyến khích sự tham gia của 
người dùng vào các giao dịch không dùng tiền mặt, hàm ý rằng, Mobile Money giúp thúc đẩy chuyển 
đổi sang một nền kinh tế không dùng tiền mặt.  

Tran Hung Son và cộng sự (2020) sử dụng mức bao phủ của dịch vụ viễn thông để làm một đại 
diện cho đánh giá về tác động của Mobile Money. Biến số này đo lường tỷ lệ người dân đăng ký sử 
dụng dịch vụ viễn thông, được công bố trong dữ liệu về các chỉ số phát triển thế giới của Ngân hàng 
Thế giới (The World Bank – WB) hàng năm. Tuy nhiên, biến số này chưa thực sự phản ánh được một 
cách chính xác nhất vai trò của Mobile Money. Một cá nhân có thể sử dụng dịch vụ viễn thông nhưng 
không sử dụng Mobile Money, tức là, việc có một tài khoản viễn thông chỉ là điều kiện cần cho việc 
sử dụng Mobile Money.  

Một cách tiếp cận khác về Mobile Money là sử dụng mật độ tài khoản ngân hàng để đánh giá tiềm 
năng của Mobile Money đối với nền kinh tế. Tuy vậy, biến số này cũng không sát với chức năng của 
Mobile Money vì trên thực tế, Mobile Money có thể hoạt động độc lập với tài khoản tại ngân hàng. 
Đặc biệt, với mức độ bao phủ rộng khắp của mạng viễn thông, việc sử dụng biến số về tài khoản đăng 
ký tại các ngân hàng chủ yếu phản ánh điều kiện cho việc áp dụng Mobile Money, thay vì chính tác 
động của Mobile Money đối với nền kinh tế.  

Nhìn chung, việc thiếu số liệu về Mobile Money là rào cản chính cho công tác nghiên cứu về 
Mobile Money trong bối cảnh của Việt Nam hiện nay, đây cũng là lý do mà các nghiên cứu quốc tế 
như: Jack và Suri (2014), Beck và cộng sự (2018) đều sử dụng bộ dữ liệu khảo sát riêng về việc sử 
dụng Mobile Money.  

Bài viết này bổ sung cho các nghiên cứu về Mobile Money tại Việt Nam, như một trong các nghiên 
cứu đầu tiên về loại hình tiền tệ mới mẻ này. Để vượt qua trở ngại về số liệu, tác giả sử dụng cách 
tiếp cận kết hợp phân tích định tính với định lượng. Trong đó, phân tích định tính dựa trên sự đánh 
giá các kết quả đã đạt được tại một số quốc gia trên thế giới, phân tích định lượng dựa vào mẫu khảo 
sát gần nhất của WB về Mobile Money, từ đó, tập trung khai thác tác động của Mobile Money đối 
với tăng trưởng kinh tế.  

Bài viết có cấu trúc như sau: Sau phần dẫn nhập, phần 2 phân tích lịch sử nghiên cứu theo ba 
chiều, gồm: Vi mô, vĩ mô, và quốc tế; phần 3 tập trung vào vai trò của Mobile Money đối với tăng 
trưởng; và phần 4 là kết luận và thảo luận chính sách. 

2. Không gian kinh tế ba chiều  

Theo Prasad (2018), tiền kỹ thuật số (Digital Currency) bao trùm tất cả các loại tiền hoạt động 
dựa trên nền tảng công nghệ kỹ thuật số. Các loại hình chủ yếu của tiền kỹ thuật số gồm: Tiền điện 
tử (Electronic Money), tiền ảo (Virtual Currency), và các loại tiền khác. Trong đó, tiền điện tử có giá 
trị quy đổi với tiền mặt theo tỷ lệ 1 : 1; tiền ảo có giá trị quy đổi có thể khác 1 : 1. Mobile Money 
thuộc nhóm tiền điện tử, chuyển đổi giá trị tiền mặt sang tiền điện tử theo tỷ lệ 1 : 1; với tỷ lệ này, 
Mobile Money đóng vai trò như tiền mặt với ba chức năng, gồm: Đơn vị hạch toán, đơn vị trao đổi, 
và cất giữ giá trị. 
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2.1. Góc độ vi mô 

Trong cuộc sống hàng ngày, mỗi cá nhân đối diện với hai loại rủi ro, gồm: (1) Rủi ro tổng thể 
(Aggregate Risk) đến từ sự biến động, bùng nổ và suy thoái của chu kỳ kinh doanh; và (2) rủi ro cá 
biệt (Idiosyncratic Risk) đến từ các sự kiện cụ thể liên quan đến từng cá nhân riêng biệt. Ví dụ: Suy 
thoái là một dạng rủi ro tổng thể, còn thất nghiệp là một dạng rủi ro cá biệt. Để phòng vệ rủi ro tổng 
thể, mỗi cá nhân tạo một danh mục đầu tư gồm các tài sản tài chính nhằm đa dạng hóa rủi ro. Đối với 
rủi ro cá biệt, mỗi hộ gia đình cần tích lũy tiết kiệm dự phòng để hình thành nên một lượng tài sản có 
sẵn, sẵn sàng trang trải rủi ro bất kỳ khi nào (Gourinchas & Parker, 2001; Carroll & Samwick, 1998). 
Tiết kiệm dự phòng là một loại hình tiết kiệm dùng để phòng vệ trước các sự kiện không chắc chắn 
trong tương lai (Carroll & Samwick, 1998; Angeletos & Panousi, 2011). Loại hình tiết kiệm này càng 
được tăng cường khi thị trường tài chính không đầy đủ (Aiyagari, 1994) và tồn tại kể cả khi nền kinh 
tế vận hành một cách thuận lợi (Mendoza và cộng sự, 2009).   

Các giao dịch dựa vào Mobile Money được đặc trưng bởi hai tính chất: Tốc độ nhanh và chi phí 
thấp. Mỗi cá nhân có thể xây dựng lượng tiết kiệm dự phòng bằng cách gửi tiền vào tài khoản Mobile 
Money, dựa vào chi phí thấp; lượng tiết kiệm này được trao đổi giữa các cá nhân với nhau, nhất là 
những lúc cần thiết, dựa vào tốc độ nhanh. Vì vậy, Mobile Money giúp mỗi cá nhân điều chỉnh tiết 
kiệm dự phòng để đa dạng hóa rủi ro trước các sự kiện bất ngờ (Jack & Suri, 2014). Từ đó, các cá 
nhân đạt được sự cân bằng của chuỗi tiêu dùng theo thời gian và theo các tình huống khác nhau. So 
với các hộ gia đình sử dụng Mobile Money, các hộ gia đình không có Mobile Money giảm 7% trong 
mức tiêu dùng hàng ngày khi gặp phải các sự kiện như lũ lụt và hạn hán. Kết quả này dựa vào một bộ 
số liệu về các hộ gia đình tại nước Kenya, nơi mà Mobile Money đã được áp dụng từ năm 2007, với 
tên gọi M-PESA (Jack & Suri, 2014).  

Với Mobile Money, các cá nhân còn chia sẻ rủi ro cá biệt bằng cách kết nối với các mạng lưới phi 
chính thức (Jack & Suri, 2013). Mỗi mạng lưới này phân bổ rải rác trên các khu vực địa lý khác nhau, 
và hỗ trợ các thỏa thuận tài chính giữa các cá nhân. Với việc áp dụng Mobile Money, các cá nhân 
hình thành nên một mạng lưới có thể tồn tại một cách độc lập với hệ thống tài khoản ngân hàng. Dựa 
vào đó, các cá nhân với tài khoản Mobile Money cũng thường sử dụng các mạng lưới này để phục vụ 
mục đích huy động tín dụng và mua bảo hiểm.  

2.2. Góc độ vĩ mô 

Đối với tăng trưởng kinh tế trong ngắn và trung hạn, tác động của Mobile Money thể hiện qua tỷ 
lệ chi tiêu cận biên. Khi có Mobile Money, các cá nhân có động cơ giữ thêm tiền mặt ký gửi trong tài 
khoản Mobile Money, thay vì đưa vào chi tiêu và đầu tư. Khi tỷ lệ thu nhập dành cho giữ tiền mặt gia 
tăng, tỷ lệ chi tiêu cận biên giảm, từ đó, hiệu quả của chính sách tiền tệ và tài khóa giảm (Sidrauski, 
1967). Việc găm giữ tiền mặt được thể hiện qua các mô hình với yêu cầu tiền mặt sẵn sàng (Cash-in-
Advance Constraint) khi mà mỗi hộ gia đình cần giữ đủ tiền mặt trước khi họ tiến hành mua hàng hóa 
(Clower, 1967), hoặc mô hình tiền tệ trong hàm thỏa dụng (Mone-in-Utility) mà theo đó, các cá nhân 
giữ tiền mặt bởi vì mức thoả dụng của họ gia tăng khi có tiền mặt.  

Ngoài ra, Mobile Money đóng góp thêm một kênh tác động tiềm năng, qua đó, Ngân hàng Trung 
ương (NHTW) có thể tác động nền kinh tế. Với Mobile Money, các cá nhân có thể chuyển tiền mặt 
thành tiền điện tử, lưu trữ lâu dài trên hệ thống của nhà mạng. Việc này giúp cắt giảm hẳn rủi ro bị 
mất tiền khi lưu trữ tại nhà, ví dụ như bị trộm cắp; hoặc lưu trữ tại ngân hàng, ví dụ như ngân hàng bị 
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phá sản và mất thanh khoản. Theo Hiệp hội Nhóm Dịch vụ Di động Đặc biệt (The Group Special 
Mobile Association), hiện nay, trên thế giới, mỗi ngày có khoảng 500 triệu USD được chuyển từ tiền 
mặt thành tiền điện tử trong tài khoản Mobile Money (GSMA, 2021). Việc giảm lượng tiền mặt, gia 
tăng tiền điện tử giúp chính sách tiền tệ của NHTW có thể trở nên hiệu quả hơn. Ngoài ra, NHTW 
còn có thể gửi một lượng tiền mặt đến tài khoản của các hộ gia đình một cách nhanh chóng 
(Brunnermeier và cộng sự, 2019). Do đó, người dân có thu nhập danh nghĩa cao hơn, từ đó, với tỷ lệ 
chi tiêu cận biên giữ nguyên, lượng chi tiêu gia tăng và tổng cầu tăng. Vai trò này của Mobile Money 
càng quan trọng khi kinh tế suy thoái, chính phủ sử dụng các gói kích cầu để chuyển tiền một chiều 
cho các hộ gia đình bằng tiền trực thăng (Helicopter Money) (Caballero và cộng sự, 2016). 

Đối với tăng trưởng kinh tế trong dài hạn, theo mô hình tân cổ điển (Solow, 1956; Swan, 1956), 
tốc độ tăng trưởng của thu nhập bình quân đầu người được chi phối bởi tiến bộ công nghệ và tăng 
trưởng của lực lượng lao động. Tiến bộ công nghệ lại phụ thuộc vào sự cải thiện năng suất lao động. 
Beck và cộng sự (2018) đã tính đến vai trò của Mobile Money đối với tăng trưởng kinh tế thông qua 
kênh tác động năng suất lao động này. Mobile Money giúp giảm thiểu hoàn toàn nguy cơ bị thất thoát 
trong quá trình chuyển tiền mặt (ví dụ, bị trộm cướp), từ đó, tăng cường năng suất lao động. Theo 
bằng chứng thực nghiệm tại Kenya, nếu Mobile Money không được áp dụng vào năm 2007, GDP vào 
năm 2014 sẽ suy giảm 1,2% (Beck và cộng sự, 2018).  

2.3. Góc độ quốc tế  

Về chiều cạnh kinh tế quốc tế, Mobile Money ảnh hưởng đến sự bền vững của hệ thống tài chính 
quốc tế, thông qua tác động đến hình thái của các dòng vốn quốc tế và sự cạnh tranh tiền tệ trong 
không gian kỹ thuật số.  

Dòng vốn quốc tế có xu hướng chảy đến nền kinh tế có lượng cung tài sản có chức năng cất giữ 
giá trị (Caballero và cộng sự, 2008). Trong thực tiễn, vốn tư bản từ các nước mới nổi (điển hình như 
Trung Quốc và Hàn Quốc) chảy đến Mỹ do động cơ tìm kiếm tài sản mang chức năng cất giữ giá trị 
(Bernanke và cộng sự, 2011). Trong bối cảnh của các đồng tiền kỹ thuật số, việc chuyển tiền có thể 
diễn ra với tốc độ cao và chi phí thấp, hình thái của các dòng vốn quốc tế sẽ thay đổi với tốc độ nhanh 
hơn và lưu lượng lớn hơn (Prasad, 2018). Với vai trò của đồng tiền điện tử, một loại hình của tiền kỹ 
thuật số, Mobile Money có thể thúc đẩy việc chuyển tiền giữa các quốc gia với tốc độ và lưu lượng 
gia tăng. Một ví dụ gần đây, theo GSMA (2021) đưa ra, ghi nhận rằng lượng tiền kiều hối được lưu 
chuyển qua các tài khoản Mobile Money trên thế giới đạt khoảng 1 tỷ USD hàng ngày.  

Lưu chuyển vốn quốc tế còn đem lại lợi thế đặc quyền (Exorbitant Privilege) cho quốc gia nắm 
giữ đồng tiền dự trữ quốc tế, như Mỹ với đồng đô la Mỹ. Bắt đầu những năm 1980, các dòng vốn 
chảy từ thế giới vào Mỹ chủ yếu dưới hình thức tích lũy vốn nợ (Debts) với lãi suất thấp, trong khi 
các dòng vốn chảy từ Mỹ ra thế giới chủ yếu dưới hình thức đầu tư trực tiếp (FDI) và gián tiếp (FII) 
với lợi tức cao hơn và đi kèm rủi ro hơn. Như vậy, Mỹ giống như một quỹ đầu tư, huy động vốn với 
chi phí vay thấp từ thế giới, và đầu tư ngược lại thế giới để giành được lợi tức cao. Phần chênh lệch 
lợi tức trên dòng vốn chảy ra với chi phí trên dòng vốn chảy vào tại Mỹ đạt 3,32% trong giai đoạn 
1973–2004, gấp nhiều lần so với mức 0,27% trong giai đoạn 1952–1973 (Gourinchas & Rey, 2007). 

Lợi thế đặc quyền đã dẫn đến cuộc cạnh tranh giữa các cường quốc trong việc thúc đẩy đồng nội 
tệ trở thành đồng tiền dự trữ quốc tế. Sự tồn tại đơn cực của duy nhất một đồng tiền dự trữ hay đa cực 
của nhiều đồng tiền mang tính quyết định đến sự ổn định của hệ thống tiền tệ quốc tế. Trong một môi 
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trường với mức độ cam kết hạn chế từ các Chính phủ, trạng thái đa cực có thể dẫn đến hệ thống tiền 
tệ quốc tế trở nên bất ổn định (Farhi & Maggiori, 2018; Nurkse, 1944).   

Sự tồn tại của tiền kỹ thuật số càng gia tăng cạnh tranh giữa các đồng tiền (Brunnermeier và cộng 
sự, 2019). Với tiền kỹ thuật số, ba chức năng của tiền tệ sẽ bị phân tách, với mỗi một chức năng (đơn 
vị hạch toán, đơn vị chuyển đổi, và cất giữ giá trị) sẽ do một loại hình tiền kỹ thuật số đảm nhận. Khi 
có nhiều loại tiền tệ hơn, mức độ cạnh tranh giữa các đồng tiền kỹ thuật số sẽ căng thẳng hơn.  

Trong thế giới thực, sự cạnh tranh giữa các loại tiền tệ với nhau có thể dẫn tới sự hội tụ của hệ 
thống tiền tệ về một hoặc một vài nền tảng tiền tệ chung (Hayek, 2009). Trong thế giới kỹ thuật số, 
khi mỗi nền kinh tế phát hành một loại tiền kỹ thuật số riêng và đồng thời, một đồng tiền kỹ thuật số 
quốc tế được công nhận, sẽ dẫn đến hai kết quả chính (Benigno và cộng sự, 2019): (1) Tỷ giá song 
phương giữa hai đồng tiền bất kỳ sẽ hội tụ về giá trị cố định, không đổi do tiền kỹ thuật số tạo điều 
kiện cho sự chuyển vốn xuyên quốc gia một cách nhanh chóng dẫn đến sự khác biệt về tỷ giá tại hai 
nơi bất kỳ đều được xóa bỏ ngay lập tức;  và (2) lãi suất của tất cả các đồng tiền đều bằng nhau. 

Quá trình phân tích ba chiều kinh tế, gồm: Vi mô, vĩ mô, và quốc tế của Mobile Money tạo một 
nền tảng chung, để từ đó, bài viết có thể đi sâu vào chiều cạnh vĩ mô, hướng tới tác động của Mobile 
Money đối với tăng trưởng kinh tế.  

3.  Tăng trưởng kinh tế  

3.1. Số liệu nghiên cứu 

Bộ số liệu được sử dụng trong bài viết bao gồm một dữ liệu chéo, với mỗi biến số, trừ biến số về 
Mobile Money, được được thu thập theo năm, trong giai đoạn 2011–2017, và tính giá trị trung bình 
theo thời gian.  

Việc sử dụng dữ liệu chéo có hai lý do chính: (1) Tăng trưởng kinh tế là kết quả mang tính dài 
hạn, như được phản ánh trong các mô hình tăng trưởng tân cổ điển (Solow, 1956; Swan, 1956) và nội 
sinh (Aghion & Howitt, 1992), việc lấy giá trị trung bình theo thời gian giúp nội dung phân tích tập 
trung vào điểm cân bằng dài hạn, vì vậy, phù hợp với tăng trưởng kinh tế; (2) số liệu khảo sát chính 
thức của WB hiện nay về tỷ lệ bao phủ tài khoản, gồm ngân hàng, tổ chức tài chính và Mobile Money, 
được thực hiện với chu kỳ 3 năm/1 lần, vào các năm 2011, 2014 và 2017, tức là chỉ có số liệu cho hai 
điểm đầu - cuối của giai đoạn 2011–2017. Theo đó, xây dựng một bộ dữ liệu chéo sẽ khả thi hơn so 
với dạng dữ liệu khác.  

Biến số về Mobile Money, ký hiệu là lnMobile, được đo lường bằng giá trị theo logarit của tỷ lệ 
người được phỏng vấn, có độ tuổi từ 15 tuổi trở lên, trả lời có sử dụng dịch vụ Mobile Money trong 
vòng 12 tháng gần nhất. Việc tính giá trị logarit đối với tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money giúp 
phân phối của biến số này trở nên gần với phân phối chuẩn hơn, so với việc sử dụng chính biến số 
Mobile Money, tức là ổn định độ dao động của biến số (Lütkepohl & Xu, 2012). Và với cách thức 
này, mô hình định lượng cũng giảm giá trị ngoại vi, từ đó, tránh được vấn đề về phương sai không 
thuần nhất (Woodgride, 2009).  

Hiện nay, WB (2017a) định nghĩa Mobile Money là việc sử dụng điện thoại di động để tiếp cận 
dịch vụ tài chính, áp dụng định nghĩa của GSMA (2021) về Mobile Money dành cho các cá nhân chưa 
có tài khoản ngân hàng. Còn khi khảo sát số liệu trong thực tế, WB (2017a) mở rộng định nghĩa này, 
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để tính thêm việc sử dụng điện thoại di động để nhận lương, trợ cấp chính phủ. Theo khảo sát này, cơ 
cấu theo nhóm nền kinh tế sử dụng Mobile Money cũng khá đa dạng: Trong 82 nước sử dụng Mobile 
Money, có 22 nước thuộc nhóm thu nhập cao theo phân loại của WB (2017b), với một số nền kinh tế 
phát triển như Singapore, nền kinh tế mới nổi như Brazil, và phần nhiều là các nước đang phát triển. 
Báo cáo của GSMA (2021) cho thấy rằng Mobile Money đang gia tăng quy mô giao dịch, nhất là 
trong bối cảnh của đại dịch Covid-19, và ngày càng mở rộng với tiềm năng bao phủ toàn cầu.  

Một số biến số khác cũng được sử dụng để kiểm tra độ nhạy của mô hình hồi quy. Các biến số 
này gồm tỷ lệ người dùng dịch vụ Mobile Money theo các nhóm dân số khác nhau, như: Nhóm nam 
giới (lnMobile_male), nữ giới (lnMobile_female), người trẻ trong độ tuổi 15–24 (lnMobile_young), 
người trưởng thành trong độ tuổi từ 25 trở lên (lnMobile_old), trình độ học vấn sơ cấp 
(lnMobile_primary), trình độ học vấn trung cấp (lnMobile_secondary), người nghèo có thu nhập 
thuộc nhóm 40% thu nhập thấp của mẫu khảo sát (lnMobile_poor), người giàu có thu nhập thuộc 
nhóm 50% thu nhập cao của mẫu khảo sát (lnMobile_rich), người ở vùng nông thôn (lnMobile_rural), 
người trong độ tuổi lao động (lnMobile_inlabor), và người ngoài độ tuổi lao động 
(lnMobile_outlabor). Tác giả cũng sử dụng thêm biến số về tỷ lệ người được phỏng vấn có sử dụng 
tài khoản (lnAccount) tại ngân hàng hoặc tổ chức tài chính hoặc Mobile Money.  

Biến số về tăng trưởng kinh tế (GDPgrowth) là tốc độ gia tăng của tổng sản lượng nội địa (Gross 
Domestic Product – GDP) theo giá cố định của năm 2011. Biến số GDP này được thống kê hàng năm, 
được công bố bởi Đại học Groningen (Đức) trong cơ sở dữ liệu Penn World Table, phiên bản 9.1 vào 
năm 2019, bao gồm các nền kinh tế trên thế giới từ năm 1950 đến năm 2017. Biến số về tăng trưởng 
GDP được lấy từ Penn World Table với ưu điểm của một bộ dữ liệu được ước lượng một cách khoa 
học, dựa trên mô hình kinh tế, và hệ thống theo thời gian (Feenstra và cộng sự, 2015). 

Ngoài hai biến số chính này, một nhóm các biến số khác được sử dụng làm biến số kiểm soát trong 
mô hình hồi quy, gồm: 

- Thứ nhất, nhóm biến số về vốn đầu tư. Trong đó, lượng vốn đầu tư nội địa hàng năm (I2y) được 
đo lường bởi tổng lượng vốn gia tăng trong năm so với GDP theo đơn vị phần trăm (%). Và lượng 
vốn đầu tư quốc tế hàng năm (lnaEqtFdi2y) là tổng lượng vốn đầu tư nước ngoài, gồm cả vốn đầu tư 
trực tiếp (Foreign Direct Investment – FDI) và vốn đầu tư gián tiếp (Equities – Eqt). Nhóm biến số 
này được lấy từ dữ liệu về Các chỉ số phát triển thế giới (World Development Indicators – WDI) của 
WB, trong giai đoạn 2011–2017.  

- Thứ hai, nhóm biến số về chất lượng thể chế. Trong đó, hiệu quả quản trị công (Government) là 
mức độ hiệu quả của quản trị công; ổn định chính trị (Political) là mức độ ổn định chính trị, không 
có tình trạng bạo lực và khủng bố. Nhóm biến số này được lấy từ dữ liệu về Các chỉ số quản trị thế 
giới (World Government Indicators – WGI) của WB, trong giai đoạn 2011–2017.  

- Thứ ba, nhóm biến số về độ mở kinh tế. Trong đó, độ mở vốn (aKaopen) là độ mở của tài khoản 
vốn. Biến số này được đo lường bằng chỉ số Chinn-Ito về độ mở của tài khoản vốn trong giai đoạn 
2011–2017, xếp hạng từ –2 đến 2, với giá trị càng cao nghĩa là càng mở. Số liệu này được công bố 
bởi Chinn và Ito (2008), cập nhật hàng năm, từ năm 1970 và hiện nay đã đến năm 2018. Còn độ mở 
thương mại (aEopen) là độ mở của thương mại quốc tế, đo lường bằng tỷ lệ của tổng giá trị xuất khẩu 
và nhập khẩu so với GDP, theo đơn vị phần trăm (%). Các giá trị về xuất khẩu, nhập khẩu và GDP 
danh nghĩa được lấy từ dữ liệu WDI.  
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Bảng 1. 
Thống kê mô tả các biến số 

Biến số Số quan sát Giá trị 

trung bình 

Độ lệch chuẩn Giá trị 

nhỏ nhất 

Giá trị 

lớn nhất 

Tăng trưởng kinh tế (aGDPgrowth, %) 145 3,47 2,26 –3,18 8,87 

Mobile Money (lnMobile) 82 2,22 0,98 0,58 4,28 

Đầu tư nội địa (aI2y, %) 147 24,66 7,96 8,38 56,19 

Đầu tư quốc tế (lnaEqtFdi2y) 99 0,99 1,34 –4,08 5,45 

Hiệu quả quản trị công (aGovernment) 150 0,00 0,99 –2,22 2,17 

Ổn định chính trị (aPolitical) 150 –0,17 0,92 –2,60 1,47 

Độ mở vốn (aKaopen) 139 0,47 1,57 –1,91 2,34 

Độ mở thương mại (aEopen) 149 91,96 57,79 23,42 408,36 

  
Bảng 1 mô tả các chỉ số thống kê của các biến số. Tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money có giá trị 

trung bình đạt 2,22 và độ lệch chuẩn đạt 0,98. Đầu tư quốc tế có giá trị trung bình thấp hơn (0,99) 
nhưng độ lệch chuẩn cao hơn (1,34). Tăng trưởng kinh tế có giá trị trung bình đạt 3,47, với độ lệch 
chuẩn đạt 2,26. Đầu tư nội địa có giá trị trung bình và độ lệch chuẩn cao hơn, lần lượt đạt 24,66 và 
7,96. Các biến số còn lại cũng đều có giá trị trung bình và độ lệch chuẩn đa dạng. Vì vậy, bộ số liệu 
có sự biến động khá cao giữa các biến số, từ đó, tạo thuận lợi cho việc phân tích mối quan hệ giữa tỷ 
lệ sử dụng Mobile Money và tăng trưởng kinh tế.  

3.2. Phương pháp nghiên cứu 

Nghiên cứu sử dụng phương pháp hồi quy theo dữ liệu chéo (Cross-Section Regression) dựa trên 
nền tảng ước lượng theo bình phương nhỏ nhất (Ordinary Least Squares – OLS). Phương pháp này 
phù hợp với các mô hình lý thuyết chỉ tồn tại một điểm cân bằng dài hạn duy nhất (Galor, 1996), 
trong đó bao gồm mô hình tăng trưởng tân cổ điển (Solow, 1956; Swan, 1956) giải thích về tăng 
trưởng kinh tế. Phương pháp này cũng được áp dụng rộng rãi trong các nghiên cứu thực nghiệm về 
tăng trưởng (Sala-i-Martin, 1996). Đối với chủ đề về Mobile Money, phương pháp hồi quy theo dữ 
liệu chéo cũng được sử dụng nhiều, với sự thuận tiện áp dụng bộ dữ liệu thu thập được từ công tác 
khảo sát tại một thời điểm cụ thể (Jack và cộng sự, 2013; Jack & Suri, 2014).  

Ngoài ra, ước lượng OLS cũng là nền tảng phổ biến hiện nay. Mô hình định lượng trong bài viết 
thỏa mãn các giả thuyết ước lượng cổ điển, từ đó, hệ số ước lượng theo nền tảng OLS đạt được giá 
trị tuyến tính không chệch tốt nhất (Best Linear Unbiased Estimator – BLUE). Biến số Mobile Money 
cũng vượt qua kiểm định về vai trò của một biến ngoại sinh, vì vậy, dữ liệu hiện tại chưa đặt ra tác 
động ngược từ tăng trưởng kinh tế đến tỷ lệ sử dụng Mobile Money. 

Mô hình hồi quy, với (j) ký hiệu cho mỗi nền kinh tế trong mẫu số liệu, như sau:  

!"#$%&'()ℎ! = , + ."#$%&'/01'23/4!	 + .%)*!527! + .'+,-.%)*/0!89):;327!	 +

./#0!"'<4&0=40)!	 + .1#&$'/3)3>!/!	 + .23#1'4!?!'@40!	 + .'#1'4!8'@40!	 + A!	  (1) 
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Mô hình hồi quy được xây dựng dựa vào các kết quả nghiên cứu lý thuyết và thực nghiệm về tăng 
trưởng kinh tế. Trong đó, tích lũy vốn đầu tư nội địa (aI2y) đóng vai trò quan trọng đối với tốc độ 
tăng trưởng (Solow, 1956; Mankiw và cộng sự, 1992); vốn đầu tư nước ngoài (lnaEqtFdi2y) bổ sung 
nguồn vốn nội địa, và hỗ trợ cho tăng trưởng kinh tế nội địa (Alfaro và cộng sự, 2014; Prasad và cộng 
sự, 2007); chất lượng thể chế tạo môi trường vĩ mô, hỗ trợ tăng trưởng (Beck & Laeven, 2006); độ 
mở của nền kinh tế (aKaopen; aEopen) cũng giúp tạo thêm không gian thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 
(Stiglitz, 2000; Henry, 2003).   

Các hệ số ước lượng (."#$%&' , .%)*, .'+,-.%)*, ./#0 , .1#& , .23#1'4, .'#1'4) thể hiện vai trò của các 
biến số độc lập đối với tăng trưởng kinh tế, và (A!	) là phần sai số, thể hiện ảnh hưởng của các biến số 
khác chưa tính đến trong mô hình. 

Hệ số (."#$%&') là trọng tâm của nội dung phân tích, đo lường tầm ảnh hưởng của tỷ lệ sử dụng 
dịch vụ Mobile Money đối với tăng trưởng kinh tế. Khi tỷ lệ sử dụng Mobile Money gia tăng, tốc độ 
tăng trưởng GDP sẽ gia tăng ."#$%&' (%) nếu (."#$%&' > 0), hoặc giảm đi ."#$%&' (%) nếu 
(."#$%&' < 0). Với cấu trúc mô hình theo dạng Linear-log, hệ số ảnh hưởng của 10% gia tăng của tỷ 
lệ sử dụng Mobile Money đến tốc độ tăng trưởng đạt (0,095.	."#$%&') %, trong đó ln(1,1) = 0,095.  

Nhóm hệ số (.%)*, .'+,-.%)*) đo lường vai trò của vốn đầu tư đối với tăng trưởng kinh tế. Các hệ 
số này có kỳ vọng mang dấu dương, (.%)* > 0, .'+,-.%)* > 0),	thể hiện rằng khi vốn đầu tư tăng, kể 
cả nội địa hoặc quốc tế, tăng trưởng kinh tế cũng được cải thiện (Alfaro và cộng sự, 2014; Prasad và 
cộng sự, 2007).   

Nhóm hệ số (./#0 , .1#&) đo lường vai trò của chất lượng thể chế đối với tăng trưởng kinh tế. Các 
hệ số này có kỳ vọng mang dấu dương, (./#0 > 0, .1#& > 0),	thể hiện rằng khi chất lượng thể chế 
gia tăng, theo khía cạnh về quản trị công hoặc ổn định chính trị, tăng trưởng kinh tế cũng được tăng 
cường (Beck & Laeven, 2006). 

Nhóm hệ số (.23#1'4, .'#1'4) đo lường vai trò của độ mở cửa của nền kinh tế đối với tăng trưởng 
kinh tế. Các hệ số này có kỳ vọng mang dấu dương, (.23#1'4 > 0, .'#1'4 > 0),	thể hiện rằng khi 
nền kinh tế hội nhập sâu rộng hơn với thế giới, thông qua mở cửa rộng hơn về vốn đầu tư hoặc thương 
mại quốc tế, tăng trưởng kinh tế cũng được gia tăng (Stiglitz, 2000; Henry, 2003). 

Ngoài ra, khi tập trung phân tích vai trò của tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money, tác giả cũng 
tính đến yếu tố về thu nhập của nền kinh tế. Căn cứ vào phân loại của WB cho năm 2017, bài viết đặt 
một biến giả, ký hiệu (d), với giá trị (d=1) thể hiện rằng một nền kinh tế thuộc nhóm thu nhập cao, 
và (d=0) áp dụng đối với các nền kinh tế còn lại. Theo đó, phương trình hồi quy như sau:  

 !"#$%&'()ℎ! = , + ."#$%&'/01'23/4!	 + .%4,'5/01'23/4!	. ; + A!	 (2) 

 Trong đó, hệ số .%4,'5 	thể hiện sự thay đổi về ảnh hưởng của tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money 
khi một nền kinh tế chuyển từ nhóm thu nhập thấp lên nhóm thu nhập cao.  

Cuối cùng, tác giả cũng sử dụng phương trình (1) để áp dụng đối với tỷ lệ người dân có tài khoản, 
với biến số (lnAccount6	) thay thế (lnMobile6	) trong vai trò của biến giải thích. Nội dung phân tích 
sử dụng biến số tỷ lệ người dân có tài khoản này cung cấp thêm một đánh giá về tiềm năng tác động 
tối đa mà Mobile Money có thể mang lại, khi mà trong hoàn cảnh lý tưởng, Mobile Money có thể trở 
thành dịch vụ chính, thay thế các dịch vụ còn lại.  
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3.3. Bằng chứng 

Bảng 2 trình bày kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế đối với tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile 
Money. Tại cột (1), hệ số ước lượng của biến số (lnMobile) có giá trị dương, và có ý nghĩa thống kê 
đối với tốc độ tăng trưởng GDP. Với 10% gia tăng của tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money đi kèm 
với  0,039% = 0,095 x 0,43 % gia tăng trong tốc độ tăng trưởng của nền kinh tế. Như vậy, việc áp 
dụng dịch vụ Mobile Money đem lại ảnh hưởng tích cực đối với tốc độ tăng trưởng của nền kinh tế. 
Kết quả này tiếp tục được giữ nguyên ở cột (2). Gia tăng tỷ lệ sử dụng Mobile Money đi kèm với sự 
gia tăng của tốc độ tăng trưởng kinh tế, nhưng tác động sẽ giảm đi đối với các nền kinh tế thuộc nhóm 
thu nhập cao. Điều này thể hiện qua giá trị trái dấu giữa hệ số của biến Mobile Money và hệ số tương 
tác giữa Mobile Money và biến giả (d): ."#$%&' = 0,47 > 0;	.%4,'5 = −0,35 < 0.	Theo đó, với 10% 
gia tăng của tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money, tốc độ tăng trưởng kinh tế sẽ tăng thêm 0,011% = 
0,095 x 0,11 % khi một nền kinh tế thuộc nhóm thu nhập cao, trong khi tăng thêm 0,044% = 0,095 x 
0,47 % khi một nền kinh tế thuộc nhóm thu nhập còn lại (trung bình và thấp). Như vậy, tỷ lệ sử dụng 
dịch vụ Mobile Money đi kèm với sự cải thiện tốc độ tăng trưởng kinh tế của các nền kinh tế, và mức 
độ ảnh hưởng này giảm đi đối với nhóm các nước có thu nhập cao.   
Bảng 2. 
Kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế (aGDPgrowth) đối với tỷ lệ sử dụng Mobile Money 
(lnMobile) và biến giả (d) (d = 1 với nước có thu nhập cao; d = 0 với các nước còn lại) 

 (1) (2) 

Biến số aGDPgrowth aGDPgrowth 

Tỷ lệ sử dụng Mobile Money 0,426* 0,467** 

(lnMobile) (0,224) (0,222) 

Tương tác của (lnMobile) với biến giả (d)   –0,352* 

(Inter_Mobile_d)  (0,204) 

Hệ số cố định 3,493*** 3,628*** 

 (0,560) (0,558) 

R2 0,050 0,090 

Ghi chú: Sai số chuẩn ở trong ngoặc đơn ( ); 

      Số quan sát: 71; 

 *,**,*** lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

Bảng 3 trình bày kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế đối với tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile 
Money, tính đến các biến số khác, trong mô hình hồi quy đầy đủ. Tại cột (1), tỷ lệ sử dụng Mobile 
Money vẫn có tác động tích cực đối với tốc độ tăng trưởng kinh tế, khi mô hình hồi quy kiểm soát vai 
trò của vốn đầu tư, gồm cả đầu tư nội địa và đầu tư quốc tế. Kết quả này tiếp tục giữ nguyên khi mô 
hình mở rộng dần, kiểm soát thêm vai trò của chất lượng thể chế, gồm: Hiệu quả quản trị công và ổn 
định chính trị ở cột (2); và độ mở của nền kinh tế, gồm: Độ mở vốn và thương mại ở cột (3). Ngoài 
ra, các kết quả hồi quy cũng ghi nhận rằng lượng vốn đầu tư nội địa cũng đi kèm với gia tăng tốc độ 
tăng trưởng kinh tế: Theo cột (3), 1% tăng của tỷ lệ vốn đầu tư so với GDP đi kèm với 0,09% tăng 
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thêm của tốc độ tăng trưởng kinh tế. Phần lớn các biến số còn lại chưa ghi nhận hệ số ước lượng có ý 
nghĩa thống kê và chỉ có mức ổn định chính trị đang đi kèm với sự sụt giảm của tăng trưởng kinh tế. 
Như vậy, bằng chứng thực nghiệm của mô hình hồi quy đầy đủ vẫn tiếp tục ghi nhận ảnh hưởng tích 
cực của tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money đối với tốc độ tăng trưởng kinh tế.  
Bảng 3. 
Kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế (aGDPgrowth) đối với tỷ lệ sử dụng Mobile Money 
(lnMobile), đầu tư nội địa (aI2y), đầu tư quốc tế (lnaEqtFdi2y), hiệu quả quản trị công 
(aGovernment), ổn định chính trị (aPolitical), độ mở vốn (aKaopen), độ mở thương mại (aEopen) 

 (1) (2) (3) 

Biến số aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth 

Tỷ lệ sử dụng Mobile Money  0,417* 0,454** 0,490** 

(lnMobile) (0,236) (0,225) (0,220) 

Đầu tư Nội địa  0,076** 0,097*** 0,096*** 

(aI2y) (0,036) (0,034) (0,033) 

Đầu tư Quốc tế  –0,058 0,209 0,133 

(lnaEqtFdi2y) (0,213) (0,222) (0,229) 

Quản trị Công   –0,013 –0,089 

(aGovernment)  (0,421) (0,428) 

Ổn định Chính trị   –1,044** –0,882** 

(aPolitical)  (0,400) (0,410) 

Độ mở Vốn    –0,052 

(aKaopen)   (0,162) 

Độ mở Thương mại    0,004 

(aEopen)   (0,005) 

Hệ số cố định 1,839* 0,464 0,101 

 (1,018) (1,043) (1,072) 

R2 0,146 0,299 0,314 

Ghi chú: Giá trị trong ngoặc đơn ( ) thể hiện sai số chuẩn; 

      Số quan sát: 53; 

 *,**,*** lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

Bảng 4 đánh giá độ nhạy của bằng chứng thực nghiệm về vai trò của tỷ lệ sử dụng Mobile Money 
đối với tăng trưởng kinh tế. Mô hình hồi quy sẽ sử dụng lần lượt tỷ lệ sử dụng Mobile Money theo 
các nhóm dân cư khác nhau, gồm: Nam giới (cột 1), nữ giới (cột 2), người trẻ (cột 3), người già (cột 
4), trình độ sơ cấp (cột 5), trình độ trung cấp (cột 6), người nghèo (cột 7), người giàu (cột 8), nông 
thôn (cột 9), trong lực lượng lao động (cột 10), và ngoài lực lượng lao động (cột 11). Kết quả hồi quy 
đều ghi nhận rằng tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile Money ở tất cả các nhóm tuổi này đều đi kèm với sự 
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gia tăng của tốc độ tăng trưởng kinh tế. Các bằng chứng này tiếp tục củng cố vai trò quan trọng của 
Mobile Money đối với tăng trưởng kinh tế tại các nền kinh tế trên thế giới. Ngoài ra, kết quả còn ghi 
nhận hệ số dương của vốn đầu tư nội địa, hệ số âm của ổn định chính trị và hệ số chưa có ý nghĩa 
thống kê của các biến số còn lại. Như vậy, Mobile Money giúp thúc đẩy tăng trưởng kinh tế, kể cả 
khi xem xét các nhóm dân cư khác nhau.  

Bảng 5 trình bày kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế đối với tỷ lệ sử dụng tài khoản, và một 
số biến độc lập khác gồm đầu tư nội địa và hiệu quả quản trị công. Tại cột (1), hình thái ảnh hưởng 
của tỷ lệ sử dụng tài khoản (lnAccount) đối với tăng trưởng kinh tế tuân theo một hàm số bậc hai. Với 
hệ số của biến số bình phương (lnAccount2) mang dấu âm, hàm số này được thể hiện bằng một hình 
Parabole kiểu chữ U ngược. Theo đó, khi tỷ lệ sử dụng tài khoản gia tăng, tốc độ tăng trưởng kinh tế 
cũng tăng theo, nhưng sau đó, tốc độ tăng trưởng kinh tế lại có xu hướng giảm. Kết quả này vẫn giữ 
nguyên khi thêm lần lượt các biến số về đầu tư nội địa ở cột (2), và hiệu quả quản trị công ở cột (3). 
Bảng hồi quy cũng ghi nhận rằng đầu tư nội địa tiếp tục giúp thúc đẩy tăng trưởng kinh tế như kết 
quả hồi quy ở các bảng trước.  

Tóm lại, bằng chứng thực nghiệm gợi ý rằng, khi xét tiềm năng của tỷ lệ sử dụng tài khoản tài 
chính đối với nền kinh tế, tác động của độ bao phủ tài khoản tài chính có thể sẽ tuân theo một hình 
chữ U ngược, mà theo đó, ảnh hưởng thúc đẩy tăng trưởng kinh tế sẽ chỉ phát huy tác dụng với tỷ lệ 
sử dụng tài khoản tài chính đủ thấp. Kết quả này có thể do tác động của tỷ lệ sử dụng tài khoản tài 
chính đối với tăng trưởng kinh tế chỉ có tác động mạnh khi thúc đẩy tài chính bao trùm. Còn khi tài 
chính bao trùm đã đủ lớn, vai trò của việc sử dụng tài khoản tài chính cùng tham gia duy trì một nền 
tảng trình độ phát triển tài chính cao, mang tính hỗ trợ cho tăng trưởng kinh tế (Levine, 1997).
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Bảng 4. 
Kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế đối với tỷ lệ sử dụng Mobile Money theo nhóm dân số  

 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) 

Biến số aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth 

Nam  0,539**           

(lnMobile_male) (0,223)           

Nữ   0,370*          

(lnMobile_female)  (0,200)          

Người trẻ    0,537**         

(lnMobile_young)   (0,233)         

Người già      0,435**        

(lnMobile_old)    (0,204)        

Trình độ sơ cấp     0,500***       

(lnMobile_primary)     (0,168)       

Trình độ trung cấp      0,497**      

(lnMobile_secondary)      (0,216)      

Người ghèo        0,418**     

(lnMobile_poor)       (0,169)     

Người giàu         0,471**    

(lnMobile_rich)        (0,229)    

Nông thôn          0,505**   

(lnMobile_rural) 

 

        (0,205)   
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 (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) 

Biến số aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth 

Trong lực lượng  
lao động  

         0,409*  

(lnMobile_inlabor)          (0,226)  

Ngoài lực lượng lao 
động 

          0,571*** 

(lnMobile_outlabor)           (0,181) 

Đầu tư nội địa  0,094*** 0,098*** 0,096*** 0,097*** 0,098*** 0,096*** 0,102*** 0,095*** 0,092*** 0,095*** 0,091*** 

(aI2y) (0,032) (0,033) (0,033) (0,033) (0,032) (0,033) (0,032) (0,033) (0,033) (0,033) (0,031) 

Đầu tư quốc tế  0,137 0,128 0,126 0,132 0,105 0,125 0,073 0,146 0,055 0,140 0,128 

(lnaEqtFdi2y) (0,227) (0,233) (0,228) (0,230) (0,224) (0,228) (0,228) (0,230) (0,239) (0,233) (0,218) 

Quản trị Công  –0,094 –0,092 –0,076 –0,104 0,148 –0,051 –0,098 –0,109 0,102 –0,160 0,114 

(aGovernment) (0,423) (0,438) (0,428) (0,430) (0,438) (0,430) (0,421) (0,431) (0,464) (0,432) (0,419) 

Ổn định chính trị  –0,866** –0,929** –0,939** –0,854** –0,937** –0,889** –0,872** –0,874** –0,995** –0,824* –0,950** 

(aPolitical) (0,405) (0,425) (0,413) (0,410) (0,404) (0,409) (0,404) (0,413) (0,419) (0,415) (0,392) 

Độ mở vốn  –0,051 –0,063 –0,059 –0,052 –0,032 –0,019 –0,053 –0,055 –0,054 –0,063 –0,023 

(aKaopen) (0,160) (0,164) (0,161) (0,162) (0,158) (0,163) (0,160) (0,163) (0,161) (0,164) (0,155) 

Độ mở thương mại  0,005 0,004 0,006 0,004 0,004 0,004 0,005 0,004 0,012 0,004 0,004 

 (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,008) (0,005) (0,005) 

Hệ số cố định –0,087 0,418 –0,183 0,253 0,462 –0,075 0,378 0,057 –0,125 0,211 0,466 

 (1,084) (1,057) (1,119) (1,057) (0,974) (1,097) (1,009) (1,104) (1,095) (1,105) (0,955) 

Số quan sát 52 52 52 52 51 52 52 52 51 52 52 

R2 0,326 0,291 0,318 0,308 0,368 0,318 0,330 0,303 0,330 0,289 0,376 

Ghi chú: Giá trị trong ngoặc đơn ( ) thể hiện sai số chuẩn; 

 *,**,*** lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%.
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Bảng 5.  
Kết quả hồi quy của tăng trưởng kinh tế (aGDPgrowth) đối với tỷ lệ sử dụng tài khoản (lnAccount), 
đầu tư nội địa (aI2y), và hiệu quả quản trị công (aGovernment) 

 (1) (2) (3) 

Biến số aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth 

Tỷ lệ sử dụng Tài khoản  17,91*** 15,65*** 16,85*** 

(lnAccount) (5,403) (5,142) (5,738) 

Bình phương của lnAccount  –2,515*** –2,200*** –2,389*** 

(lnAccount2) (0,697) (0,664) (0,775) 

Đầu tư nội địa   0,090*** 0,091*** 

(aI2y)  (0,024) (0,024) 

Quản trị công    0,167 

(aGovernment)   (0,351) 

Hệ số cố định –27,25*** –25,53** –27,29** 

 (10,34) (9,785) (10,49) 

Số quan sát 134 133 133 

R2 0,188 0,267 0,268 

Ghi chú: Giá trị trong ngoặc đơn ( ) thể hiện sai số chuẩn; 

 *,**,*** lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

4. Kết luận.  

Bài viết đánh giá vai trò của Mobile Money đối với nền kinh tế, nhấn mạnh vào tác động đối với 
tăng trưởng kinh tế. Theo các nghiên cứu quốc tế, Mobile Money giúp nâng cao mức phúc lợi của 
người dân thông qua tăng cường chia sẻ rủi ro, thúc đẩy tăng trưởng kinh tế thông qua chính sách tiền 
tệ, và góp phần định hình lại hệ thống tiền tệ quốc tế thông qua các dòng vốn quốc tế. Bằng chứng 
thực nghiệm, dựa trên phương pháp hồi quy theo dữ liệu chéo được áp dụng cho một mẫu số gồm 82 
nền kinh tế đang có số liệu về Mobile Money, ghi nhận rằng gia tăng tỷ lệ sử dụng dịch vụ Mobile 
Money kéo theo sự cải thiện của tăng trưởng kinh tế.  

Các kết quả nghiên cứu gợi mở một số hàm ý nghiên cứu và thảo luận thêm về việc áp dụng 
Mobile Money tại Việt Nam. Các nghiên cứu học thuật cần được tiến hành, nhất là trong khi Mobile 
Money vẫn còn đang được thí điểm, để kịp thời đánh giá các tác động đa chiều về kinh tế, gồm: Vi 
mô, vĩ mô và quốc tế, mà loại hình tiền điện tử này mang lại. Về góc độ kinh doanh, Mobile Money 
có thể phân định lại vị trí của các ngân hàng và tổ chức viễn thông trong thị trường dịch vụ tiêu dùng, 
và cũng mở ra cơ hội cho các hoạt động khởi nghiệp liên quan đến công nghệ tài chính. 

Riêng về công tác hoạch định chính sách, bằng chứng thực nghiệm gợi mở rằng Việt Nam cần tập 
trung khai thác các cơ hội trong giai đoạn mới áp dụng Mobile Money, vì ảnh hưởng tích cực của 
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Mobile Money đối với tăng trưởng chỉ có giá trị lớn khi nền kinh tế ở mức thu nhập trung bình trở 
xuống; và ảnh hưởng này thậm chí giảm đi, khi độ phủ về Mobile Money đạt được mức đủ cao. Các 
chính sách cần được xây dựng và hoàn thiện một cách đồng bộ, với việc nhìn nhận Mobile Money 
như một phần của nền tảng thanh toán không dùng tiền mặt, và từ đó, góp phần vào phát triển nền 
kinh tế số tại Việt Nam. 

Trong tương lai, bài viết có thể được mở rộng theo các hướng mới, để khắc phục một số điểm còn 
hạn chế trong kết quả hiện tại. Cụ thể, trong mô hình hiện tại, nhóm biến số về độ mở của nền kinh tế 
chưa có hệ số ước lượng mang ý nghĩa thống kê, trong khi biến số về ổn định chính trị lại đang có hệ 
số âm đối với tăng trưởng kinh tế. Phân tích sâu hơn vai trò của hai nhóm biến số này, đặc biệt về 
chất lượng thể chế như một trong ba đột phá chiến lược bên cạnh nhân lực và hạ tầng cần là một 
hướng nghiên cứu trong tương lai cho riêng trường hợp của Việt Nam. Ngoài ra, tăng trưởng kinh tế 
cũng có thể đóng góp tiềm năng cho việc áp dụng thành công Mobile Money. Theo đó, các nghiên 
cứu tiếp theo trong tương lai có thể xem xét đến yếu tố chi phối khả năng áp dụng Mobile Money, 
trong đó tính đến tốc độ tăng trưởng và các biến số khác. 
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