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Bai viét danh gia vai tro cla tién dién td trén thiét bi di dong theo ba
chiéu vé kinh t&, gom: Vi mo, vi mé va qudc té. Phan tich dinh tinh tap
trung vao cac két qua nghién cltu qudc té va ghi nhan rang tién dién
tdr trén thiét bi di ddng gop phan: Nang cao miic séng clia ngudi dan
thong qua tang cudng chia sé rui ro, cai thién téc d6 tang trudng thong
qua khac phuc tinh bat can xing vé théng tin, va dinh hinh lai hé théng
tién té qudc t€ thdng qua luu chuyén vén xuyén quéc gia vdi t8c d6
nhanh va luu lugng cao. Phan tich dinh lugng tap trung vao goc doé vé
kinh t€ vi mo, st dung mét bo dir liéu gom 82 nén kinh té trong giai
doan 2011-2017. Bang chiing thuc nghiém chi ra rang 10% gia tang
clia ty & ngudi dan tur 15 tudi sir dung dich vu tién dién t trén thiét bj
di dong di kem vdi su gia tang cla téc d6 tang trudng kinh té véi muic
0,011% dai véi cac nudc thu nhap cao va 0,044% vdi cac nudc con lai.
TU cac két qua nay, bai viét cling thao ludn mot sé ham y déi véi Viét
Nam vé hoc thuét, chinh sach va kinh doanh.

Abstract

The paper assesses on the role of mobile money within three economic
dimensions, including  microeconomic, macroeconomic  and
international economic ones. The qualitative analysis focuses on the
literature review to record that the mobile money contributes to raising
the living standard of households by enhancing the risk sharing, pushes
up the economic growth by solving the asymmetric information, and
reshapes the international monetary system by faster and greater
cross-border capital flows. The quantitative analysis focuses on the

" Téc gia lién hé.

Email: hunglydai@gmail.com (Ly Dai Hung).
Trich dan bai viét: Ly Pai Hung. (2021). Khéng gian kinh t& ba chiéu cua tién dién t trén thiét bi di déng: Kinh nghiém quéc té va
ham y déi véi Viét Nam. Tap chi Nghién cuu Kinh té€ va Kinh doanh Chau A, 32(8), 39-59.



Ly Pai Hung (2021) JABES 32(8) 39-58

macroeconomic dimension, using a sample of 82 economies over
2011-2017 period. The empirical evidence shows that 10% increase of
mobile money users ratio over population from 15 years old can raise
the economic growth by 0.11% for the high-income group and by
0.44% for middle and low-income group. With these results, the paper
also discusses some implications for Vietnam on the research, policy
and business.

1. Gigi thiéu

Tién dién tir trén thiét bi di dong (Mobile Money) vira dugc Chinh phu cho phép thi diém tai Viét
Nam trong vong hai nam, ké tir thang 3/2021 (Cong thong tin dién tir Chinh phu Viét Nam, 2021). Viéc
4p dung Mobile Money vao thyc tién hira hen tao ra thay ddi tich cuc ddi voi nén kinh té. Trén thé gioi,
Mobile Money da duogc ap dung tai nude Kenya tir nam 2007, va tir nén tang nay, thém nhiéu dich vu
da duoc trién khai, nhu: Tin dung cho tiéu ding, chuyén tién kiéu hdi xuyén qudc gia. Khi nhin nhan
Mobile Money trong vi tri cia mot loai hinh tién té ky thuat s6 (Digital Currency), va rong hon nita,
trong vai tro clia mot tmg dung méi tir cude cach mang cong nghiép 1an thi tur trén toan cau, viée nghién
ctru vé Mobile Money m& dudng cho nhiéu nghién ciru hoc thuat, phuc vu cho ca cong tac hoach dinh
chinh sach va trién khai kinh doanh trong thyc tién. Tai Viét Nam, véi viéc méi duoc cho phép thi diém,
céc nghién ctru vé Mobile Money van con dang & dang tiém ning, goi md mot nhanh nghién ctiru méi
trong twong lai gan, khi viéc ap dung loai hinh tién t¢ niy tré nén pho bién. Dt trong bdi canh thé gidi,
viée thi diém nay tao nén mot khoang trong nghién ctru méi hién nay vé Mobile Money tai Viét Nam
va bai viét nay dugc thiét ké nhdam bd sung vao khoang tréng nghién ciru do.

Bai viét nay tap trung phan tich tac dong kinh té tiém ning ciia Mobile Money trén ca ba chiéu,
goém: Vi mo, vi md, va qudc té; trong d6 nhan manh dén tic dong ctia Mobile Money dbi véi ting
truong kinh té trong chiéu canh vi mo.

Muc tiéu ctia bai viét nham danh gi vai trd ciia Mobile Money ddi voi nén kinh té, thong qua ba
goc d9, gdm: (1) Kinh té vi mo hudng ti phuc loi ctia ho gia dinh, (2) kinh t& vi mo huéng téi ting
truong kinh té, va (3) kinh té quc té hudng téi sy on dinh cta hé thong tién t& qubc té. Ngoai ra, dua
vao su san cd cua sb lidu, bai viét tap trung vao muc ti€u cu thé hon vé vai trd ciia Mobile Money ddi
v6i thic day toc do tang truong kinh té.

Phuong phap nghién ciru két hgp phan tich dinh tinh va dinh lugng. Trong d6, phan tich dinh tinh
dugc ap dung dé khao sat va danh gia cac két qua nghién ctru da dugc thyc hién trén thé gidi, va tir
d6, tao nén tang cho phan tich dinh luong tap trung vao tac dong ciia Mobile Money ddi véi ting
truong kinh té bang mot mo hinh kinh té lugng. Cach tiép can nay pht hop trong bdi canh hién tai,
khi ma Mobile Money méi duoc trién khai thi diém tai Viét Nam tir thang 3/2021, vi vy, con thiéu
mot co so dit lidu riéng vé nguoi ding Mobile Money tai Viét Nam. Trong do, bai viét tiép can cac
két qua nghién ctru qudc té theo ba chiéu, gom: Kinh t& vi mo chii trong vao ho gia dinh, kinh té vi
md chu trong vao tang truong kinh té, va kinh té qudc té chu trong vao hé thong tién té qudc té. Tiép
theo, bai viét sir dung mot mé hinh hdi quy theo dit liéu chéo, voi mau sb liéu gdm 82 nén kinh té co
sO liéu vé Mobile Money tir dir lidu ctia Ngan hang Thé gi¢i (The World Bank — WB).
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Két qua khao sat lich sir nghién ctru ghi nhan ring Mobile Money gitip nang cao mirc phiic loi cia
nguoi dan thong qua tang cudng kha ning chia sé rii ro gitra cac ca nhan khi gap cac bién cb bét dinh.
Mobile Money ciing céi thién ting truong kinh té trong dai han thong qua gia ting toc d9 tang ning
suét lao dong, nhung c6 thé suy giam hiéu qua ciia chinh sach tién té trong ngan va trung han thong
qua khuyén khich tich liy tién mat dy phong cta nguoi dan phuc vu chi tiéu va cta doanh nghiép
phuc vu dau tu. Ngoai ra, Mobile Money cing v6i cac loai hinh tién té k thuat s6 khac c6 tiém ning
dem lai cac thay doi trong hé thdng tién té qudc té thong qua sy thay ddi hinh thai von dau tu qudc té;
gia ting canh tranh tién té giira cac qudc gia, va tién té k¥ thuat sb giira khu vuc cong va tu nhan.

Béng ching thyc nghiém ghi nhan ring gia ting ty 1¢ sir dung dich vu Mobile Money kéo theo
su cai thién ciia toc do tang truong kinh té. V&i 10% gia ting cua ty 1¢ ngudi trén 15 tudi sir dung dich
vu Mobile Money, toc d6 ting truéng GDP c6 thé gia tang thém 0,044% d6i v6i nhom cac nudce thu
nhap trung binh va thip, va 0,011% dbi v6i nhém céc nude thu nhap cao. Tac dong tich cuc ciia
Mobile Money dbi véi tang truong kinh té tiép tuc dugc ghi nhan khi phan tach ty 1¢ sir dung dich vu
Mobile Money theo cac nhém dan cu khac khau vé: Gi6i tinh, thu nhép, do tuéi, trinh do hoc van.
Hon nita, bang chimg nay ciing bao toan khi kiém soat thém anh hudng ciia cac nhom bién sd phan
anh vai tro cta von dau tu, chét lwong thé ché va murc d6 hoi nhap cua nén kinh té.

Hién nay, nghién ciru vé Mobile Money con rit moi tai Viét Nam. Nguyén nhan cha yéu la do
loai hinh nay con dang trong giai doan chuan bi dugc ap dung trén thyc té. Vi vay, bai viét nay s&
dong gop thém mot bang ching thyc nghiém vao cac nhanh nghién ciru lién quan dén Mobile Money
tai Viét Nam.

Nguyén Kim Anh (2021) nhdn manh dén viéc phat trién Mobile Money trong vai trd tao thém mot
kénh giao dich v6i phuong tién thanh toan khong dung tién mat nhanh chong va thuén tién, va trong
dinh hudng thyc hién thanh cong chu truong vé tai chinh toan dién tai Viét Nam. Bén canh dé, Vii
Hong Thanh (2021) nhan dinh rang co hgi dé phat trién Mobile Money tai Viét Nam 1a rat 16n, boi vi
ty 18 nguoi dan so hitu dién thoai di dong rat cao (hon 90%), va hon 50% dan s6 con chua c6 tai khoan
ngan hang.

Hon nita, Mobile Money ciing dt ra thach thirc d6i v6i quan 1y dong tién, bai vi Viét Nam hién
nay c¢6 hon 125 triéu thué bao di dong, néu chi 30% s6 thué bao nay sir dung Mobile Money v&i chi
tidu 10 tri¢u/thang thi dong tién trong hé thong tai khoan cua cac nha mang sé& 1én téi hon 375 nghin
ty dong/thang. Ciing vi vdy, viéc ting cudng dau tu ha ting cong nghé dé dam bao xac thuc va bao
mat dong vai trd quan trong khi trién khai Mobile Money trong thoi gian téi.

Tiém ning dé Viét Nam phat trién Mobile Money ciing dugc phén tich trong nghién ciru ciia Lé
Trung Cang (2019). Trong d6, vé phia cung, gan 45% dén s6 str dung dién thoai théng minh, con vé
phia cau, ty 1& tién mat trong luu thong so véi GDP con 16n, khoang 20,2%, cao hon nhiéu so véi cac
nudce trong khu vuc.

Hoang Cong Gia Khanh va cong sy (2019) danh gia vé mo hinh quan Iy Mobile Money trén co s&
nhan dinh réng Viét Nam hoi tu dugc cac yéu t6 tiém nang dé phat trién loai hinh nay. Két qua phan
tich cho thay mé hinh nha diéu hanh mang di dong (Mobile Network Operator — MNO) thuong c6 loi
cho viéc phd bién Mobile Money hon so véi m6 hinh quan 1y kiéu ngan hang. Diém khac biét ciia hai
md hinh quéan 1y nay 1a MNO tap trung tién tai mot tai khoan, 1a tai khoan cta nha mang, trong khi
mdi ca nhan c6 mot tai khoan riéng tai ngan hang theo kiéu quan 1y thir hai.
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Tran Hung Son va cong sur (2020) cung cap mot s bang chimg thuc nghiém gan day vé Mobile
Money tai Viét Nam. Dya trén mé hinh hoi quy Logit, 4p dung ddi v6i mot dir lidu vé cac nén kinh
té trén thé gidi, két qua nghién ctru chi ra rang viée s¢ hiru mot tai khodn tai cac to chirc tai chinh gitp
thiic day viéc sir dung dich vu Mobile Money. Mobile Money ciing khuyén khich sy tham gia ciia
nguoi ding vao cac giao dich khong dung tién mit, ham ¥ rang, Mobile Money gitp thuc day chuyén
d6i sang mot nén kinh té khong ding tién mit.

Tran Hung Son va cong su (2020) st dung muc bao phu cua dich vu vién thong dé lam mot dai
dién cho dénh gia vé tac dong cuia Mobile Money. Bién s6 nay do luong ty 1& nguoi dan dang ky st
dung dich vu vién théng, dugc cong bd trong dir li¢u vé cac chi sd phat trién thé gidi ciia Ngan hang
Thé gidi (The World Bank — WB) hang nam. Tuy nhién, bién sb nay chua thyc sy phan anh dugc mot
céch chinh xac nhét vai tro ciia Mobile Money. Mot ca nhan c6 thé str dung dich vu vién thong nhung
khong str dung Mobile Money, tirc 13, viéc c6 mot tai khoan vién thong chi 1a diéu kién can cho viéc
su dung Mobile Money.

Mot cach tiép can khac vé Mobile Money 1a sir dung mat d¢ tai khoan ngan hang dé danh gi tiém
nang ctia Mobile Money d6i v6i nén kinh té. Tuy vay, bién s nay ciing khong sat véi chirc ning ciia
Mobile Money vi trén thuc té&, Mobile Money c6 thé hoat dong doc 1ap véi tai khoan tai ngan hang.
Dic biét, véi muc do bao phu rong khip ctia mang vién thong, viée sir dung bién s vé tai khoan dang
ky tai cic ngan hang cha yéu phan anh diéu kién cho viéc ap dung Mobile Money, thay vi chinh téc
dong ciia Mobile Money ddi voi nén kinh té.

Nhin chung, viéc thiéu sb liéu vé Mobile Money 1a rao can chinh cho cong tac nghién ciru vé
Mobile Money trong bdi canh cua Viét Nam hién nay, day ciing 1a 1y do ma cac nghién ciru quéc té
nhu: Jack va Suri (2014), Beck va cong su (2018) déu st dung bo dir li¢u khao sat riéng vé viée st
dung Mobile Money.

Bai viét nay bo sung cho cac nghién ciru vé Mobile Money tai Viét Nam, nhu mot trong cac nghién
ctru dau tién vé loai hinh tién t¢ m&i mé nay. Dé vuot qua trd ngai vé so liéu, tac gia s dung cach
tiép can két hop phan tich dinh tinh véi dinh luwong. Trong d6, phan tich dinh tinh dya trén sy danh
gid cac két qua da dat duoc tai mot sé quoc gia trén thé gisi, phan tich dinh lwong dua vao mau khao
sat gan nhat cia WB vé Mobile Money, tir do, tap trung khai thac tac dong ciia Mobile Money d6i
v6i tang truong kinh té.

Bai viét co cdu triic nhu sau: Sau phan dan nhap, phan 2 phan tich lich sir nghién ciru theo ba
chiédu, gom: Vi mo, vi md, va qudc t&; phan 3 tap trung vio vai trd ctia Mobile Money ddi voi tang
trudng; va phﬁn 4 13 két luan va thao luan chinh sach.

2. Khong gian kinh té ba chiéu

Theo Prasad (2018), tién k¥ thuat s6 (Digital Currency) bao trim tit ca cac loai tién hoat dong
dua trén nén tang cong nghé ky thuat sb. Cac loai hinh cha yéu cia tién k¥ thuat sé gdm: Tién dién
tir (Electronic Money), tién ao (Virtual Currency), va cac loai tién khac. Trong do, tién dién tir c6 gia
tri quy doi voi tién mit theo ty 18 1 : 1; tién 4o c6 gia tri quy ddi c6 thé khac 1 : 1. Mobile Money
thudc nhom tién dién tur, chuyén doi gia tri tién mat sang tién dién tir theo ty 1& 1 : 1; voi ty 1€ nay,
Mobile Money dong vai tro nhu tién mat voi ba chuc nang, gém: Don vi hach toan, don vi trao doi,
va cét giir gia tri.
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2.1. Goc do vimo

Trong cudc séng hang ngay, mdi ca nhan dbi dién véi hai loai rai ro, gdm: (1) Rui ro tong thé
(Aggregate Risk) dén tir sy bién dong, bung nd va suy thoai cia chu ky kinh doanh; va (2) rii ro ca
biét (Idiosyncratic Risk) dén tir cac su kién cu thé lién quan dén timg c4 nhan riéng biét. Vi du: Suy
thoai 1a mot dang rii ro tong thé, con that nghiép 1a mot dang rii ro ca biét. Dé phong vé riii ro tong
thé, mdi ca nhan tao mot danh muc dau tu gém céc tai san tai chinh nham da dang hoa ri ro. bdi véi
rii ro c4 biét, moi ho gia dinh can tich Iy tiét kiém dy phong dé hinh thianh nén mot lugng tai san co
san, san sang trang trai riii ro bét ky khi ndo (Gourinchas & Parker, 2001; Carroll & Samwick, 1998).
Tiét kiém du phong 1a mot loai hinh tiét kiém dung dé phong vé truéc cac sy kién khong chic chin
trong tuong lai (Carroll & Samwick, 1998; Angeletos & Panousi, 2011). Loai hinh tiét kiém nay cang
dugc ting cudng khi thi truong tai chinh khong day du (Aiyagari, 1994) va ton tai ké ca khi nén kinh
té van hanh mot cach thuan loi (Mendoza va cong sy, 2009).

Céc giao dich dua vao Mobile Money dugc dic trung boi hai tinh chat: Téc d6 nhanh va chi phi
thép. Mdi c4 nhan c6 thé xay dung luong tiét kiém dy phong bang cach giri tién vao tai khoan Mobile
Money, dya vao chi phi thép; luong tiét kiém nay dugc trao doi gilia cac cd nhan voi nhau, nhat 1a
nhitng lic can thiét, dua vao toc do nhanh. Vi vay, Mobile Money gitip mdi c4 nhan diéu chinh tiét
kiém dy phong dé da dang hoéa i ro trude cac sy kién bat ngd (Jack & Suri, 2014). Tir d6, cac ca
nhan dat duoc sy can bang ctia chudi tiéu ding theo thoi gian va theo cac tinh hudng khac nhau. So
voi cac h gia dinh st dung Mobile Money, cac h gia dinh khong c6 Mobile Money giam 7% trong
murc tiéu ding hang ngay khi gip phai cac sy kién nhu 1ii Iyt va han hén. Két qua nay dwa vao mot bo
sb lidu vé cac ho gia dinh tai nudc Kenya, noi ma Mobile Money da duoc ap dung tir nam 2007, voi
tén goi M-PESA (Jack & Suri, 2014).

V&i Mobile Money, cac ca nhan con chia sé rii ro ca biét bang cach két ndi véi cac mang ludi phi
chinh thirc (Jack & Suri, 2013). Mdi mang lu6i nay phan bo réi rac trén cac khu vuc dia 1y khac nhau,
va hd trg cac thoa thuan tai chinh giira cac c4 nhan. Véi viéc ap dung Mobile Money, cac ca nhan
hinh thanh nén mt mang ludi c6 thé ton tai mot cach doc lap véi hé¢ théng tai khoan ngan hang. Dya
vao d6, cac c4 nhan véi tai khoan Mobile Money ciing thuong sir dung cac mang ludi nay dé phuc vu
muc dich huy dong tin dung va mua bao hiém.

2.2. Goc do vimo

Déi v6i tang truong kinh té trong ngin va trung han, tac dong cia Mobile Money thé hién qua ty
1¢ chi tiéu can bién. Khi co Mobile Money, cac c nhan c6 dong co giit thém tién mit ky giri trong tai
khoan Mobile Money, thay vi dwa véo chi tiéu va dau tu. Khi ty 1é thu nhap danh cho giir tién mit gia
tang, ty 1€ chi ti€u can bién gidm, tur do, hi€u qua cia chinh sach tién té va tai khoa giam (Sidrauski,
1967). Viéc gam giir tién mdt dwoc thé hién qua cac mo hinh véi yéu cau tién mit sin sang (Cash-in-
Advance Constraint) khi ma mdi ho gia dinh can giir dii tién mit trude khi ho tién hanh mua hang hoa
(Clower, 1967), hodc m hinh tién t¢ trong ham théa dung (Mone-in-Utility) ma theo d6, cac c4 nhan
gitlr tién mat boi vi murc thoa dung cuda ho gia tang khi c6 tién mit.

Ngoai ra, Mobile Money dong gop thém mot kénh tac dong tiém ning, qua d6, Ngan hang Trung
wong (NHTW) c6 thé tic dong nén kinh té. V&i Mobile Money, cac ca nhan c¢6 thé chuyén tién mat
thanh tién dién tir, luu trir 1au dai trén hé thong clia nha mang. Viéc nay gitp cat giam han rii ro bi
mt tién khi luu trir tai nha, vi dy nhu bi trom cép; hodc luu trit tai ngan hang, vi du nhu ngan hang bi
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pha san va mét thanh khoan. Theo Hiép hoi Nhom Dich vu Di dong Dic biét (The Group Special
Mobile Association), hién nay, trén thé gi¢i, mdi ngay c6 khoang 500 triéu USD duoc chuyén tir tién
mit thanh tién dién tir trong tai khoan Mobile Money (GSMA, 2021). Viéc giam luong tién mit, gia
tang tién dién tir gitip chinh sach tién t¢ cia NHTW c6 thé trd nén hiéu qua hon. Ngoai ra, NHTW
con co thé glii mét luong tién mit dén tai khoan cua cac hod gia dinh mot cach nhanh chéng
(Brunnermeier va cong su, 2019). Do d6, nguoi dan c6 thu nhap danh nghia cao hon, tir do, voi ty 1¢
chi tiéu can bién giir nguyén, lugng chi tiéu gia ting va téng cau tang. Vai tro ndy ctia Mobile Money
cang quan trong khi kinh té suy thodi, chinh phu sir dung cac géi kich cau dé chuyén tién mot chiéu
cho cac h¢ gia dinh bang tién truc thiang (Helicopter Money) (Caballero va cong su, 2016).

Déi véi ting trudng kinh té trong dai han, theo mo hinh tan ¢6 dién (Solow, 1956; Swan, 1956),
toc d6 ting truong ciia thu nhap binh quan dau ngudi duge chi phdi boi tién bo cong nghé va ting
trudng cua lyc lugng lao dong. Tién b cong ngh¢ lai phy thudc vao sy cai thién nang suit lao dong.
Beck va cong su (2018) da tinh dén vai tro ctia Mobile Money ddi véi ting truong kinh té thong qua
kénh tac dong ning suat lao dong nay. Mobile Money gitip giam thiéu hoan toan nguy co bi that thoat
trong qué trinh chuyén tién mit (vi du, bi trém cudp), tir do, ting cudng ning suat lao dong. Theo
bang chimg thyc nghiém tai Kenya, néu Mobile Money khong dugc 4p dung vao nim 2007, GDP vao
nam 2014 sé& suy giam 1,2% (Beck va cong su, 2018).

2.3, Géc dg quoc té

Vé chiéu canh kinh té quic té, Mobile Money anh huéng dén su bén vimg ctia hé thong tai chinh
qudc té, thong qua tac dong dén hinh thai ciia cac dong von qudc té va su canh tranh tién té trong
khong gian k¥ thuat so.

Dong von qudc té co xu hudng chay dén nén kinh té co lugng cung tai san c6 chirc nang cét giir
gia tri (Caballero va cong sy, 2008). Trong thuc tién, von tu ban tir cac nude mai ndi (dién hinh nhu
Trung Qudc va Han Qudc) chay dén My do dong co tim kiém tai san mang chiic ning ct giir gia tri
(Bernanke va cong sur, 2011). Trong bdi canh ciia cac dong tién ki thuat s6, viée chuyén tién co thé
dién ra voi tdc do cao va chi phi thip, hinh thai ciia cac dong vdn qudc té sé thay ddi véi tbe do nhanh
hon va luu lugng 16n hon (Prasad, 2018). Véi vai tro clia dong tién dién tir, mot loai hinh cua tién k¥
thuat s6, Mobile Money c6 thé thuc day viéc chuyén tién giita cac qudc gia véi toc dd va luu lugng
gia tang. Mot vi du gan day, theo GSMA (2021) dua ra, ghi nhan rang luong tién kiéu héi duoc luu
chuyén qua céc tai khoan Mobile Money trén thé giéi dat khoang 1 ty USD hang ngay.

Luu chuyén von qudc té con dem lai loi thé dic quyén (Exorbitant Privilege) cho qubc gia ndm
giit dong tién duy trir qubc té, nhu My véi dong d6 la My. Bit dau nhimg nam 1980, cac dong vén
chay tir thé gi6i vao My chii yéu dudi hinh thirc tich lity von ng (Debts) véi 13i suét thap, trong khi
céc dong von chay tir My ra thé giGi chu yéu duéi hinh thirc dau tu truc tiép (FDI) va gian tiép (FII)
v6i loi tirc cao hon va di kém rii ro hon. Nhu vdy, My gidng nhu mot quy dau tu, huy dong vén véi
chi phi vay thap tir thé gidi, va dau tu nguoc lai thé giéi dé gianh dugc lgi tirc cao. Phan chénh léch
loi tirc trén dong von chay ra véi chi phi trén dong von chay vao tai My dat 3,32% trong giai doan
1973-2004, gap nhiéu 1an so v&i muc 0,27% trong giai doan 1952—-1973 (Gourinchas & Rey, 2007).

Loi thé diac quyén da dan dén cudc canh tranh giita cac cuong qudc trong viée thuc diy dong noi
t¢ tro thanh ddng tién du trit qudc té. Sy ton tai don cuc ciia duy nhat mot dong tién dy trir hay da cuc
ctia nhiéu déng tién mang tinh quyét dinh dén su 6n dinh caa hé théng tién té quéc té. Trong mot moi
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truong véi mirc o cam két han ché tir cac Chinh phu, trang thai da cuc c¢6 thé dan dén hé thong tién
t¢ qudc té trd nén bat on dinh (Farhi & Maggiori, 2018; Nurkse, 1944).

Su ton tai cta tién ky thuat s6 cang gia ting canh tranh giita cdc dong tién (Brunnermeier va cong
su, 2019). Véi tién k¥ thuat s, ba chirc nang ctia tién té s& bi phan tach, véi mdi mot chie ning (don
vi hach toan, don vi chuyén ddi, va cat giir gia tri) s& do mot loai hinh tién k¥ thuat sé dam nhan. Khi
¢6 nhiéu loai tién t¢ hon, mirc d¢ canh tranh giira cac dong tién k¥ thuat sb s& cang thang hon.

Trong thé gidi thuc, sy canh tranh giira cac loai tién té v6i nhau c6 thé din t6i su hoi tu cua hé
théng tién té vé mot hodc mot vai nén tang tién té chung (Hayek, 2009). Trong thé gidi k¥ thuét s0,
khi mdi nén kinh té phat hanh mét loai tién k¥ thuat so riéng va dong thoi, mot dong tién ki thuat s6
qudc té dugce cong nhan, s& dan dén hai két qua chinh (Benigno va cong su, 2019): (1) Ty gi4 song
phuong giira hai dong tién bat ky s& hoi tu vé gia tri c¢6 dinh, khong doi do tién k¥ thuat sb tao diéu
kién cho sy chuyén vbn xuyén qudc gia mot cach nhanh chong dan dén sy khac biét vé ty gid tai hai
noi bat ky déu dugc xo6a bo ngay lap tirc; va (2) 13i suat cua tat ca cic dong tién déu bang nhau.

Qua trinh phan tich ba chiéu kinh té, gdm: Vi mo, vi mé, va qudc té cia Mobile Money tao mot
nén tang chung, dé tir d6, bai viét c6 thé di sau vao chiéu canh vi mo, hudng téi tic dong ctia Mobile
Money dbi véi tang truong kinh té.

3. Tang trudng kinh té

3.1. S0 liéu nghién citu

B0 s lidu dugc st dung trong bai viét bao gdm mét dir liéu chéo, voi mdi bién sb, trir bién s vé
Mobile Money, dugc dugc thu thap theo nam, trong giai doan 2011-2017, va tinh gia tri trung binh
theo thoi gian.

Viée sir dung dir liéu chéo ¢ hai 1y do chinh: (1) Tang truéng kinh té 1a két qua mang tinh dai
han, nhu duoc phan anh trong cac mé hinh ting trudng tan cd dién (Solow, 1956; Swan, 1956) va ndi
sinh (Aghion & Howitt, 1992), viéc l4y gi tri trung binh theo thoi gian gitp ndi dung phan tich tap
trung vao diém cén bang dai han, vi vy, phtt hop véi ting truéng kinh té; (2) s6 lidu khao sat chinh
thirc cia WB hién nay vé ty 1é bao phu tai khoan, gdm ngén hang, to chirc tai chinh va Mobile Money,
dugc thuc hién véi chu ky 3 nam/1 1an, vao céc ndm 2011, 2014 va 2017, tirc 1a chi ¢6 s6 liéu cho hai
diém dau - cudi cua giai doan 2011-2017. Theo d6, xay dung mot bd dir liu chéo s€ kha thi hon so
v6i dang dir li¢u khac.

Bién s6 vé Mobile Money, ky hiéu 1a InMobile, dugc do luong bang gia tri theo logarit cia ty 1&
nguoi dugc phéng van, c6 d6 tudi tir 15 tudi trd 1én, tra 101 co sir dung dich vu Mobile Money trong
vong 12 thang gan nht. Viéc tinh gia tri logarit dbi véi ty 1¢ sir dung dich vu Mobile Money gitp
phan phéi cia bién sb nay trd nén gan véi phan phdi chuan hon, so véi viée sir dung chinh bién s6
Mobile Money, tirc 14 6n dinh d6 dao dong cua bién s6 (Liitkepohl & Xu, 2012). Va v&i cach thic
nay, mo hinh dinh lugng ciing giam gia tri ngoai vi, tir d6, tranh dugc van dé vé phuong sai khong
thuan nhat (Woodgride, 2009).

Hién nay, WB (2017a) dinh nghia Mobile Money la viéc sir dung dién thoai di dong dé tiép can
dich vy tai chinh, 4p dung dinh nghia cia GSMA (2021) vé Mobile Money danh cho cac ca nhan chua
¢6 tai khoan ngan hang. Con khi khéo sat s6 liéu trong thyc té, WB (2017a) mé rong dinh nghia nay,
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dé tinh thém viéc sur dung dién thoai di dong dé nhan luong, trg cép chinh phud. Theo khao sat nay, co
cAu theo nhom nén kinh té sir dung Mobile Money ciing kha da dang: Trong 82 nudc sir dung Mobile
Money, ¢6 22 nuéc thuéc nhom thu nhap cao theo phan loai ciia WB (2017b), v6i mot s6 nén kinh té
phat trién nhu Singapore, nén kinh té méi ndi nhu Brazil, va phan nhiéu 1a cic nuéc dang phat trién.
Béo cdo ciia GSMA (2021) cho thdy ring Mobile Money dang gia ting quy mo giao dich, nhat 1a
trong bdi canh cta dai dich Covid-19, va ngay cang mé rong véi tiém ning bao phi toan cau.

Mot sb bién s6 khac ciing duge sir dung dé kiém tra 6 nhay cua mo hinh héi quy. Céc bién sd
nay gom ty 1& ngudi dung dich vu Mobile Money theo cdc nhom déan s6 khac nhau, nhu: Nhém nam
gidi (InMobile_male), nit giGi (InMobile_female), ngudi tré trong do tudi 15-24 (InMobile young),
nguoi truong thanh trong do tudi tir 25 tré 1én (InMobile old), trinh d9 hoc van so cap
(InMobile_primary), trinh d6 hoc van trung cap (InMobile secondary), ngudi nghéo c6 thu nhap
thudc nhoém 40% thu nhap thap cia mau khao sat (InMobile_poor), ngudi giau c6 thu nhap thudc
nhom 50% thu nhéap cao ctia mau khao sat (InMobile_rich), ngudi & ving ndng thon (InMobile_rural),
ngudi trong d0 tudi lao dong (InMobile inlabor), va ngudi ngoai do tudi lao dong
(InMobile_outlabor). Tac gia ciing sir dung thém bién sb vé ty 1 ngudi duoc phong véan co sir dung
tai khoan (Indccount) tai ngan hang hoic to chirc tai chinh hoic Mobile Money.

Bién s6 vé tang trudng kinh té (GDPgrowth) 1a tbc d9 gia tang ciia tong san lugng ndi dia (Gross
Domestic Product — GDP) theo gi c6 dinh ctia ndm 2011. Bién s6 GDP nay dugc thong ké hang nam,
dugc cong bd boi Pai hoc Groningen (Dirc) trong co s& dir liéu Penn World Table, phién ban 9.1 vao
nam 2019, bao gdm cac nén kinh té trén thé gi6i tir nam 1950 dén nam 2017. Bién sb vé ting truong
GDP duoc léy tr Penn World Table v6i wu diém ciua mot bo dit lidu duge ude luwong mét cach khoa
hoc, dwa trén m6 hinh kinh té, va hé théng theo thoi gian (Feenstra va cong su, 2015).

Ngoai hai bién s6 chinh nay, mot nhom céc bién s6 khac duoc sir dung 1am bién s6 kiém soat trong
md hinh héi quy, gom:

- Thir nhdt, nhém bién s6 vé von dau tu. Trong d6, lugng von dau tu nodi dia hang nam (12y) duge
do ludng boi tong lugng von gia ting trong nam so voi GDP theo don vi phan traim (%). Va lugng
von dau tu qudc té hang nam (InaEqtFdi2y) 14 tong lugng von dau tu nude ngoai, gdm ca von dau tu
tryc tiép (Foreign Direct Investment — FDI) va von dau tu gian tiép (Equities — Eqt). Nhom bién s6
nay dugc lay tir dir liéu vé Cac chi s phat trién thé giéi (World Development Indicators — WDI) ciia
WB, trong giai doan 2011-2017.

- Thir hai, nhém bién s vé chét luong thé ché. Trong do, hiéu qua quan tri cong (Government) 1a
mirc d6 hiéu qua cta quan tri cong; 6n dinh chinh tri (Political) 1a mic d6 6n dinh chinh tri, khong
¢6 tinh trang bao luc va khing bd. Nhom bién s6 ndy duoc 1ay tir dir liéu vé Cac chi s quan tri thé
gi6¢i (World Government Indicators — WGI) cua WB, trong giai doan 2011-2017.

- Thir ba, nhom bién s6 vé &6 mé kinh té. Trong d6, d6 mod von (aKaopen) 1a 46 mé ciia tai khoan
vbn. Bién sb nay duoc do ludng bang chi sé Chinn-Ito vé d6 mé cua tai khoan von trong giai doan
2011-2017, xép hang tir -2 dén 2, v&i gia tri cang cao nghia 1a cang md. S6 liéu nay duoc cong bd
boi Chinn va Ito (2008), cap nhat hang nim, tir nim 1970 va hién nay da dén nim 2018. Con do6 mo
thuong mai (aEopen) 1a 46 mo ciia thuong mai quéc té, do luong bang ty 1é ciia tong gia tri xuat khau
va nhap khau so véi GDP, theo don vi phan tram (%). Cac gia tri vé xuat khau, nhap khau va GDP
danh nghia dugc 1y tir dir liéu WDI.
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Bang 1.

Thong ké mé ta cac bién s6
Bién s6 Sbquansit  Giatri  DPoléchchudn  Gidtri  Gidtri

trung binh nhé nhat  16n nhit

Tang truong kinh t& (aGDPgrowth, %) 145 3,47 2,26 -3,18 8,87
Mobile Money (InMobile) 82 2,22 0,98 0,58 428
Déu tu ndi dia (aly, %) 147 24,66 7,96 8,38 56,19
Diu tw quéc té (InaEqtFdi2y) 99 0,99 1,34 —4,08 5,45
Hiéu qué quan tri cong (aGovernment) 150 0,00 0,99 2,22 2,17
On dinh chinh tri (aPolitical) 150 -0,17 0,92 -2,60 1,47
Do mé vén (aKaopen) 139 0,47 1,57 -1,91 2,34
Do md thuwong mai (aEopen) 149 91,96 57,79 23,42 40836

Béng 1 mo ta cac chi ) théng ké cua céc bién sd. Ty 1€ st dung dich vu Mobile Money c6 gia tri
trung binh dat 2,22 va d¢ 1éch chuén dat 0,98. Pau tu quéc té c6 gia tri trung binh thép hon (0,99)
nhung d¢ léch chuan cao hon (1,34). Tang truéng kinh té c6 gia tri trung binh dat 3,47, véi do léch
chuén dat 2,26. Dau tu noi dia c6 gia tri trung binh va d6 Iéch chuén cao hon, 1an luot dat 24,66 va
7,96. Cac bién sb con lai cling déu co gia tri trung binh va d¢ 1éch chuén da dang. Vi vay, b s6 lidu
¢6 su bién dong kha cao giita cac bién sd, tir d6, tao thuan loi cho viéc phan tich mdi quan hé giita ty
1¢ sir dung Mobile Money va ting truong kinh té.

3.2, Phuwong phap nghién ciru

Nghién ciru sir dung phuong phap hoi quy theo dir lidu chéo (Cross-Section Regression) dua trén
nén tang uéc lugng theo binh phuong nho nhat (Ordinary Least Squares — OLS). Phuong phap nay
phti hop véi cac md hinh 1y thuyét chi ton tai mot diém can bang dai han duy nhat (Galor, 1996),
trong d6 bao gdm mo hinh tang trudng tan cb dién (Solow, 1956; Swan, 1956) giai thich vé ting
truong kinh té. Phuong phap nay ciing dugc ap dung rong rii trong cac nghién ctru thyc nghiém vé
tang trudng (Sala-i-Martin, 1996). Déi véi chu dé vé Mobile Money, phuong phép hdi quy theo dir
liéu chéo cling duoc sir dung nhiéu, v6i sy thuan tién ap dung bo dir li¢u thu thdp duoc tir cong tac
khao sat tai mot thoi diém cu thé (Jack va cong sw, 2013; Jack & Suri, 2014).

Ngoai ra, udc luong OLS ciing 1a nén ting pho bién hién nay. M6 hinh dinh luong trong bai viét
thda man cac gia thuyét udc lugng cb dién, tir do, hé sb ude luong theo nén tang OLS dat dugc gia
tri tuyén tinh khong chéch tét nhat (Best Linear Unbiased Estimator — BLUE). Bién s6 Mobile Money
cling vuot qua kiém dinh vé vai tro ctia mot bién ngoai sinh, vi vay, dit liéu hién tai chua dit ra tac
dong nguoc tir ting trudng kinh t& dén ty 1 sir dung Mobile Money.

Mo hinh hdi quy, véi () ky hiéu cho mdi nén kinh té trong mau s6 lidu, nhu sau:

aGDPgrowth; = a + p™°P"InMobile; + p* al2y; + B 4% InaEqtFdi2y; +

B9°PaGovernment; + BP°Political; + f**°P*"aKaopen; + B°°P°"aEopen; + u; )

47



Ly Pai Hung (2021) JABES 32(8) 39-58

Mb hinh héi quy duge xay dung dwa vao cac két qua nghién ctru Iy thuyét va thuc nghiém vé ting
truong kinh té. Trong d6, tich iy vn dau tu ndi dia (a2y) dong vai tro quan trong ddi véi toc do
tang truong (Solow, 1956; Mankiw va cong su, 1992); von dau tu nudc ngodi (InaEqtFdi2y) bo sung
nguén von ndi dia, va hd tro cho tang truong kinh té noi dia (Alfaro va cong su, 2014; Prasad va cong
su, 2007); chét luong thé ché tao moi trudng vi mo, hd tro ting truong (Beck & Laeven, 2006); do
mé ciia nén kinh té (@Kaopen, aEopen) ciing gitp tao thém khong gian thuc day tang truong kinh té
(Stiglitz, 2000; Henry, 2003).

Céc hé sb woc lugng (fmobile, pizy, geatfdizy pgov gpol pkaopen peopen)thé hign vai trd clia cac
bién s6 doc 1ap ddi véi tang trudng kinh €, va (u; ) 1 phén sai s6, thé hién anh hudng cua céc bién s
khac chua tinh dén trong m hinh.

Heé s6 (B™°Pie) 1a trong tAm clia ndi dung phan tich, do luong tam anh huéng cia ty 1¢ sir dung
dich vu Mobile Money d6i voi tang truong kinh té. Khi ty 1é sit dung Mobile Money gia tang, toc do
tang truong GDP s& gia ting f™Pe (%) néu (B™°P!e > 0), hodc giam di S™°PEe (%) néu
(B™mebile < 0). Vi cAu trac mo hinh theo dang Linear-log, hé s6 anh hudng ciia 10% gia ting cia ty
1¢ sir dung Mobile Money dén toc d6 tang truong dat (0,095. mobile) o trong d6 In(1,1) = 0,095.

Nhom hé s6 (8127, featfdizyy do ludng vai trd ciia von dau tu ddi véi ting truong kinh té. Cac hé
s6 nay c6 ky vong mang dau dwong, (82Y > 0, f°9t/42Y > (), thé hién rang khi von dau tu ting, ké
ca ndi dia hodc quéc té, tang trudng kinh té cling dugc cai thién (Alfaro va cong sy, 2014; Prasad va
cong su, 2007).

Nhom hé s6 (£9°7, BP°!) do luong vai tro cia chat lugng thé ché ddi véi ting truong kinh té. Cac
hé sb nay c6 ky vong mang dau dwong, (89°% > 0, SP°! > 0), thé hién rang khi chat lugng thé ché
gia ting, theo khia canh vé quan tri cong hodc on dinh chinh tri, ting trudng kinh té ciing dugc ting
cuong (Beck & Laeven, 2006).

Nhom hé sb (Braoren, peoveny do ludng vai tro cia do mé cira ciia nén kinh té d6i voi tang truong
kinh té. Cac hé sb nay c6 ky vong mang déu duong, (B*2°Pe™ > 0, pe°Pe > (), thé hién rang khi
nén kinh té hoi nhap sau rong hon véi thé gisi, thong qua mé cira rong hon vé von dau tu hodc thuong
mai qudc té, tang trudng kinh té ciing duoc gia ting (Stiglitz, 2000; Henry, 2003).

Ngoai ra, khi tap trung phén tich vai tro cua ty 1€ sit dung dich vu Mobile Money, tac gia ciing
tinh dén yéu t vé thu nhép cta nén kinh té. Can ctr vao phén loai cia WB cho ndm 2017, bai viét dat
mot bién gia, ky hiéu (d), véi gid tri (d=1) thé hién ring mot nén kinh té thugc nhom thu nhép cao,
va (d=0) ap dung dbi véi cac nén kinh té con lai. Theo d6, phuong trinh hdi quy nhu sau:

aGDPgrowth; = a 4+ B™°P""InMobile; + ™" InMobile; .d + u; )

Trong d6, hé s6 €™ thé hién su thay ddi vé anh hudng cua ty 18 sir dung dich vu Mobile Money
khi mot nén kinh t& chuyén tir nhom thu nhap thap 1én nhom thu nhép cao.

Cubi cung, tc gia cling st dung phuong trinh (1) dé ap dung dbi vé6i ty 16 nguoi dan c6 tai khoan,
v6i bién s6 (InAccount; ) thay thé (InMobile; ) trong vai trod ciia bién giai thich. Noi dung phén tich
sir dung bién s ty 1¢ nguoi dan c6 tai khoan nay cung cap thém mot danh gia vé tiém ning tic dong
t6i da ma Mobile Money c6 thé mang lai, khi ma trong hoan canh 1y tuéng, Mobile Money c6 thé tré
thanh dich vu chinh, thay thé cac dich vu con lai.
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3.3, Bang chimng

Béng 2 trinh bay két qua hdi quy ciia ting truong kinh té ddi véi ty 1¢ s dung dich vu Mobile
Money. Tai cot (1), hé s6 ude lugng ctia bién s6 (InMobile) c6 gia tri duong, va c6 ¥ nghia thong ké
dbi véi tée do tang truong GDP. V&i 10% gia tang cua ty 18 sir dung dich vu Mobile Money di kém
v6i 0,039% = 0,095 x 0,43 % gia ting trong toc d¢ ting trudong clia nén kinh té. Nhu vay, viéc ap
dung dich vu Mobile Money dem lai anh hudng tich cuc ddi véi toc do ting trudng ctia nén kinh té.
Két qua nay tiép tuc dugc giir nguyén & cot (2). Gia tang ty 1¢ sir dung Mobile Money di kém véi sur
gia tang cla toc d9 ting truong kinh té, nhung tac dong s& giam di ddi v6i cac nén kinh té thuoe nhom
thu nhap cao. Diéu nay thé hién qua gié tri trai ddu giita hé s6 clia bién Mobile Money va hé sb tuong
tac gitra Mobile Money va bién gia (d): f™°Pe = 0,47 > 0; pinte™ = —0,35 < 0. Theo do, véi 10%
gia ting cua ty 1¢ sir dung dich vu Mobile Money, toc d6 ting truéng kinh té s& ting thém 0,011% =
0,095 x 0,11 % khi mot nén kinh té thuéc nhom thu nhép cao, trong khi tang thém 0,044% = 0,095 x
0,47 % khi mot nén kinh té thuc nhém thu nhép con lai (trung binh va thap). Nhu vay, ty 1¢ sir dung
dich vu Mobile Money di kém v6i sy cai thién toc do tang truong kinh té cia cac nén kinh té, va muc
d6 anh huong nay giam di ddi voi nhom cac nude ¢ thu nhap cao.

Béng 2.
Két qua hoi quy f:ﬁa tang truong kinh té (aGDPgrowth) dbi véi ty 1é sir dung Mobile Money
(InMobile) va bien gia (d) (d = 1 vdi nude co thu nhap cao; d = 0 vdi cac nude con lai)

(M @

Bién sb aGDPgrowth aGDPgrowth
Ty 1€ st dung Mobile Money 0,426* 0,467**
(InMobile) (0,224) (0,222)
Twong tic cia (InMobile) voi bién gia (d) —0,352%*
(Inter_Mobile d) (0,204)
Hé s6 ¢ dinh 3,493 3,628%%*

(0,560) (0,558)
R? 0,050 0,090

Ghi chi: Sai s6 chuan ¢ trong ngodc don ();
S6 quan sat: 71;
* %% %% [an [ugt twong ing voi cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Béng 3 trinh bay két qua hdi quy ciia ting truong kinh té ddi véi ty 1¢ s dung dich vu Mobile
Money, tinh dén cac bién sb khac, trong mé hinh hdi quy day du. Tai cot (1), ty 1& sir dung Mobile
Money van c6 tac dong tich cuc ddi véi toe do ting truong kinh té, khi mo hinh hoi quy kiém soat vai
tro cta von dau tu, gdm ca dau tu ndi dia va dau tu quoc té. Két qua nay tiép tuc giit nguyén khi mo
hinh mé rong dan, kiém soét thém vai trd ciia chat lugng thé ché, gom: Hiéu qua quén tri cong va on
dinh chinh tri & cot (2); va do md cia nén kinh té, gom: D md von va thuong mai & cot (3). Ngoai
ra, cac két qua hoi quy cling ghi nhan rang lwong von dau tu ndi dia ciing di kém vdéi gia ting toc do
tang truong kinh té: Theo cot (3), 1% tang cia ty 1é von dau tu so véi GDP di kém véi 0,09% ting
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thém cua tdc do tang truong kinh té. Phan lén cac bién sb con lai chua ghi nhan hé sb uoc luong co6 y
nghia théng ké va chi c6 muc on dinh chinh tri dang di kém véi sy sut giam ctia ting trudng kinh té.
Nhu véy, bang ching thuc nghiém ctia mé hinh hdi quy day du van tiép tuc ghi nhan anh huong tich
cuc cua ty 1¢ su dung dich vu Mobile Money ddi véi toe do tang truong kinh té.

Béng 3.

Két qua hoi quy cua ting truong kinh té (aGDPgrowth) d6i véi ty 1¢ sir dung Mobile Money
(InMobile), dau tu ndi dia (al2y), dau tu quéc té (InaEqtFdi2y), hiéu qua quan trj cong
(aGovernment), 6n dinh chinh tri (@Political), 0 mé von (aKaopen), 3 mé thuong mai (aEopen)

O @ 3)

Bién s6 aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth
Ty 1€ str dung Mobile Money 0,417* 0,454%* 0,490%*
(InMobile) (0,236) (0,225) (0,220)
Diu tw Nbi dia 0,076%* 0,097%** 0,096***
(al2y) (0,036) (0,034) (0,033)
Piu tu Qubc té -0,058 0,209 0,133
(InaEqtFdi2y) (0,213) (0,222) (0,229)
Quan tri Cong 0,013 —-0,089
(aGovernment) (0,421) (0,428)
On dinh Chinh tri —1,044%* —0,882%**
(aPolitical) (0,400) (0,410)
Do mé Vén -0,052
(aKaopen) (0,162)
b6 mé Thuong mai 0,004
(aEopen) (0,005)
Hé s6 ¢ dinh 1,839* 0,464 0,101

(1,018) (1,043) (1,072)
R? 0,146 0,299 0,314

Ghi chi: Gia tri trong ngodc don () thé hi¢n sai s chudn;
S6 quan sat: 53;
* %% %% [an [ugt twong ing Vi cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Béng 4 danh gia do nhay ciia bang chimg thyc nghiém vé vai tro cua ty 1é sir dung Mobile Money
d6i véi tang truong kinh té. Mo hinh hdi quy sé& st dung lan lugt ty 1¢ st dung Mobile Money theo
céc nhom dan cu khac nhau, gdm: Nam gidi (cot 1), nit gi6i (cot 2), nguoi tré (cot 3), ngudi gia (cot
4), trinh d6 so cap (cot 5), trinh d6 trung cip (cot 6), nguoi nghéo (cot 7), ngudi gidu (cot 8), nong
thon (cot 9), trong luc lugng lao dong (cot 10), va ngoai luc lugng lao dong (cot 11). Két qua hdi quy
déu ghi nhan rang ty 1¢ sir dung dich vu Mobile Money & tat ca cac nhom tudi nay déu di kém véi sy
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gia ting cua toc do tang truong kinh té. Cac bang chimg nay tiép tuc cling ¢d vai trd quan trong ciia
Mobile Money ddi véi ting trudng kinh té tai cic nén kinh té trén thé gidi. Ngoai ra, két qua con ghi
nhan hé sé duwong ciia von dau tu ndi dia, hé sé 4m ciia 6n dinh chinh tri va hé sé chua co y nghia
thdng ké cua cac bién sé con lai. Nhu vay, Mobile Money gitip thiic ddy ting truong kinh té, ké ca
khi xem xét cac nhém déan cu khac nhau.

Béng 5 trinh bay két qua hoi quy ciia ting truong kinh té d6i véi ty 1¢ sir dung tai khoan, va mot
s6 bién doc 1ap khac gdm dau tu ndi dia va hiéu qua quan tri cong. Tai cot (1), hinh thai anh hudng
cuia ty 18 st dung tai khoan (Indccount) di véi tang trudng kinh té tudn theo mot ham s bac hai. Vi
hé s6 ciia bién s binh phuong (Indccount2) mang diu am, ham sé nay dugc thé hién bang mot hinh
Parabole kiéu chit U nguoc. Theo dé, khi ty 1¢ sir dung tai khoan gia ting, toc do ting truong kinh té
ciing tang theo, nhung sau d6, toc do tang truong kinh té lai c6 xu hudéng giam. Két qua nay van giir
nguyén khi thém lan luot cac bién s vé dau tu ndi dia & cot (2), va hidu qua quan tri cong & cot (3).
Béng hoi quy ciing ghi nhan rang du tu ndi dia tiép tuc gitip thiic ddy ting truéng kinh t& nhu két
qué hodi quy & cac bang trude.

Tom lai, bang chimg thyc nghiém goi y rang, khi xét tiém ning cia ty 1& sir dung tai khoan tai
chinh dbi v&i nén kinh té, tac dong ciia do bao phu tai khoan tai chinh co thé s& tuan theo mot hinh
chir U ngurge, ma theo d6, anh huong thic day ting truong kinh té s& chi phat huy tac dung vai ty 18
sir dung tai khoan tai chinh du thap. Két qua nay c6 thé do tic dong cua ty 1¢ sir dung tai khoan tai
chinh ddi véi ting trudng kinh té chi ¢6 téc dong manh khi thic day tai chinh bao trim. Con khi tai
chinh bao trim d du 16n, vai trd ciia viée sir dung tai khoan tai chinh cling tham gia duy tri mot nén
tang trinh d9 phat trién tai chinh cao, mang tinh hd trg cho ting truong kinh té (Levine, 1997).
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Béng 4.
Két qua hdi quy cua ting truong kinh t& ddi véi ty 1¢ sir dung Mobile Money theo nhom dén sd

M @ ©) 4) ®) (6) (7 ® ® (10 an
Bién s6 aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth

Nam 0,539**

(InMobile_male) (0,223)

N 0,370%*

(InMobile_female) (0,200)

Nguoi tré 0,537**

(InMobile_young) (0,233)

Nguoi gia 0,435%%*

(InMobile_old) (0,204)

Trinh d6 so cap 0,500%**

(InMobile_primary) (0,168)

Trinh d6 trung cip 0,497**

(InMobile_secondary) (0,216)

Nguoi gheo 0,418**
(InMobile_poor) (0,169)

Nguoi giau 0,471%*
(InMobile_rich) (0,229)
Nong thon 0,505%**

(InMobile_rural) (0,205)
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M @ ©) 4) ®) (6) (7 ® ® (10 an
Bién s6 aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth
Trong lyc lugng 0,409*
lao dong
(InMobile_inlabor) (0,226)
Ngoai luc lugng lao 0,57 1%**
dong
(InMobile_outlabor) (0,181)
Diu tu ndi dia 0,094 %% 0,098%** 0,096%%** 0,097%%* 0,098%%*%* 0,096%** 0,102%%%* 0,095%%%* 0,092%%%* 0,095%%%* 0,09 1%
(al2y) (0,032) (0,033) (0,033) (0,033) (0,032) (0,033) (0,032) (0,033) (0,033) (0,033) (0,031)
Piu tu qudc té 0,137 0,128 0,126 0,132 0,105 0,125 0,073 0,146 0,055 0,140 0,128
(InaEqtFdi2y) (0,227) (0,233) (0,228) (0,230) (0,224) (0,228) (0,228) (0,230) (0,239) (0,233) (0,218)
Quan tri Cong 0,094 —-0,092 -0,076 -0,104 0,148 -0,051 -0,098 -0,109 0,102 -0,160 0,114
(aGovernment) (0,423) (0,438) (0,428) (0,430) (0,438) (0,430) (0,421) (0,431) (0,464) (0,432) (0,419)
On dinh chinh trj —0,866** —0,929** —0,939** —0,854** —0,937** —0,889** —0,872%** —0,874%** —0,995** —0,824* —0,950%*
(aPolitical) (0,405) (0,425) (0,413) (0,410) (0,404) (0,409) (0,404) (0,413) (0,419) (0,415) (0,392)
Do mé vén 0,051 0,063 -0,059 -0,052 -0,032 -0,019 -0,053 -0,055 -0,054 -0,063 0,023
(aKaopen) (0,160) (0,164) (0,161) (0,162) (0,158) (0,163) (0,160) (0,163) (0,161) (0,164) (0,155)
Do mo thuong mai 0,005 0,004 0,006 0,004 0,004 0,004 0,005 0,004 0,012 0,004 0,004
(0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,008) (0,005) (0,005)
He¢ s6 ¢b dinh -0,087 0,418 -0,183 0,253 0,462 -0,075 0,378 0,057 -0,125 0,211 0,466
(1,084) (1,057) (1,119) (1,057) (0,974) (1,097) (1,009) (1,104) (1,095) (1,105) (0,955)
S6 quan sat 52 52 52 52 51 52 52 52 51 52 52
R? 0,326 0,291 0,318 0,308 0,368 0,318 0,330 0,303 0,330 0,289 0,376

Ghi chii: Gia tri trong ngodc don () thé hién sai sb chuén;

* %% %% [an [ugt twong ing voi cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.
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Bang S.

Két qua hdi quy cua ting truong kinh té (aGDPgrowth) d6i vai ty 18 sir dung tai khoan (InAccount),
dau tu néi dia (al2y), va hiéu qua quan tri cong (aGovernment)

(M @ ©)

Bién s6 aGDPgrowth aGDPgrowth aGDPgrowth
Ty 1€ str dung Tai khoan 17,91%%* 15,65%** 16,85%**
(InAccount) (5,403) (5,142) (5,738)
Binh phuong cua InAccount —2,515%** —2,200%*** —2,389%**
(InAccount2) (0,697) (0,664) (0,775)
Diu tu ndi dia 0,090%** 0,09 ***
(al2y) (0,024) (0,024)
Quan tri cong 0,167
(aGovernment) (0,351)
Hé s6 ¢ dinh ~27,25%%% ~25,53%* ~27,29%*

(10,34) (9,785) (10,49)
S6 quan sat 134 133 133
R? 0,188 0,267 0,268

Ghi chi: Gia tri trong ngodc don () thé hi¢n sai s chudn;

* %% %% [an [ugt twong ing voi cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

4. Két luan.

Bai viét danh gia vai tro ciia Mobile Money dbi voi nén kinh té, nhin manh vao tac dong ddi voi
tang truong kinh té. Theo cac nghién ctru qudc t&, Mobile Money gifip ndng cao mirc phuc loi cia
nguoi dan thong qua ting cudng chia sé rii ro, thic day ting truong kinh té thong qua chinh sach tién
t¢, va gop phan dinh hinh lai h¢ thong tién t& qudc té thong qua cac dong vdn qubc té. Bang ching
thuc nghiém, dya trén phuong phap hoi quy theo dit liéu chéo duoc ap dung cho mot mau s gom 82
nén kinh té dang c6 s lidu vé Mobile Money, ghi nhan ring gia ting ty 1& sir dung dich vu Mobile
Money kéo theo sy cai thién cua ting truong kinh té.

Céc két qua nghién ctru ggi md mot s6 ham y nghién ciru va thao luan thém vé viée ap dung
Mobile Money tai Viét Nam. Cac nghién ctru hoc thuat can duoc tién hanh, nhat 1a trong khi Mobile
Money van con dang dugc thi diém, dé kip thoi dénh gia cac tac dong da chiéu vé kinh té, gdm: Vi
mo, vi mo6 va quéc té, ma loai hinh tién dién tu nay mang lai. vé goc do kinh doanh, Mobile Money
¢6 thé phan dinh lai vi tri ctia cic ngan hang va to chirc vién thong trong thi truong dich vu tiéu dung,
va cling mé ra co hdi cho cac hoat dong khdi nghiép lién quan dén cong nghé tai chinh.

Riéng vé cong tac hoach dinh chinh sach, bang chimng thyc nghiém goi mé rang Viét Nam can tap
trung khai thac cac co hoi trong giai doan médi ap dung Mobile Money, vi anh hudng tich cuc cua
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Mobile Money dbi véi tang truéng chi co gia tri 16n khi nén kinh té & mirc thu nhap trung binh tré
xudng; va anh huong nay tham chi giam di, khi d¢ phi vé Mobile Money dat dugc murc du cao. Cac
chinh sach can duoc xay dung va hoan thién mot cach déng bd, véi viéc nhin nhan Mobile Money
nhu mot phan ciia nén tang thanh toan khong ding tién mat, va tir d6, gop phan vao pht trién nén
kinh té s6 tai Viét Nam.

Trong tuong lai, bai viét c6 thé dugc mé rong theo cac hudng méi, dé khic phuc mét sd diém con
han ché trong két qua hién tai. Cu thé, trong mo hinh hi¢n tai, nhom bién s6 vé& d6 mé cia nén kinh té
chua c6 hé s u6c lwong mang y nghia thong ké, trong khi bién s6 vé on dinh chinh trj lai dang c6 hé
s6 am ddi voi ting truong kinh té. Phan tich sau hon vai tro ciia hai nhom bién sb nay, dic biét vé
chét luong thé ché nhu mot trong ba dot pha chién luoc bén canh nhan lyc va ha t?mg can 1a mot
huéng nghién ctru trong tuong lai cho riéng trudong hop ctia Viét Nam. Ngoai ra, ting truong kinh té
cling c6 thé dong godp tiém ning cho viéc ap dung thanh cong Mobile Money. Theo d6, cac nghién
ctru tiép theo trong twong lai c6 thé xem xét dén yéu t6 chi phdi kha ning ap dung Mobile Money,
trong d6 tinh dén toc do tang truong va cac bién s6 khac.
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