hinh sich tién té la

mbt trong nhiing

chinh sdch kinh t&

quan trong cia mét

quéc gia. N6 thue

hién nhiing myc tiéu

cé tam quyét dinh

cho sy 6n dinh kinh t&, chinh trixa héi.

So véi chinh sdch 4p dung trong thai

ky bao c&p, chinh sdch tién t& ngdy nay

da c6 nhitng thay d6i co ban ca vé muc

tidu va nhiing bién phép thyc hién dé
dat dugc cac muc tidu d6.

Chinh séch tién t& trong nén kinh

SUY NGHI VE
CHINH SACH TIE

PTS. HA QUANG PAO

t& thi trudng can thi&t mang tinh chdt
toan dién, nhim d&én nhidu muc tiéu
khéc nhau 1a 1 tit y&u khach quan.
Trong théi ky kinh béy k& hoach héa tap
trung, muc tiéu c8 hitu ctia chinh séch
tign té thuc chat vin 12 chénglam phét
thi ngay nay khi nén kinh t& da cé su
thay d6i vé chdt (kinh t& thi trudng)
muc tidu ctia chinh séch tién t& khong
phai chi dumng lai & d6. Ngoai muc tiéu
én dinh gi4 ci, git gid ctia dong tién, 1
trong nhiing muc tiéu quan trong vé
quéan Iy vi md ciia nha nudc ddi v6i nén
kinh t& thi trudng, chinh sich tién té
cdn huéng dén viéc thang biing cdncan
thanh toan qudc t&, 6n dinh ty gia h&i
dodi, én dinh va tang trudng kinh t&,
tao cong an viéc lam lam sao dat dén
muic toan dung ma khéng lam tanglam
phét.

Céaemuc tiéu trén day khong phai
Itic nao ciing tuong hgp. Ty theo tinh
hinh kinh t&, can thiét phai sép x&p lai
theo thit ty uu tién ctia cdc muc tiéu
va nhu vay cing phai thay ddi lidu
lugng va tinh chét cta cdc bién phdp
thue hién. Nhuge diém hién nay clia
viée thite hién chinh sdch tién té 12 &
chd chiing ta chi tip trung gén nhu duy
nhét vio mét muc tiéu kém ché gid ca,
chéng lam phét, va 4p dung céc bién
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phép nhim kiém sodt han ch& lugng
tién mat dua vao luu thong thiéu cin
cit. Tuy nhién day chinh phii cho
phép Théng d6c Ngan hang Nha nude
thanh lap quy didu hda dé chi dong
bom tién ra luu théng hay rut tir luu
thong ve. D6 1a mét budc théo g ban
dau vé co ch& phat hanh nhung theo
ching t6i hoan toan chua du. Nén
chang chinh phi trao toan by chic
nang phat hanh cho Théng déc va
Thdig d8c phai chiu trach nhi¢cm
trude Nha nuée va dam bao gia trj dong
tien, dam bao tj 18 lam phét trong

pham vi Quéc hoi cho phép.

Nét dac trung ndi bat va viée
quén ly chat ché viée dua tién gidy vao
luu théng 1a trong thdi ky bao cip, khi
chi c6 mdt hé théng ngan hang duy
nhé&t 1a Ngan hang Nha nuéc véi vai
trd vita quan 1y, vita kinh doanh, cdc
bién phép quén ly tién mit nhu xic
dinh mtfc tén quy cho cdc don vi kinh
t&, budc ho lap k& hoach sit dung tién
mat va rit tién mat tiy theo nhu ciu
da duge duydt cé thé duge thye thi
tuong d8i sudn sd. Vi réing dang sau d6
la su bao cdp rdt lén théng qua con
dudng tin dung clia ngén hang dai véi
céde don vi kinh t€ Hién nay, véi su
tach bach giita Ngan hang Nha nudc
v6i vai trd Ngan hang Trung uong va
hé théng ngan hang thuong mai, Ngan
hang Nha nuée chi giao dich véi ngan
hang thuong mai va céc t8 chuc tai
chinh, con cdc ngan hang thuong mai
méi trye tiép giao dich véi cd nhan va
cac don vi kinh t&, cc bién phép quan
1y tién mat theo kiéu ci da t6 ra khéng
thue t& va it duge thue hién (cing cin
néi thém vé phuong dién phép ly chua
c6 1 van ban nao phii nhan Nghi dinh
75/CP ctia Hoi déng chinh pht ban
hanh nam 1967 nhung trén thyc t&€da
khéng con hiéu lye). Bién phép han

ché dua tién gidy ra luu théng nay tiy
thuéc vao Ngan hiang Nha nudc chép
nhén cho cdc ngAn hang thuong mai
rit tién mat trén co sd s du tai khoan
ctia ho tai Ngin hang Nha nudc nhigu
hay it.

Trude day cdc bién phdp nhim
thu hit khéi tién mat trong luu thong
vao hé théng ngin hang cing dugc
xem 12 nhiing bién phdp hang dau, céc
don vi kinh t& nh&t 14 cdc don vi
thuong nghiép duge yéu ciu phai ndp
toan bd s6 thu tidn mit vao hé théng
ngan hang va thyc hién viéc thanh
todn v6i nhau qua hé théng ngin hang.
Ngay nay cée bi¢n phdp d6 t6 ra khong
¢6 hiéu qua vi cic don vi kinh t& c6 thé
chon lya ngin hang A€ gdi tién mat va
khéng cdn cé thé budc ho phai ndp hét
86 tién mat ho c6 vao ngin hang. Néu
ho nép tién chinh 1a vi ho ¢6 yéu cau
dé chit khong phai bi bat budc. Do dé
cd ché l4i suit da trd thanh bién phédp
cht y&u @& thu hit tign mat. Lai sudt,
nh4t 12 14i sudt tiét kigém thudng 6 mic
cao dé tao sitc hit d&i véi lugng tién
mit trong luu théng.

DPé phat trién hoat déng thanh
todn khéng ding tién méat da ¢ nhing
bién phédp tich cyc théng qua viée dp
dung va md rong viéc dua thanh tyuu
tin hoe phue vu cdng téc thanh todn,
mé rong cdc hinh thiic thanh todn nhu
séc chuyén tién, dy nhiém chi, ngan
phi&u thanh todn. Tuy nhién clng c6
nhing quy dinh nhu han ché viéc di
chuyén tién mat tir dia phuong nay qua
dia phuong khéc véi mife tién trén 50
triéu da gay khéng it tranh cii, thim
chi khéng tranh thi duge sy dong tinh
ctia cdc don vi kinh t& va sy phién ha,
bat hop ly cia mét s§ ngudi c6 ngin
phigu thanh todn khi muén chuyén
qua tién mat phai “hoa hong” 1 ty lé
nao dé.

Ve cdac bién phap tin dung:
Trong thdi ky k& hoach héa tap trung,
tin dung duge tip trung chu yéu vao
khu vue kinh t& qudc doanh va rit han
ch& d6i véi khu vie ngoai quée doanh.
Trong s6 dé nhiéu khoan tin dung
khéng ¢6 hiéu qua dn dén tinh trang
khéi tién t& gia taing ma khoéng c6 khéi
lugng hang héa tuong duong dép ting.
Hién nay, v6i muc tiéu chdng lam phit,
tin dung duge thu hep thg hién qua
mifc 13i sudt cho vay “thuc” tuong doi
cao va khéi lugng tin dung cip phat ti
Ngin hang Nha nuéc cho hé théng
ngan hang thuong mai gidm.

Nhitngbién phép thuyc hién chinh
sdch tién t& clia Ngan hang Nha nuée
trong cd ch& bao cip vé viée quan 1y s§
tién mat dua vao luu thén gﬁng cich
kiém sodt k& hoach rit tién mit cla
céc don vi kinh t& ho#ic bang cach dinh
muc ton t%ujr tian mat cia ho trude day
khéng thé thich tng trong cog ché thi
trudng. Cdc ngan hang thuong mai, vol
chitc nang kinh doanh, khéng thé quan



1y cdc don vi kinh t& 1a khich hang cha
minh bing cdch nay. Con viéc han ch&
cdengan hang thuong mai rit tién mat
tir tdi khodn tién gii chia minh tai
Ngan hang Nha nuéc sé lam anh
hudng trudc hét dén uy tin cta chinh
ban than hé théng ngin hang véi
khich hang, sau nda la giy tam ly ua
chufng tién mait tai cdc don vj kinh t&
va nhéit 1A tao quan niém 2 déng tién
(tién mat, tien chuyén khoan) trong
nén kinh t& ma thuc chit la 1, c6 khac
chang chi la hinh thuec. :

Thuyc ra, quan ly khéi tién ta
khéng thé chi quan tadm d&n khéilugng
tién mat luu hanh va han ché s6 lugng
tién mat trong luu théng khéng thé chi
biing cdch khong cho rit tién mat tir
s6 du tai khoan tién gui. Viéc khuyén
khich st dung cdc phuong tién thanh
toan khéng diing tien mat khéong thé
dya trén co sd cdc phuong tién thanh
todn dé khong duge chuyén déi thanh
tién mat. Hon nia viée st dung céc
phuong tién thanh todn dé khéng ding
tien mat khéng thé chi danh riéng cho
cédc don vi kinh t& Ngay ca c4 nhéin
hodn toan c¢é quyén hudng nhimg
phuong tién nay ¢ hé théng ngan hang
thuong mai. Md réng s dung cdc ngan
hang cho cdc ¢4 nhéan chinh 1a diéu
kién quan trong nhét dé lam giam nhu
cau thanh todn bing tién mit trong
nén kinh t&.

Quyét dinh 160/QP cia Théng
déc Ngan hang Nha nude cho phép moi
cd nhan duge md tai khoan tai ngin
hang va thanh todn qua ngén hang
thuong mai 12 1 cdch nhin méi dép ting
nhu ciu cta nén kinh t& trong digu
kién chuyén d8i. Tuy nhién hién nay
s6 lugng tai khoan cla cd nhan & cde
ngin hang thuong mai khéng phai
nhiéu.

Céac bién phdp anh huéng dén
khéi tién té, hanh déng chi y8u cta
Ngin hang Trung uong nhim thue
hién mue tidu cia chinh sich tién té
ctia minh khéng chi 12 céc bién phép
nham tdc dong trite tiép chalugng tién
luu théng nhu trude diy. Phap 1énh
Ngéin hang da trang bi cho Ngan hang
Nha nuée nhing cong cu quan trong
méc dau trén thuc t& hién nay nhing
cdng cu d6 chua duge phat huy mét
céch day du.

Viéc dn dinh ty 1&¢ du tri¥ t6i
thiu bat bube: cong cu nay duge
Ngan hang Trung uong cia cdc nuée
4p dung rat cé hidu qua dé tdc dong
tryc ti€p dén kha nang cho vay ctia cdc
ngan hang thuong mai va dén su co
gian cta khéi tién té. Trong khi dé &
ta tir dau vin c6 ngudi quan niém cong
cy nay nhu la mét bao dam kha nang
chi tra cia ngin hang thuong mai. T
quan niém khdc didn dén cdch lam
khde. Nén chang & nudc ta thanh phian
duy trit bat bude ngodi tién gui tai Ngan
hang Trung wvong, tién mit tén quy con

¢6 ca cac khodn trai phi€u kho bac bét
bube.

Vé cong cu thi trudng mo:
Phép lénh c6 de cap cho phép Ngin
hiang Nha nuée t8 chitc mua bén céc
trdi phigu kho bac nha nuéc vdi céc t8
chife tin dung.

D6 1a 1 trong nhitng cita ngd dé
Ngén hang Trung uong phat hanh tién
vao guéng mday kinh t& hodic rit bét
khéi tién té luu théng.

Qua nghiép vu mua bdn nay,
Ngén hang Trung uong lam ting hay
giam dy tri cia ngin hang thuong
mai, tdc déng dén kha ning tin dung
ctia cdc ngin hang nay tir 46 l1am tang
hay giam khéi tién té:

- Béing cdch bédn cdc loai trai phigu
¢6 gid, Ngan hang Trung uong cé thé
thu hep tin dung, gidm khéi tién té
theo y muén dé ngin chin lam phat.

- Nguge lai khi ¢an, Ngan hang
Trung udng sé mua vao cic gidy t& c6
gid d6 dé kich thich md réng tin dun’,,
tang khéi tién té, tang khéi dau tur...

Tuy nhién hién nay nghiép vu thi
truding md cling chua thue hién duge
va néu nhu trong tuong lai nghiép vu
nay duge thuc hién cing ¢6 thé gip
phai 1 trd ngai mudn nuéi dudng thi
trudng tin phigu bing cdch nhé Ngin
hang Trung uong mua vio cdc tin
phiégu a6, lai dong thai han ché tién té.

Vé cung iing va diéu hoa khoi
tién té: Ngan hang Trung uong cin
thi&t phai 6 gidi phap dé luén luén duy
tri sy tuong quan gitta téng cung va
téng cau, gitta tién va hang.

- N&u nén kinh t& hang ndm ting
trudng thi khdi tién té phai ting bang
mue tén dé. Trong trudng hop
¢b lam phét ma chua kém ch& duge thi
khéi 1 tién t& cung Ung con phai
tinh d&n ca ty 18 lam phat da duge kém

ché.

Xét vé khia canh vin dung céng
thie MV=PQ dé xdc dinh khéi lugng
tién cung tng cho luu théng chiing t6i
thay ¢6 mét s& han ché doi héi cdc nha
quan tri khéi tién té can nhan thic day
41, n&u khéng chinh sach tién té khé
¢6 thé di vao cudc sfng. Ching han
Ngan hang Trung uong 14 co quan digu
ch& MV nhung Ngan hang Trung uong
lai khéng cé anh hudng truc tiép dén
sy du kién vé cdc vat phim tigu thy
hay ctia cii san xuit, Ngan hang Trung
uong khéng thé tham gia cdc giao dich
trén thi trudng sin phdm hay y&u t&
san xuét. Ngin hang Trung uong ciing
khéng thé tra lgi tie cho céc don vi
kinh t& hay it bét cdc lgi tite di. Ngan
hang Trung uong théng qua viée cung
ung tign luu thong ma khuyén khich
cdc don vi kinh t&, dan chiing chi tiéu
nhiéu hon hay giam bét su chi tidu
bing cdch lam gidm su hdp din tién
mit hay gidy t¥ c6 gid va nguge lai.
Phuong phédp gidn ti€p d6 sé c6 téc
dong dén chi tidu nhung khéng hiu

hi¢unhigu. Bdi vi thiznhét: Nhimg giao
dich ctia hé théng ngin hang vé tién
mit va chuyén khoan khéng cé tdc
dung d6i véi ude tinh cla dan chiin
vé thu nhap t6i da cia ho. K&'d6 cé thg
ngan hang dat dugc két qua kha quan
trong viéc ting gidm tinh ch&t h&p din
cuatién t& song viéc tidu thu san phdm
va tao lap vén c6 thé khéng dap tng
véi tdc déng cla ngin hang.

Ngén hang Trung uongcé thé 1am
han chélgi tiic quéc gia bing céch ting
lai suft nhung khéng phai vé cling. Vi
nhu vy sé lam gia tdng mic ciu tich
ngan va song song d6 sé lam giam t&c
do tién té.

Nguge lai Ngan hang Trung uong
khéng thé bat buée lai suit ha xuéng
bang khéng. Vi hau hét cac loai trai
phi&u muic lai sudt ha t6i thidu van cao
han 6 d6.

Tuy nhién trong thdéi ky khin
hoang viéc tao lap tu ban dén mic rdt
thép, cé thé gidm siit qua dén ndi cdc
nha kinh doanh chi ddm ganh chju rii
ro ciia dau tu khi duge hoan toan trg
cip. N&u ¢6 sy ua thich hign ngan cé
tinh chét co gidn va n&u s tao 1ap vén
bi gidm xuéng rit nhiu, sy banh
trudng tién té ctia Ngin hang Trung
udng chi bién thanh trit ngan bat déng
ma théi. Nhu vy lic dé t6e do tien té
(V) sé gidm xuéng dé can bu su gia ting
cta khéi tién té.

Cho nén chiing tdi thdy céng thite
MV=PQ chi 1a.cong thitc c6 tinh chat
dinh huéng va khéi lugng tién té tang
thém cting chi 1a chi tidu dinh huéng.
Ngan hang Trung uong phai theo déi
bién ctia hoat ddng kinh t&, dac biét 1a
su bién dong ghfrc tap clia gid ca va ty
gid héi dodi dé didu chinh kip thai viée
cung ung tién sao cho khéi lugng tién
tang thém hay gidm di d6 khéng lam
tang gid ca hodc gy 4ch tdc luu théng.

Trong didu kién nén kinh t&
chuyén sang cag ch& thi trutng rit da
dang va day bat tric, viéc duy tri quan
diém ci hay sit dung cac ebng cu nhu
nhitng ngay bao cdp sé khéng con thich
hgp nita va dic biét khéng gitp cho
Ngan hang Nha nuée ¢é di phuong
tién dé can thiép tich cye, cé higu qua
viio nén kmhtéP

Digu quan trong hién nay la st
dung déng bod cde cong cu: Lai sut tai
chiét khiu, du tr t8i thidu bit bube,
thi trudng m4... dé didu tiét, kiém sost
khéi lugng tién t& nhu da trinh bay va
hoan thign ky thuat dé dieu hanh céc
cong cu d6. Didu nay sé lam tang vi tri
cia Ngin hang Nha nuéc nhu mét
trong hai dinh ch& clia quéc gia ma
chinh sich ctiané cé vai trd quy&t dinh
dsi v6i sy én dinh va phét trién kinh
t&. D& c6 nhing danh gid chufin xdc,
phéi c6 théng tin chinh xdc va phan
tich ddng dédn va nhu vay méi c6 duge
mot k&t qua vira c6 tinh chit khoa hoc,
vira mang tinh ngh@ thuat o
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