I. DAU TU VA TANG TRUONG KINH TE

Nam 1993 nén kinh t&€ nuéc ta
dugc ghi nhan tang trudng 7,5%. Téc
d6 tang truong nhu vay khong phai la
thap. Nhung d6i chi€u véi tiem ning
san c6 cua nén kinh t&€ qudc dan thi
mue tang 7,56% GDP lai vin cho thay
ta chua khai thic va st dung c6é hiéu
qua moi ngubn tai nguyén cla dat
nuée. Trong d6 néi 1én vdn dé huy
déng, sit dung vén va chién luge dau
tur.

Ly thuyét cing nhu thuc tién
phit trién kinh t& cdc nuée déu thira
nhan méi quan hé chat ché gita sy
ting trudng dau tu va ting trudng
GNP. Quan diém cho ring hinh thanh
vén la chia khéa d&i véi phat trién da
dudc thé hién trong chién luge va ké
hoach phat trién ctia nhidu nuée. Dieu
ré rang la mét dat nuée mudn git duge
técdd tang trudng 6n dinh ¢ mudc trung
binh thi nuéc d6 phai gitt duge mitc dau
tulon. Ty 1& dau tu it khi thap hon 15%
va trong mot s§ trudng hgp phai dat
t6i 25% GNP.

J.M Keynes trong ly thuyét “Dau
tu va mé hinh s6 nhan” da ching minh
ring, tang dau tu sé bu ddp nhing
thidu hut cia “cau tiéu dang”. T dé
tang s6 lugng viée lam, tang thu nhép,
tang “hiéu qua cin bién” cha tuban va
kich thich san xu&t tai phat trién. O
day c6 sy téc dong day chuyén; tang
dau tu > tang thu nhap - tang dau
tu méi-tang thu nhap méi.

Bé sung vao li thuyét “s6 nhan”
cia J.M.Keynes, cdc nha kinh té€ My
dua ra ly thuyét “gia tée”. Ly thuyét
nay mét mat, nghién ciu cic nhan té
quyét dinh dau tu, mat khéc ching
minh méi lién hé gifta gia tang san
lugng sé lam cho dau tu tang lén thé&
nao. Va su tang nhanh tc d6 dau tu so
vé6i sy thay déi vé san lugng néi lén y
nghia cta nguyén tic “gia téc”. Theo
ly thuyét “gia toc” dé von dau tu tiép
tuc tang 1én thi san lugng ban ra phai
tang lén lién tuc. Nhung 16 gich cua
véin dé la 6 ché s& lugng san phdm bdn
ra ngiy hom nay la két qua dau tu cua
thoi ky trude.

Thuye té& cua cdc nude da ching
minh diéu nay. Cach day vai ba thap
ky, chau A khéng dugc biét dén véi tu
cach la viing kinh t& Nhung sif nang
déng roi sau dé 1a sy thanh eéng d cac
mutc dé khac nhau vé tang truong kinh
t& cua khu vuc chau A- Thdi Binh
Duong da lam thay doi han cach nhin
truyén théng. Vi khi nén kinh té thé
gi6i giao dong & tdc do tang trudng
3-5% méi nam, thi cdc nude dang phat
trién: Cong Hoa Triéu Tién, Dai Loan,
Héng Kéng, Singapore tir diém xudt
phit thap, tai nguyén nghéo nan, thi
trudng noi dianho, da trd thanh nhing
quéc gia cong nghiép mdi. Pac trung
chu yéu cua nhitng qudc gia nay la qua
trinh cong nghiép héa dién ra nhanh
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chéng, lam thay déi han co cdu kinh t&
dit nuée. Va GNP binh quéan tinh theo
dau ngusi nam 1992 d6i véi Hong
Koéng: 16.250 USD, Singapore: 15.200
USD, Pai Loan: 11.300, Cong Hoa
Trieu Tién: 6.625 USD. Dac biét tru
Cong Hoa Triéu Tién, thi 3 nuée con
lai truée day 1a nude di vay von, nay da
tré thanh nhimg nuée dau tu va cho
vay vén.

S& di dat dugc suf phét trién than
ky d6 vi ede nuée nay da khai thac mot
céach t8i wu lgi thé so sdnh, chon duge
nhiéu giai phap ding hon 1a méc sai
lam: Riéng trong linh vuec dau tu, ho
kién tri thue hién dau tu cao. Ty 1é dau
tu so v4i GDP & Singapore 1a 40%, cac
nude con lai trén dudi 30%.

Il. NGUON VON DAU TU'VA SUDUNG VON
1. Nguén vén nudc ngoai

Vé6i nhitng thanh tuu dat dugc
trong 2 nam gan day vé déi ngoai va
phat trién kinh t& kha nang thu hit
vén nudc ngoai déi véi ta ngay mot
tang. Nhung thu hit duge bao nhiéu
vén va sit dung vén dat hiéu qua thé
nao lai phu thudce vao né luc chu quan
cua ta.

Vén nuée ngoai duge hinh thanh
tir hai nguén chinh sau day:

a. Ngubn vién trg va di vay cac
nudc va cac td chiic tai chinh quéc t&:
Ngubdn vén nay do trung uong diéu tit
va quan ly nham vao cdc muyc dich:

- Tao su can dd&i trong cédn cin
thanh todn dé nha nudc cé thdi gian
nhét dinh quan ly tét hon ngan sich
trong giai doan cai ciach hé théng tai
chinh, chuyén déi hé théng kinh t&.

- Thue hién chuong trinh dau tu
cip nha nudc, dac bigt dau tuxay dung,
cai tao k&t cdu ha tang, thuc hién ké
hoach kinh t& vimé, 1am co sd cho cong
cude ddi méi kinh t&, thu hit dau tu
trong va ngoai nudc.

- Cai thién chat lugng y t&, gido
duc.

- Thute hién cde muc tiéu vé kinh
t& xa hoi nhu: méi trudng, viéc lam...

- Thue hién chuong trinh nghién
ciu téng hgp nham tao diéu kién
khuy&n khich dau tu trong va ngoai
nude.

Do dau tu vao cd s¢ ha ting thu
héi vén cham, vi vay chi nén thyc hién
giai phdp vay dai han, han ché t&i da
vay ngan han va kién quyét khéng vay
thuong mai.

Thuc t& phai xin hodn ng¢ va ng
nuéc ngoai cua cdc nude dang phat
trién ngay mot tang 1a bai hoc kinh
nghiém chi ra cho ching ta ring, néu
khéng ¢é duge mét chién luge dau tu
dé st dung voén vay mét cdch ¢é hidu
qua thi ng ldn 1ai sé ngay cang chéng
chit. Va do vay kha nang huy déng vén
nudc ngoai sé ngay cang han ché. '

b. Thu hit vén dau tu truc tiép
cua nudc ngoai.



Khi tich lay tir ndi bd nén KTQD
thap thi viée thu hiit vén dau tu nuée
ngoai, dac biét la ¢ giai doan d4u cia
qua trinh chuyén déi co ché kinh t& git
vai trd quan treng nhu mét trong
nhimg yé&u t& tao luc xuit phét cho nén
kinh té&.

' Hai nam gan day dau tu nuée
ngoai vao Viét Nam tang khoang 50%
moéi nam. Vén binh quan mét dy an
trén 3 triéu USD. Hinh thite dau tu
chu y&u 1a lién doanh va phan lén céc
du dn thude loai trung han, 10-20 nam.
Quy mé dau tu nhé va vita chidm 80%
téng cdc dy 4n.

Dau tu true ti€p cha nude ngoai
vao Viet Nam da cé nhimg déng gép
nhdt dinh vao nguén thu cia ngan
sdch, giai quy&t viéc lam, tao ra hang
héa va sy phdt trién nang déng cianén
kinh t& dit nude. Va theo 16 gich cta
su phat trién, nguén vén dau tu nay cé
thé tao ra thu nhap mdi trong nude,
nhd vay tang tiét kiém. Trén co s dé
giam dugc yéu cau vién trg trong tuong
lai.

Huédng thu hit dau tu ¢ nhiéu
nuée dang phat trién la nham vao ky
thuat cao. Con 6 cdc nude NICs Dong
A lai quan tdm thu hit dau tu nuéce
ngoai phyc vu xudt khiu. Au ring day
1a kinh nghiém ma ta c6 thé tham khao
dé hoach dinh chién luge thu hiit dau
tu nude ngoai.

2. Pau t trong nude

So vdi nam 1992, nam 1993 vén
dau tu toan xa héi tang 45%, 1a nuic
tang cao nhdt tir trude téi nay. Use
tinh ¢6 khoang 10 nghin ty déng (1 ty
USD) von trong dén cu duge huy dong.
Néu so véi 12-13 ty USD (theo udc
tinh) vén nhan réi trong dan cu, thi 1
ty USD duge huy déng cho dau tu qua
la qua thap.

0 day can luu y 1a dau tu nuée
ngoai gitr vai tro rit quan trong, dic
biét trong thai gian trude mat, vi vay
luat phap, chinh sach phai dam bao thu
hut duge dau tu nuée ngoai & miic téi
da. Nhung dau tu trong nude véin la
nhan t§ quyét dinh sy tang truéng én
dinh cua nén kinh t& Thuc tién cac
nude NICs cing ching minh ring
muén hdp thu tét nguén vén nude
ngodi thi phai tang cudng nguén vén
trong nude cho ca dau tu true tiép va
gidn tiép.

Vén dau tu trong nude duge tao
ra chu y&u bai luat phap, chinh sich va
bién phdp khuyén khich dau tu va tigt
kiém. Mot phan tiét kiém cia dan cu
dugc goi vao cdc ngin hang va ngin
hang c6 thé cho cac doanh nghiép vay
lai dé d4u tu. O Singapore s6 tién goi
ti€t kiém bang 56% téng miic vén dau
tu trong nuéc, con 6 Hong Kéng va Dai
Loan luén vugt qua mie dau tu trong
nudgc.

Dé khuyén khich tigt kiem va géi
tiét kiém phai thuc hién chinh sach

thué hgp ly, 6n dinh tién té, kiém soat
lam phat, thue hién 1ai suit ti&t kiém
duong. Néu dinh l4i suit cho vay qua
thép thi nhu ciu vén tang, nhung sit
dung v6n kém hiéu qua va tién cho vay
¢6 thé khéng duge sit dung ding muc
dich, dén khéng ding déi tugng cho
vay.

Quan hé chung gitra lai suat tién
goi va tiét kiém va lai suit tin dung &
cdc nude NICS Pong A 1a: 1ai sud't cho
vay)lai sudt tién goirtéc do lam phat.
3. Lira chon huéng dau

S8 liéu théng ké ctia nhigu nude
dang phat trién cho thiy ring dau tu
vao nhimg du 4n sit dung nhiéu lao
déng mang lai hiéu qua hon la dau tu
vao nhimng dy an sir dung nhiéu vén.
Quan hé gita gia tang vén va téng san
pham (ICOR) 6 thé vio khoang tir 1.0
dén 4.0 6 nhing nudc ¢6 thu nhap
trung binh, va tir 1.0 dén 2.5 déi véi
nhing nuée nghéo. Xem xét mai quan

hé cua dau tu véi ICOR 2,5, thi viee dau
tu biing 15% téng san pham xa hai, la
diéu kién can dé dat dugc ty 1¢ tang
tong san phdm & miic 6%. Va & nhimg
nude cé ICOR la 3,75 phai thue hién
dau tu 22 5% téng san phaAm xa hoi méi
dat dugc ty 1& tang trudng téng san
phdm xa hai 1a 6%.

Nhut vay viée phan b8 nguén vén
moét cdch c6 hiéu qua c6 thé giam duge
dang ké nhing nd luc dé c6 tist kidm
can thiét dam bdo sy tang trudng 6n
dinh.

Céc nha kinh t& da nghién ciu &
hai nuéc véi tit ca cdc y&u t8 ban dau
gan giéng nhau trong vong 10 nam. Va
ca hai nuge deu thyc hién nhing chign
lugc phét trién vé co ban giéng nhau
v6i két qua ICOR 14 3,5, ca hai diéu dat
tang téng san phdm néi dia 5% trong
suét mét thap ky. Nam thit 11, hai
nudc thay déi chinh sich ctia minh.
Nu6e thit nhét chon chién luge dau tu
quy mé 16n va can nhigu vén. Nude thit
hai huéng vé dau tu sit dung nhigu lao
dong. K&t qua la nam thi 15, tie 5 nam
sau, nude thit hai da thu duge téng san

phdm néi dia cao hon nuée thit nhat,
tham chi ca khi nguén vén diu tu cia
nudc thi nhit tang véi ty 18 gdp 2 [an
nu6e thit hai. Nhu vay, néu nguén vén
dau tu cia ca hai nuéc ting & muie
10%/nam, thisau 5 nam téng thu nhap
cua nude thit hai ¢é thé ting & mic cao
hon nuée thit nhat 6%.

Phan tich so bé trén cho thiy c6
v6n mdi 1a c6 tiem nang. Viée lua chon
chinh xdc hudng dau tu va sirdung vén
¢6 hiéu qua méi thuc subién tiem nang
thanh déng lue cho sy tang trudng.

4. Quy mé doanh nghiép

Viée lua chon quy mé doanh
nghi%p la mét bd phan cdu thanh chién
luge dau tur.

Thuyec tién cho thay dau tuquy mé
doanh nghiép vita va nhd vira thich ung
nhanh véi nhimg bién déi cia nén kinh
t&, vira déng gép 16n cho sy tang
trudng. 0 My ngusi ta quy dinh doanh
nghiép tir 500 cong nhan tré xuéng la
doanh nghiép vira va nhé. Con & cac
nude NICs, chau A, doanh nghiép vita
va nhé cb s6 lugng céng nhan tir 300
trd xuéng. Va s§ doanh nghiép vita va
nhé nay chiém 85-95% téng s& céc
doanh nghiép trong nuéc; thu hut
94-96% luc lugng lao déng, déng gép
56-60% GNP.

Sddi céc doanh nghiép vita vanhé
duge uu tién lya chon trong chién luge
dau tu vi so véi céc t6 hgp cong nghiép
16n thi cdc doanh nghiép vira va nhé cé
nhing uu thé sau:

- Mic d6 mao hiém cia doanh
nghiép vira va nhé thap hon, kha nang
thich tng véi nhing thay déi co c4u,
thi trudng linh hoat hon.

- Doanh nghiép vita va nhé ¢6 thé
san xudt rasan phdm cé chat lugng cao
trong didu kién co sg ha ting kém.

- Doanh nghiép vita va nhé ¢6 kha
ndng tin dung lao déng, chuyén mén
héa sau, quy mé vén nho, giam chi phi
dau vao va tang kha nang thu nhap tu
dau ra.

- Doanh nghiép vita va nho tao ra
y&u t& thuén loi gitta quan 1y va lao
dong, kich thich tinh nang dong sing
tao va su gin b6 mat thiét gita ngudi
lao dgng vdi doanh nghiép.

Toém lai, khi néi d&n dau tu 14 noi
dén chién luge huy déng vén, st dung
v6n, huéng dau tu va lya chon quy mé
doanh nghiép. Vi vay viéc thuc hién
chién luge dau tu khéng thé dya trén
cd sG gia thiét ring tai mét thai diém
vén sé khéng dich chuyén dudi tic
dung ctia cdc chinh sich anh huéng t6i
thu nhap cda néeh

Tai liéu tham khao
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