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GIAlI PHAP PHAT TRIEN

SO GIAO DICH CHU’NG KHOAN TP.HCM
TRONG THO'I KY HOI NHAP VA QUOC TE HOA

BUI KIM YEN

Trong thoi dai hién nay, su ton tai va phat trién cua cac S6 Giao dich Chiing
khoan (SGDCK) da tré thanh mét tat yéu khach quan trong nén tai chinh cia
cac quéc gia SGDCK dai dién cho hoat dong cua thi truong chu’ng khoan (TTCK)
o cac quéc gia trén thé gw’z, va trong xu thé hoi nhap, toan cau hoa, no ciung
can phai duoc tlep tuc cung c6 va hoan thién cho phi hop véi yéu cdu ngay
cang cao cuia nén kinh té thi truong hién dai.

1. Téng quan TTCK VN trong nam 2009

Tru6c hé&t, d& tim hiéu vé hoat dong cia
SGDCK TP.HCM trong thoi gian qua, ching ta
cdn diém qua nhitng dién bién quan trong trén
TTCK VN trong nam 2009.

- Mac du chiu 4nh huéng rat 16n tif cuge khing
hodng kinh t& thé gi6i, nhung TTCK VN d3 nhanh
chéng tiang trudng tré lai theo da phuc hédi kinh
t&. Chi s6 VN-Index xéc 14p dugc nhitng dinh cao
trén 600 trong nam ti moéc thap nhat 235 diém
tai thoi diém cudi thang 2/2009.

- Vé quy mo thi truong phét trién, da cé hon
430 c6 phiéu va chiing chi quy dugc niém yét trén
SGDCK TP.HCM va Ha Nbi véi tong gia tri von
hod thi trudng niém yét tai 2 san lén téi hon
669.000 tj déng (39 t§ USD), tuong duong 55%
GDP ciia nam 2008. Mtic von hod nay da tang gan
gdp 3 1an so v6i thoi diém cudi ndm 2008.

- Tinh dé&n cudi nadm 2009, c6 730.000 tai khoan
giao dich CK dugc mé, trong d6 c¢6 khoang 13.000
tai khodn cia nha diu tu nuéc ngoai. Vao nhiing
thoi diém TTCK sbi dong nhat, tdng gid tri von

* Truong Pai hoc Kinh t€ TP.HCM

héa thi truong lén dén 30 ty USD, tuong duong
41% GDP. Tinh thanh khodn cta c¢6 phiéu dugc
cai thién dang ké, trong 12 thang gin day, khoi
lugng giao dich binh quin mdi ngay trén 2 san
dat 10 triéu don vi, tri gia 630 ty dong.

Theo béo cdo cia SGDCK TP.HCM, chi s6 VN-
Index ndm 2009 da dao dong nhu sau :

- Chi s6 thap nhat trong niam 2009:

+ Ngay :  24/02/2009

+ Chi s6 : 235,50

+ Khoi lugng giao dich : 11.310.260 (c6 phiéu)

+ Gia tri giao dich : 268,219 (ty déng)

- Chi s cao nh4t trong nam 2009:

+ Ngay : 22/10/2009

+ Chi s6 : 624,10

+ Khoi lugng giao dich : 91.618.620 (c6 phiéu)
+ Gia tri giao dich : 4.571,183 (ty déng)

Vé6i su bung né hoat dong giao dich trén TTCK
VN, SGDCK TP.HCM thoi gian qua, va nhat la
trong ndm 2009 da c6 nhiing ¢ ging ddng khich
1é dé t6 chic va thuc hién sudn sé thanh cong véi
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Hinh 1: D6 thj tdng khdi lugng giao dich vdi tong gia

Nguoén: HOSE

khoi lugng va gid tri giao dich cao hon han thoi
ky tru6e. Tuy nhién, thach thic khé khin van con
¢ phia truéc trong khi ngudn tai nguyén han ché
vé von, cong nghé, con ngudi.. diéu nay doi héi
SGDCK TP.HCM cAan phéi ¢6 gidng nhiéu hon nita
dé vuon 1én thanh mot SGDCK 16n nhat nuéc, va
phat trién thanh mot SGDCK c6 tinh qudc t& hoa
cao dé phu hgp véi xu th& hoi nhap toan cau.

2. Mot s6 tiéu chi dinh giad chat lugng hoat
djng ciia SGDCK

Phat trién kinh t&€ - Thang Nam nim 2010

2.1 Tinh hién dai

Su phét trién cia nén khoa hoc cong nghé hién
dai doi héi cac SGDCK phai diu tu thich dang cho
co s& ha tAng phuc vu cho hoat dong giao dich mot
cach nhanh chéng, tién 1gi va chinh xéc nhat. Cu
thé tinh hién dai dugc thé hién qua tng dung cong
nghé thong tin phuc vu cho tat ci cac hoat dong
trén san giao dich tu viéc dang ky, nhép 1énh,
chuyén 1énh, khép 1énh, cho dén viéc luu ky thanh
toan bu triu, cong bé théng tin, gidm sit giao
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dich... Tinh hién dai ciing dugc thé hién qua viéc
t6 chic hoat dong giao dich nhu thé& nao dé dat
dugc trinh do nhanh chéng, tién lgi va chinh xac
nhat. Muon thé, cAn phai c6 nguén nhan luc dugc
dao tao bai ban véi nhitng k§ ning va kién thic
dugc quoc t& hod, thanh thao ngoai ngit va cong
nghé thong tin.

Tinh hién dai con dugc thé hién qua cac chudn
muc va quy tic cia SGDCK phu hop vé6i thong 1&
clia thé gidi, sdn sang cho cac giao dich xuyén bién
gi6i, phuc vu cho qué trinh quéc t&€ hoda TTCK.

2.2 Tinh an toan

Dé dadm bio quyén lgi cho cac nha dau tu va
khuyén khich ho tham gia vao TTCK thi mot tiéu
chuén t6i can thiét 1a phai ddm bdo duge tinh an
toan cho hoat dong dau tu cia ho. Muén thé,
khung phap ly cao nhat 1a Luat CK ciing nhu céc
van ban du6i ludt va quy tic hoat dong cia
SGDCK déu phai dé ra nhiing diéu khoan bao vé
nha dau tu, dic biét 14 cdc nha dau tu cong ching,
dé ddm bao rang hoat dong dau tu trén TTCK la
an toan, han ché& th4p nhat nhiing rdi ro c6 thé
x4y ra. Hon nifa, cAn phai tuan thi nhitng nguyén
tac cong bing va cong khai (cong khai day da, cap
nhat va chinh xac moi thong tin; cong bing trong
viéc d6n nhan thong tin giita cdc nha dau tu, kién
quyét loai bé nhitng hanh vi noi gidn, thong tin
sai su that). Hoat dong thanh tra gidm sit can
dugc su phdi hop gitta Uy ban CK va SGDCK, véi
nhiing co sd vat chat hién dai phuc vu cho viéc
thanh tra giam sat va mot doi ngi can bo c6 dao
ddc va trach nhiém. Pong thoi, viéc xi 1y cac
hanh vi tiéu cuc ciing cAn phdi dugc thuc hién
nghiém minh va triét dé.

2.3 Tinh hiéu qua

Dé danh gi4 chat lugng hoat dong cia SGDCK

phai xem xét tinh hiéu qua cia hoat dong giao
dich ti nhiéu phia:

- Vé phia nha diu tu, khi tham gia vao hoat
dong giao dich trén SGDCK, ho phai ¢6 nhiing co
hoi tim kiém dugc lgi nhuan, bdo toan vén dau tu
va han ché& thap nhat rdi ro. Do vay, doi héi
SGDCK phai cung cap moi diéu kién can thiét cho
muc tiéu trén nhu: co s§ vat chat k§ thuat, cong
nghé thong tin, co ché& giao dich phai hién dai
ding theo chudn muc va quy tic da dé ra. Luat
phap phai c6 nhiing diéu khodn bdo vé nha dau
tu, xi ly nghiém khic nhitng hanh vi xam hai
quyén lgi nha dau tu. SGDCK phai tao ra nguén
hang hod phong phd da dang, chat lugng cao dé
phuc vu cho su chon lua ctia cdc nha dau tu.

- Vé phia doanh nghiép (DN), khi tham gia
TTCK, can thi€t phai c6 mot san choi binh dang
cho moi DN hoat déng huy dong vén va dau tu
hiéu qua. Do vay, SGDCK phai dé ra nhiing tiéu
chuin cho su tham gia ctia cdc DN nham chon luya
duge nhitng DN uu tu dai dién cho nén kinh t&
nudc nha. Cac DN ciing can phai dugc d6i x binh
déng va ciing phai c6 trach nhiém trong viéc cung
cap thong tin cho TTCK.

- Vé phia nha quan ly thi trudng ma dai dién
la SGDCK, muc tiéu 16n nhat 1a tao dung dugc
mot san choi cong bang va hiéu qua, thu hit duge
ngay cang déong ddo cdc DN va cong ching tham
gia, tré thanh mot dia chi ddng tin ciy cho hoat
dong giao dich CK phuc vu cho viéc huy dong von
cia cac DN va diu tu ciia cong ching.

- Vé phia Nha nuéc, mot SGDCK hiéu qui sé
mang lai cho nén kinh t& mot kénh huy dong vén
dang ké va mot moi trudng dau tu phong phi, hap
dan khong nhiing d6i v6i nha dau tu trong nuéc,
nha dau tu c6 t6 chiic ma con hap dan déi véi céc
nha dau tu nuéc ngoai. SGDCK hoat dong hiéu
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qua cé tac dong tich cuc dén tinh 6n dinh va phat
trién bén viing cda thi trudng tai chinh quéc gia.

3. Mot s bai hoc kinh nghiém phat trién
SGDCK trén thé gidi

3.1 SGDCK New York - NYSE

SGDCK New York (NYSE) la Sé giao dich 16n
nhat va lau doi nhat nuéc My. TTCK New York
ctia My con dugc goi 1a thi truong phd Wall - noi
phoi thai nhitng giao dich dau tién ctia nuéc My
ti ndm 1864 va hién la trung tdm giao dich CK
16n nhat thé gi6i, quan 1y t6i hon 80% cédc giao
dich CK ciua My va ké tif nam 1962 da tré thanh
TTCK quoc gia .

Ngay nay, NYSE con dugc coi 1a mot kiéu mau
cua viéc 4p dung cédc cong nghé méi. BuGe vao ky
nguyén clia cdc thiét bi dién ti, hé thong may tinh
tai day dugc cap nhat va d8i mé6i thudng xuyén.
Co6 thé hiéu rd phan nao quy md cla thi trudng
nay néu biét rang chi riéng tién thay déi cac trang
bi ky thuit tai nhilng toa nha ¢ day, trung binh
mbi nam phai ton khodng 400 triéu USD. San CK
New York viia quyét dinh nang cap trung tam dit
liéu trién khai dudng mang c6 téc dd siéu nhanh
lén t6i 100 Gigabit. Du kién k& hoach nang cap
trén sé hoan tat vao ddu nam 2010, khi dé do tré
trén san NYSE chi con 60 - 70 micro gidy (1 micro
gidy = 1/triéu giay). Pay s& 1a do tré th4dp nhat
trén san giao dich CK tinh dén thoi diém mot
nam t6i. NYSE sé st dung nén tdng dich vu
CN4200 RS FlexSelect Advanced Services cua
Ciena. Theo giéi phan tich, s¢ di NYSE quyét dinh
nang cap cd sé ha tdng mang la nhim tang tinh
canh tranh véi cac san CK khac.

Cé6 thé néi, san giao dich CK New York 12 mot
trong nhiing m6 hinh hién dai, an toan va hiéu
qué nhit trén thé giéi khong chi vi su lau doi ma
con vi tinh chuyén nghiép va minh bach trong
hoat dong. Mot diéu quan trong nita dé 1a nguyén
téc hoat dong cia NYSE céan ct trén quy luat cia
thi truong dudi tdc dong ctia cung va ciu cic CK
niém yét.

3.2 SGDCK chéu Au - EURONEXT

EURONEXT hinh thanh tit ndm 2000 do su
sép nhap cta 3 thi trudng 16n nh&t & chau Au:
Amsterdam, Brussel va Paris. Ngay tu khi mdi
thanh 1ap EURONEXT da dugc danh gia la trung
tam giao dich CK 16n thid hai thé& giéi chi sau
NYSE.

EURONEXT luén hoat déong vi muc tiéu cing
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¢6 thi trudng tai chinh chau Au bing cdch hoa
nhap cdc thi trudng qudc gia tao thanh mot thi
trudng chung véi tinh thanh khodn va hiéu qua
dat mic cao t6i da. M6 hinh théng nh4t cia EU-
RONEXT la su két hgp sitic manh va tai chinh cia
mdi thi trudng dia phuong va EURONEXT ciing
minh ching cho cdch thanh céng nhat dé sap
nhap cidc TTCK don 1& d6 1a tAm nhin toan cau
v6i cac thi truong dia phuong. M6 hinh nay doi
héi phai c6 su két hgp vé cong nghé, tai co cau
cac hoat dong trong pham vi rong 16n vugt ra
ngoai bién giéi mot qudc gia, hai hoa hoa cdc quy
téc thi truong va kién toan khung phép luat.

3.3 Bai hoc kinh nghiém cua NYSE va EU-
RONEXT

- Tinh hién dai

Viéc 4p dung cong nghé hién dai trong té chic
giao dich, qudn 1y, hé thong thong tin trong viéc
van hanh Sé giao dich 12 mét yéu cau bat budc doi
v6i cac Sé giao dich 16n trén thé gigi. Co cdu nhan
su c6 nang luc khong nidm ngoai tiéu chudn hién
dai va hiéu qua ctia mot S giao dich 16n nhu EU-
RONEXT va NYSE.

NYSE 1a cong nghé hang dau thé gigi vé cdp
dich vu titr ddu dén cudi bang thuong mai dién ti.
San phdm va dich vu linh hoat luén dugc mé rong,
s& cung cAp cédc gidi phdp manh mé va tich hop
tif nhitng vi tri giao dich don 18 dé€ hoan thanh S§
giao dich.

NYSE dan dau thi trudng phin mém, dir liéu
va két noi an toan. NYSE tham gia sang tao, gia
tang cdc Ung dung vdi cac cong cu, phuong tién
thanh toan va truy cdp vao céc thi truong trén
toan thé giéi.

- Tinh an toan

Yéu cAu thong tin vé céc t6 chiéc mudén niém
yét phai duge cong b minh bach vé cac t§ chiic
mudn niém yé&t 1a y&u td doi héi cao clia cdc S&
giao dich 16n trén thé& gigi. Cac bdo cdo tai chinh
4p dung ding chudn muc ké& todn theo quy dinh;
cdc tiéu chuidn niém yét ré rang, cu thé va khoa
hoc.

- Da dang hod cdc sdn phdm giao dich trén Sé
giao dich

Viéc da dang hoa cdc san phdm giao dich va
cdc dich vu trén cdc Sé giao dich thé hién tinh
hiéu qua va an toan cda chinh Sé giao dich d6.

- Ngubn nhan luc ddng cdp quéc té

Tat ca cac SGDCK tién tién trén thé gii déu
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dugc quan ly bdi doi ngi cdc nha quan ly va
chuyén gia c6 kinh nghiém va nang luc ding cap
quoc té&, dap ung duge nhitng yéu cau vé viéc t6
chiic va van hanh SGDCK tam ¢& quoc t& mang
tinh hién dai, an toan va hiéu qua cao.

4. Dinh huéng phéat trién cia SGDCK TP.HCM
trong thoi gian t6i

TUu nhiing bai hoc trén, SGDCK TP.HCM dang
phan d4au tré thanh mot SGDCK hién dai, an toan
va hiéu qua cua nudc ta.

Qua 8 nam vdi su tidng truéng cua thi truong
va hoi nhap v6i TTCK thé gi6i, Trung tadm giao
dich CK TP.HCM d4 chinh thtc duge Chinh phu
ky Quyét dinh s6 599/QD-TTg ngay 11/05/2007
chuyén d6i thanh SGDCK TP.HCM. Ngay
08/08/2007, SGDCK TP.HCM chinh thic duogc
khai truong. SGDCK TP.HCM la phdp nhén,
thudc sé hitu nha nuée, dugc t6 chic theo mé hinh
cong ty trach nhiém hiu han mét thanh vién,
hoat dong theo Luat CK va Luat DN, vé6i von diéu
1& 1.000 ty dong.

Hién nay SGDCK TP.HCM la mot DN doc lap,
hoat dong theo Luat DN va Luat CK; nhung day
lai 1a DN hoan toan dic biét, dac biét hon ca
nhiing DN nganh tai chinh, ngan hang, bdo hiém...
vi day 1a mot DN cé quyén ban hanh nhiing diéu
18, quy ché, quy dinh... d€ gidm sat, diéu hanh thi
trudng va xu phat thi truong.

TTCK VN sé tiép tuc ting truéng manh cling
v6i da ting truéng cao clia nén kinh t& trong boi
canh hoi nhap kinh t& qudc t&. Stc hap dan ngay
cang ting clia cdc nha dau tu quoc t& vao VN,
chinh s4ch ¢6 phan héa cic DN nha nuéc gin lién
v6i hoat dong niém yét.. 1a nhitng yé&u t6 bdo ddm
su phat trién bén vitng cia TTCK VN. Trudc
nhitng trién vong trén, SGDCK TP.HCM trong
tuong lai s& trién khai thuc hién cac nhiém vu sau:

- Tao diéu kién cho cédc loai hinh DN ¢§ phan
da diéu kién 1én niém yét trén SGDCK nham ting
ngudn cung cho thi truong.

- Téang cuong va phat trién hé thong cong bo
théng tin nhiam ddm bdo thong tin cong bd kip
thoi. Gidm sat viéc cong bd thong tin cla céc
thanh vién thi truong nhim dadm bdo tinh minh
bach, day du.

- Téng cudng cong tac gidm sat thi truong bang
viéc hoan thién phan mém gidm sat dé theo doi
va phat hién nhiing giao dich noi gidn dang tim
cach thao ting, ling doan thi truong.

- Xay dung mot hé thong cong nghé thong tin
hién dai d4p tng yéu cdu cla thi trudng va theo
tiéu chudn quéc t&; dong thoi ti€p tuc trién khai
va hoan tat thuc hién viéc giao dich tir xa tir cac
thanh vién dén Sé, tién t6i viéc giao dich khong
san trong tuong lai.

- Pé xuat céc chinh siach hgp ly dé TTCK VN
phat trién bén viing, thu hit moi ngudn luc trong
nudc va ngudn von nudc ngoli.

- Tiép tuc ky bién ban hop tac véi cac SGDCK
trén thé gidi; dong thoi t6 chic va thuc hién céc
néi dung trong cdc bién ban hop tac da ky; dac
biét phoi hgp vé6i cac SGDCK t6 chic thuc hién
viéc niém yét chéo giita cdc thi trudng.

4.1 Mot sé ton tai can khdc phuc

Trong nhiing ndm qua, SGDCK TP.HCM da
khic phuc duge nhitng khé kh#n dé tiép tuc hoan
thién va phat trién. DPéc biét trong nim 2009,
nhiing phién giao dich hang ngan ty dong véi vai
chuc triéu c¢6 phiéu dugc chuyén nhugng mdi ngay,
SGDCK TP.HCM van dam bao céic phién giao dich
dugc thuc hién nhanh chéng, an toan. Tuy nhién
van con mot s6 ton tai cAn khic phuc:

+ Ha tang ky thuat hién nay khong déng déu,
cu thé 12 phan mém giao dich truc tuyén cia céc
cong ty CK thanh vién hién rat khic nhau. Theo
thong ké, trong hon 100 cong ty CK thanh vién
hién nay, chi c6 70 cong ty c6 két noi giao dich
truc tuyén véi SGDCK TP.HCM, 36 cong ty c6 thé
giao dich truc tuyén qua Internet sit dung website
va duy nhat c6 2 cong ty c6 thém giao dich truc
tuyén qua Internet bing phin mém chuyén dung
Home Trading System.

+ Su khong tuong thich, thiéu dong bo vé ha
tang cong nghé thong tin cia da sé cac cong ty
CK thanh vién hién 1a “rao can” 16n d6i véi viéc
4p dung hinh thidc giao dich truc tuyén véi
SGDCK TP.HCM hién nay.

+ Mot han ché& 16n cia TTCK VN hién nay la
van dé cong bd thong tin. Nghi dinh 36/2007/ND-
CP ngay 8/3/2007 quy dinh mtec tién phat doi véi
hanh vi ¢ ¥ cong b6 thong tin sai léch hodc che
d4u su that sé chiu mdc phat tir 20 dén 50 triéu
ddéng. Tuy nhién, trong thoi gian qua, TTCK nuéc
ta da trdi qua khong it vu viéc ma thong tin van
con chua minh bach theo ding véi nguyén vong
clia nha dau tu va quy dinh cia phép luat.

+ Tinh thuc thi ctia phap luat vé xit 1y vi pham
trong linh vie CK va TTCK van con thdp, xuit
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phat tir nhiéu nguyén nhan nhu: thAm quyén cua
cd quan thanh tra CK con han ché, tinh doc lap
chua cao, chua c6 su phoi hop chit ché giita cac
don vi thudc fIy ban Ching khoan Nha nudc
(UBCKNN).

+ Hé thong gidm sat thi trudng hién nay con
¢6 nhitng khiém khuyét, nhu viéc gidm sat con rat
tht cong khién hoat dong diéu tra kha khé khan.
Cong nghé thong tin chua dugc 4p dung trong viéc
phéat hién va xi 1y khi ¢6 tiéu cuc phat sinh, dac
biét 1a nhiing vu viéc nghiém trong nhu thao ting
thi truong, tung tin d6n khéng chinh x4c.. phai
thuc hién diéu tra va xi ly trong thoi gian dai
Trong lic luc lugng thanh tra CK chua theo kip
dugc su phat trién qua nhanh cia thi truong.

Nhin chung, SGDCK TP.HCM da c¢6 nhiing
bu6c tién bo dang khich 1& vé moi mét. Tuy nhién,
cling can phdi nhin thang vao nhiing khiém
khuyét han ché& dé tim gidi ph4ap khic phuc.

4.2 Mét sé6 giai phap co ban

- Vé cong nghé thong tin

Nhin vao bai hoc kinh nghiém ctia cac SGDCK
tién tién trén thé gi6i, dé nang cao hiéu qua hoat
dong va nang luc canh tranh, cic SGDCK can
phai chi trong dén vadn dé nang cdp cong nghé
thong tin.

+ P4y manh tng dung cong nghé thong tin va
nang cao ha tang ky thuat dong bo, dap tng céc
diéu kién, cdc tiéu chudn do SGDCK TP.HCM dé
ra, ting budc tién téi kha niang giao dich khong
san doi véi tat cd cac cong ty CK.

+ Hé thong cong nghé thong tin phai ddm bao
yéu cau bao mat, toc do xi 1y 1énh nhanh va chinh
xdc, nhiéu tién ich khi dat lénh va quan ly giao
dich.

+ Téc d6 nhan 1énh cia SGDCK TP.HCM hién
dat 50 - 70 1énh/giay, tang 10 1an so vdi trude day
la 5 - 7 giay/lénh; cong sudt hé thong cling dugc
nang lén dé c6 thé xit ly 900.000 1énh/ngay. Tuy
nhién, v6i khoi lugng va gia tri giao dich lién tuc
tang tir cudi thang 10/2009, SGDCK TP.HCM can
ti€p tuc nang cap ha tadng cong nghé dé c6 thé xi
ly 1énh nhanh hon, dat cong suat cao hon.

+ Cac thong ké giao dich, céc bdo cdo tdng hop
trén thi truong phai duge cap nhat day dua, kip
thoi theo thoi gian giao dich hang ngay dé cac nha
dau tu c6 thé tham khdo, xdc dinh xu huéng giao
dich cua thi truong.

+ X4y dung quy trinh va quy chudn vé cong
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nghé thong tin d6i véi cdc linh vuc: giao dich,
dang ky, luu ky, bu trir va thanh todn; thanh tra,
giam sat va xu ly tiéu cuc cho SGDCK TP.HCM
va cac cong ty CK thanh vién.

- Vé cong bé thong tin

+ Can phai nang cao ca vé s6 lugng va chat
luong hoat dong clia cdc cong ty kiém toan dé dap
ting nhu cau kiém todn bdo cdo tai chinh cta céc
cong ty niém yét .

+ Dé nghi rat khéi danh siach kiém todn doi
v6i cdc cong ty kiém toan khong di ning luc va
dao dic nghé nghiép, cau két v6i cong ty niém yét
dua ra nhitng bao cdo kiém todn sai su that. Cé
thé truy t6 trdch nhiém hinh su néu gay ra hau
qua nghiém trong.

+ Céc cong ty niém yé&t phai tuan tha theo céc
chudn muc k& todn quéc gia va tién dén thong
nh4t theo chudn muc quéc t&. Yéu ciu cong bd
théng tin theo quy dinh cia SGDCK .

+ SGDCK TP.HCM can phai dua ra nhiing quy
dinh x{t phat nghiém khéc déi v6i nhitng trudng
hop cham cong bd thong tin, chAm ndp bdo cdo
ké& toan, bdo cdo tai chinh, thong tin sai su that.

+ C6 thé dinh chi ho#c hiy bd niém yé&t doi véi
nhilng cong ty niém yét vi pham va khong cé
thién chi khic phuc hau qui giy ra cho nha dau
tu .

- Vé thanh tra gidm sat, x 1y vi pham

+ D4y manh cong téc gidm sat trén thi trudng
(cd vé chiéu rong lan chiéu siau), nhim nhanh
chéng phat hién cdc d4du hiéu vi pham, kip thoi
t8 chic kiém tra, thanh tra, xdc minh lam ré, két
luan va c¢6 bién phap xtt 1y nghiém minh dé6i véi
céc hanh vi vi pham trén TTCK.

+ Tang cuong hoat dong giam sat chat ché cac
hoat dong clia cong ty CK nhu: méi gidi, tu van
dAu tu, tu van dinh gia DN dé€ cdc hoat dong dich
vu nay thuc su c¢6 chat lugng, phdn anh trung thuc
va 1a hoat dong c6 do tin cdy cao ddi v6i cdc nha
dau tu CK.

+ C6 co ché& gidm sat hoat dong clha cdac quy
dau tu CK, dac biét doi véi cac quy dau tu CK nuée
ngoai phai bao ddm hoat dong theo ding céc quy
dinh cta phdp luat vé ty 1& c6 phiéu, cong bd
thong tin va céc quy dinh hién hanh khéc; dong
thoi, phat hién, xi ly kip thdi va nghiém khic
moi hanh vi vi pham .

+ D61 v6i cdc may tinh nhap 1énh tir xa dit tai
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cdc Cong ty CK thanh vién phai chiu su kiém tra
dinh ky va dot xuat cia SGDCK TP.HCM.

- Vé niem yét chéo va huy dong vén chéo gitia
SGDCK TP.HCM va cdc SGDCK trong khu vic

+ Giai phdp quan trong nhat dé chuan bi cho
qué trinh niém yé&t chéo la gidi phdp vé co sé ha
tang cong nghé thong tin, phai hién dai va tuong
thich dé c6 thé két noi hiéu qua vé6i cac SGDCK
trong khu vuc va tién t6i 1a trén thé giéi. Pam
bao cdc giao dich xuyén bién gidi duge thuc hién
mot cach an toan, nhanh chéng, chinh xéac .

+ Hoat dong niém yé&t chéo ciing doi héi phai
¢6 mot doi ngd quan Iy va nhan vién tdc nghiép
dugc dao tao & nuGe ngoai hoéc béi cdac chuyén gia
nudc ngoai, d€ c6 dugc nhitng k§ ning cling nhu
trinh d6 xt ly c4c van dé trén thi trudng von quoc
té .

+ Bo Tai chinh, UBCKNN xem xét vdn dé
tdng cudng hop tdc quoc té trong phong tranh va
xti 1y giao dich bat hop phép, ting buéc tham gia
vao hoat dong ctia cdc td chic diéu tra qudc té&
trong linh vuc phong chéng toi pham CK .

- Vén dé dao tao ngudn nhdn luc

Dé tré thanh mot SGDCK hién dai trong thoi
ky hoi nhap thi van dé dao tao ngudn nhan luc
phai tré thanh chién lugc cia quéc gia. Ngudn
nhan luc 4y phai c6 trinh do déng cap qudc t&, co
kha nang xi ly cdc van dé giao dich trén thi
truong von quoc t&€ va dic biét phai cé dao dic
nghé nghiép.

5. Két luén

Nhiing bai hoc kinh nghiém quy bdu cta céc
TTCK phét trién va cac SGDCK trén thé gidi qua
c4c giai doan thing trAm va thanh cong da gidap
cho cac quoc gia di sau nhu VN nhiing y tuéng dé
hinh thanh nhitng gidi phdp cho viéc phat trién
mot SGDCK TP.HCM hién dai, an toan va hiéu
qua.

SGDCK TP.HCM sau 10 ndm hoat dong véi
nhiéu buéc thang trAm da lam dugc rat nhiéu viéc
va c6 mot dién mao rat khac thoi ky ddu. Du con
nhiéu diém can dugc hoan thién, nhiéu khé khin
va thach thic phia truée, nhung SGDCK TP.HCM
hién tai rat tu tin dé budc vao mot tuong lai tuoi
sangm
TAI LIEU THAM KHAO

1. How the U.S Securities Industry Works - Hal Mc
Intyre.

2. Tap chi Chding khoan.

3. Tap chi B4u tu ching khoan.

4. Cac website cia UBCKNN, SGDCK TP.HCM, cac
cong ty CK va mot s6 website khac: www.sgx.com,
www.tse.com, www.nyse.com.
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