Béo cdo luu chuyén tién té 12 mot trong nhiing bao cdo
tai chinh khong thé thigu dugc doi véi nhitng doanh nghiép
trong nhifng nude c6 nén kinh t& thi trudng. Bang luu
chuyen tién té trinh bay mot cdch riéng ré nhiing lubng
xuit va nhap tién té cta ky ké to4n lién quan dén ba loai
hoat ddng khéac nhau: kinh doanh - dau tu — tai chinh. Su
phan tich theo tiing loai hoat dong ké trén phai dugc thu’c
hign sao cho phu hgp véi loa1 hinh hoat dong cta doanh
nghiép. Nhu thé bang Iuu chuyen tién té méi c6 thé mang
lai nhiting thong tin can thiét cho nhiing d6i tac st dung béo
cdo tai chinh nay (IAS7, 1997). Tuy nhién, trong thuc t&
tam quan trong ciia cdc bdo cdo luu chuyen tién té chua duac
danh g gla ding vi tri cha né, nhiéu ki€m todn vién va nhling
nha quan tri tai chinh van danh nhiéu thoi glan cho bdo cdo
thu nhap va bang can d6i k& todn hon la béo cdo luu chuyen
tién té (Sheriff, 1998). Piéu nay that su 1a khong nén chat
nao. 0 Viét Nam, bao cdo luu chuyén tlen té da dugc xemla
mot trong cdc bao cdo tai chinh ch yeu theo yéu cau clia hé
thong tai khoan k& todn théng nhat ban hanh nam 1995.
Cho nén, trong thuc tién hoat dong kinh doanh, viéc hiéu rd
kha nang hoat dong lién tuc cha mot cong ty, nguoi klem
todn vién va cdc nha quén tri tai chinh nén tinh todn chi s
don gian dua vao cdc dit kién trén bang bdo cdo luu chuyén
tidn té. Khi phan tich kha nang thanh todn, thi thong tin
trén bao cdo luu chuyén tién té ddng tin cAy hon cdc thong
tin trén bdo cdo thu nhap va bang can dsi ké todn. Céc di
kién trén bang can ddi ké todn thé hién tinh hinh tai chinh
cua mot cdng ty tai mot thoi diém, con bdo cdo thu nhap lai
c6 cac chi phi khong phai la tién, nhu chi phi trich trude va
khau hao. Trong khi dé, thi béo cao luu chuyén tién té phan
4nh tat cA cdc bien dong 6 bang can ddi ké todn, bdo cdo thu
nhap va loai bé moi tht thuit-ké-tean.-nhén-manh-vae
luong tién mat da dé duy tri mic do hoat dong binh thuong
va dau tu.

Chi s tién t& gilp cdc nha phan tich tin dung va céc
chuyén gia ¢ thi truong chirng khoan danh gia kha nang
clia mot cong ty c6 thé vugt qua cdc cujc suy thodi mang
tinh chu ky, hodic cdc cudc chién gid ca hay khong. Tuy
nhién, trong thuc t& c¢6 rat it doanh nghiép quan tam dén
bdo cdo luu chuyén tién té hodc do su khé lap hay chua
nhén thic duge tAm quan trong cua né trong hé théng cdc
bao cdo tai chinh néi chung va cu thé 1a trong céng tdc quan
1¥ doanh nghiép. Stic manh cuia cac chi s6 luu chuyén tién té
cang duge chimg minh khi ecdng ty W.T. Grant bi ph4 san.
Trong cdc bao cdo kidm todn hing nim, cdc kiém todn vién
van phan tich cdc chi s6 thanh toan nhung khong lam ro
dugc vAn dé nghiém trong trong kha ning thanh todn ma
cong ty dang gap phai. va cong ty da pha san ngay sau do6.
Khi dé6 W.T. Grant 1a mot cong ty lam an ¢6 14ai va cé cdc chi
s6 thanh todn hién thdi tot, nhung thuc ra né dang thiéu
hut tién madt mot cdch nghiém trong nén khong cé kha
nang thanh todn cic khodn ng ngin han ciing nhu cam két
tra cho chi ng khi cdc khoan ng dén han (Mills va
Yamamura, 1998)

Trong b4o cdo luu chuyén tién té bao gom cdc dong
tién cua hoat dong kinh doanh, c4c dong tién cia hoat dong
dau tu va cac dong tién cua hoat dong tai chinh. Cdc chi | s6
trong bdo cdo luu chuyén tién té ma hitu dung nhat bao gdm
loai dé kiém tra kha nidng thanh todn, va loai khéc la dé
xac dinh kha nang hoat dong lién tuc cua cong ty. Viéc lap
mot bdo cdo luu chuyén tién té duge dua trén hai phuong
phdp: phuong phdp truc ti€p (nhing khoan muc thu chi
tién mit chd y&u va su khdc biét ctia nhimng khoan thu chi
nay) va phuong phap gidn tiép (dua trén su phu hgp gita lgi
nhudn rong véi cac dong tién mat khac cua hoat dong kinh
doanh) (Nguyén Vit va Vo Vian Nhi, 1997).

1. Panh gid kha nang thanh todn théng qua cac chi sé luu
chuyén tién té

Treng thue t&, cdc nha chu ng, cdc nha cho vay thudng
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su dung cdc chi s6 luu chuyen tién té bdi vi cdc chi s¢ nay
cung cap nhiéu théng tin vé khd néng trd ng hon cdc chi s0
thanh todn hién thoi va chi s thanh todn nhanh trén bang
can d6i ké toan. Ngoai ra, cdc chi so luu chuyén tién té
khong nhirng chi ra hIGng tién ma doanh nghiép da taorad
mot khoang thai gian nao d6 ma con so sdnh lugng tién nay
vGi cdc khoan ng gan nhat, cho thdy mot bitc tranh sinh
dong vé c4c nguon tién ma doanh nghiép cé thé huy dong
dugc dé tra cac khodn ng khi dén han.

- Chi s6 vé lugng tién hoat dong (Operating Cash Flow
- OCF)

ocF = NC

SD

NC: Lugng tién thuan tit hoat dong san xuat kinh
doanh

SD: Téng cdc khoan ng ngian han dugc trich tir bang
can doi ké toan

Chi s6 nay vé co ban phu thudc vao ban chdt cla
nganh nghé ma doanh nghiép dang hoat dong.

- Chi 8 luu chuyén quy (Fund flow coverage ratio —
FFCR)




FFCR = EBITDA
IT

EBITDA: Loi tifc truéc thug cong véi khau hao trich
trong nam (earning before interest and tax plus deprecia-
tion and amortization — EBITDA)

IT: Tién lai phéi trd cong vdi cac khoéan thanh toan
dugc didu chinh thué, cong véi c6 tic uu dai duge didu chinh
thug (Cam két phai tra)

Chi s6 nay nhan manh vao viéc doanh nghiép c6 kha
ning tao ra du tién dé nop thué va tra lai tién vay hay
khong. Viéc stt dung chi s6 nay dé danh gid kha nang thanh
todn cla cong ty d61 v6i cde khoan ng dén han nhu trd lai
tién vay, ng ngan han va cdc khodan 101 tite uu dai (néu cb).

- Chi 6 tra lai (cash interest coverage — CIC)

ol g
SLI

NCIT: Tién luu chuyen thuan tir hoat dong trong ky
cong lai va thué da tra.

SLI: Tat ca cac khodn lai ngén han va dai han da tra.

Két qua ctia chi s6 nay cho biét doanh nghxep c6 da
kha néng tra 1ai hay khong Né&u doanh nghiép cé von vay
nhiéu thi CIC tinh dugc cé gla tri thap, nguoc lai doanh
nghiép cd CIC tinh dugc c6 gid tri cao.

Chi sd tra lai nay c6 cung ban chat vdi chi s6 tra 1ai
trudc day nhUng tif s6 cia cong thic cb 1a thu nhap trong
bang béo cdo két qué kinh doanh, con cong thifc nay c6 tif so
la lugng tién thuan tit hoat dong trong ky trén bang luu
chuyén tién té. Chi s§ CIC cho thdy mot céch thuic t& hon vé
kha ning tra ng tién 1ai ctia doanh nghigp.

- Chi s6 tra ng ngin han (SDP Short-time debt
payment) SD

SP
" SDY
SD: Lugng tién tir hoat dong kinh doanh duge giit lai

tifc 1a lugng tién tit hoat dong san xuét kinh doanh trit di c6

tic tra bang tién mt.

SDY: No ngin han nghia la ng phéi tra trong vong
mot nam.

Chi s6 thanh todn ng ngin han chira ring cong ty cé
di kha ndng tra ng hay khong, chi s§ cang cao thi kha ning
tra ng cang cao, nhung muc do hgp ly tuy thudc vao nganh
nghé kinh doanh.
2. Slidung cac chisé tién té dé phan anh kha niing tai chinh cua
mot doanh nghiép hoat dqng lién tuc

Bén canh nhiing van dé thanh todn trong ngdn han,

kiém todn vién, gidm ddc tai chinh can phai biét doanh
nghiép c6 du kha nang dé dap ing céc van dé vé tai chinh,
kha ning hoat dong va dau tu vé 1au dai dé phat trién hay
khong. Doanh nghiép da chudn bi gi de tra cdc khodn ng
dai han. C6 kha nang giit hodc tang so lugng %) dong hay
khong va lam thé nao dé tang von. D& tra 101 cho cdc cau
hdi trén cAn pha1 su dung céc chi s6 luu chuyén tién té sau:
+ Chi s6 tai trg von (ES)

Es = DG
LA

NC: Luong tién thuan tif hoat dong san xuat kinh
doanh

LA: Luang tién chi cho dau tu vao tai san dai han

Chi s6 nay tinh dugc lugng von sén cé dé dau tu phat
trién cho chinh doanh nghlep va tra cdc khodn ng ngan
han véi mic 4 hgp ly tuy thudc vao nganh nghe kinh
doanh.

+ Chi s6 trd hét cdc khoan ng (DPED)

DPED = i
SLD

CM:Lugng tién tao ra tif hoat dong sidn xuédt kinh
doanh.

SLD: Téng cdc khodn ng bao gbm ng ngin han va ng
dai han phai tra.

Chi 8 nay thé hién luang thoi gian can dé tra hét cac
khoén ng, véi gia dinh céc IUO'ng tién tao ra tit hoat dong
kinh doanh diung hét cho viée tra ng.

Bang bdo cédo luu chuyén tién té chi xem xét nhitng dir
liéu phat sinh trong qua khd, nhu‘ng né thyc sy 1a mot cong
cu hitu ich gitip cho vi¢c lap ké hoach su dung von bang tién
mit duge chudn x4c hon, chi s6 luu chuyen tién té gitp sé
hidu 9 hon céc van dé tién mit ma doanh nghlep quan
tam®
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