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Luật Kế toán 2015 thay thế Luật Kế toán 2003 đã đánh dấu bước tiến 

quan trọng trong cải cách kế toán tại Việt Nam, hướng tới minh bạch 

và nâng cao chất lượng báo cáo tài chính theo chuẩn mực quốc tế. 

Nghiên cứu này phân tích tác động của luật sửa đổi đến độ tin cậy dồn 

tích trong báo cáo tài chính của các công ty niêm yết ngành công 

nghiệp, sử dụng dữ liệu từ 784 quan sát trước và sau khi luật được thực 

thi. Kết quả cho thấy, độ tin cậy của các khoản dồn tích đã cải thiện 

đáng kể, đặc biệt ở khoản dồn tích tài sản tài chính, tiếp theo là tài sản 

hoạt động dài hạn và vốn lưu động. Nghiên cứu cung cấp bằng chứng 

thực nghiệm giá trị cho các nhà hoạch định chính sách. Đồng thời, 

nghiên cứu đưa ra khuyến nghị tăng cường giám sát và thực thi quy 

định, góp phần cải thiện chất lượng thông tin kế toán, nâng cao niềm 

tin nhà đầu tư và thúc đẩy sự phát triển bền vững của ngành công 

nghiệp Việt Nam. 

Abstract 

The 2015 Accounting Law, which replaced the 2003 Accounting Law, 

marked a significant milestone in Vietnam’s accounting reforms, 

aiming for greater transparency and improved financial reporting 

quality in line with international standards. The study analyzes the 
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Listed companies; 

Industrial sector. 

 

impact of this legislative amendment on the reliability of accruals in the 

financial statements of listed industrial companies, using data from 784 

observations before and after the law’s implementation. Findings 

reveal a significant improvement in accrual reliability, particularly in 

financial asset accruals, followed by long-term operational assets and 

working capital. This study provides valuable empirical evidence for 

policymakers. Additionally, it offers recommendations to strengthen 

regulatory oversight and enforcement, contributing to higher-quality 

accounting information, greater investor confidence, and the 

sustainable development of Vietnam’s industrial sector. 

 

1. Giới thiệu 

Luật Kế toán số 88/2015/QH13, ban hành ngày 20/11/2015 (gọi tắt là Luật Kế toán 2015), đánh 

dấu bước tiến quan trọng trong lĩnh vực kế toán tại Việt Nam, thay thế luật năm 2003. Luật mới nhấn 

mạnh sự phù hợp với chuẩn mực quốc tế, đặc biệt là Chuẩn mực Báo cáo Tài chính Quốc tế (IFRS), 

nhằm nâng cao chất lượng báo cáo tài chính (BCTC) và tăng tính minh bạch. Điểm nổi bật là chuyển 

từ giá gốc sang giá trị hợp lý và áp dụng nguyên tắc “bản chất hơn hình thức”, giúp cải thiện độ tin 

cậy thông tin BCTC. 

Tại Việt Nam, hệ thống pháp lý kế toán được tổ chức theo thứ bậc, với Luật Kế toán là văn bản 

pháp lý cao nhất, quy định nguyên tắc, chuẩn mực và quy trình kế toán. Dưới luật này là các Nghị 

định của Chính phủ hướng dẫn thực hiện, cùng các Thông tư của Bộ Tài chính giải thích chi tiết. Bộ 

Chuẩn mực Kế toán Việt Nam hiện có 26 chuẩn mực được ban hành từ năm 2001 đến năm 2005 

nhưng chưa hoàn toàn tích hợp IFRS. Theo Quyết định 345/QĐ-BTC, và Quyết định 633/QĐ-TTg, 

đặt mục tiêu hài hòa với IFRS, tăng cường minh bạch và phát triển nguồn nhân lực cho ngành kế toán 

- kiểm toán đến năm 2030. Gần đây, Quốc hội ban hành Luật sửa đổi, bổ sung số 56/2024/QH15, điều 

chỉnh và cập nhật các quy định của Luật Kế toán 2015, nhằm tăng cường tính minh bạch, hội nhập 

quốc tế và cải thiện chất lượng BCTC tại Việt Nam, với mục tiêu phù hợp hơn với chuẩn mực kế toán 

quốc tế. Tuy nhiên, tại thời điểm nhóm tác giả thực hiện nghiên cứu này, chưa có đủ dữ liệu để đánh 

giá tác động của luật sửa đổi, bổ sung này. Do đó, việc so sánh trước và sau khi Luật Kế toán 2015 

có hiệu lực cung cấp cơ sở thực nghiệm để dự đoán và tham chiếu cho các nghiên cứu tiếp theo.  

Các công ty niêm yết trong ngành công nghiệp đóng vai trò quan trọng trong nền kinh tế Việt 

Nam, thu hút vốn đầu tư và tạo việc làm. Theo Tổng cục Thống kê năm 2025, nhóm hàng công nghiệp 

chế biến đạt 356,74 tỷ USD, chiếm 88,00% tổng giá trị xuất khẩu năm 2024. Khu vực công nghiệp 

và xây dựng đóng góp tới 45,17% GDP năm 2024. Tuy nhiên, các công ty công nghiệp niêm yết cũng 

đối mặt với áp lực minh bạch thông tin và nâng cao độ tin cậy BCTC để cạnh tranh trong nước và 

quốc tế. Do đó, độ tin cậy của các thông tin trên BCTC của các công ty trong ngành này luôn được 

nhà đầu tư đặc biệt quan tâm.   

Độ tin cậy, hay trình bày trung thực, theo Khung khái niệm về BCTC của IFRS, là yếu tố quyết 

định chất lượng thông tin tài chính, dựa trên ba tiêu chí: Đầy đủ, trung lập, và không có sai sót trọng 

yếu (IASB, 2018). Đây cũng là đặc điểm quan trọng giúp thông tin kế toán có giá trị cho việc ra quyết 
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định. Tuy nhiên, vẫn còn ít bằng chứng thực nghiệm về ảnh hưởng của những thay đổi của luật đối 

với độ tin cậy dồn tích trong BCTC.  

Các nghiên cứu trước chủ yếu tập trung vào ảnh hưởng của IFRS đối với quản trị lợi nhuận, ghi 

nhận lỗ kịp thời và giá trị thích hợp của thông tin (Chua và cộng sự, 2012; Key & Kim, 2020; Nnadi 

và cộng sự, 2015; Kouki, 2018; Závodný & Procházka, 2023). Một số nghiên cứu đã xem xét tác động 

của IFRS đến độ tin cậy dồn tích, nhưng chưa đưa ra kết luận thống nhất. Ví dụ, Boina và Macedo 

(2018) ghi nhận chất lượng kế toán tăng sau khi Brazil áp dụng IFRS, trong khi Lai và cộng sự (2013) 

phát hiện độ tin cậy dồn tích giảm tại Australia sau khi áp dụng bắt buộc IFRS. Nổi bật, Kim và cộng 

sự (2021) sử dụng phương pháp khác biệt trong khác biệt từ 44 quốc gia, cho thấy IFRS làm giảm 

đáng kể độ tin cậy dồn tích, đặc biệt tại các nước có thể chế yếu. Đáng chú ý, các nghiên cứu này sử 

dụng dữ liệu đa ngành, trong khi việc tập trung vào một ngành cụ thể giúp nâng cao tính ứng dụng 

của kết quả và đề xuất khuyến nghị phù hợp hơn. 

Chính vì vậy, việc nghiên cứu tác động của Luật Kế toán 2015 đến độ tin cậy dồn tích trong BCTC 

của các công ty niêm yết ngành công nghiệp là rất cần thiết. Nghiên cứu này phân tích dữ liệu trước 

và sau khi luật Kế toán 2015 có hiệu lực để làm rõ ảnh hưởng của luật này. Với 784 quan sát từ các 

công ty niêm yết ngành công nghiệp tại Việt Nam, nghiên cứu sẽ đo lường mức độ tuân thủ quy định 

luật kế toán, cung cấp thông tin hữu ích cho nhà hoạch định chính sách, đồng thời nâng cao niềm tin 

của nhà đầu tư, góp phần thúc đẩy sự phát triển bền vững của ngành công nghiệp Việt Nam.  

2. Cơ sở lý thuyết và giả thuyết nghiên cứu  

2.1.  Khái niệm độ tin cậy dồn tích BCTC  

Theo Khung khái niệm về BCTC của IFRS, trình bày trung thực là một đặc tính định tính cơ bản 

của thông tin tài chính hữu ích. Trình bày trung thực yêu cầu thông tin tài chính phải đầy đủ, trung 

lập và không có sai sót trọng yếu, đảm bảo phản ánh chính xác bản chất kinh tế của các giao dịch và 

sự kiện thay vì chỉ tuân thủ hình thức pháp lý (IASB, 2018). Ngoài ra, Khung khái niệm cũng nhấn 

mạnh tầm quan trọng của kế toán dồn tích, trong đó các giao dịch và sự kiện được ghi nhận vào thời 

điểm chúng phát sinh thay vì khi có dòng tiền thực tế. Phương pháp này giúp cung cấp một bức tranh 

chính xác hơn về tình hình tài chính và hiệu quả hoạt động của doanh nghiệp (IASB, 2018). Do đó, 

có thể hiểu độ tin cậy dồn tích BCTC là mức độ mà các khoản dồn tích phản ánh trung thực thực trạng 

kinh tế của doanh nghiệp, không có sai sót trọng yếu hay thiên vị, từ đó nâng cao tính hữu ích của 

BCTC đối với quá trình ra quyết định kinh tế. 

2.2.  Giả thuyết nghiên cứu  

Hiện nay, trên thế giới chỉ có một số ít nghiên cứu tập trung vào việc đánh giá tác động của việc 

áp dụng IFRS đối với độ tin cậy dồn tích trong BCTC (Boina & Macedo, 2018; Kim và cộng sự, 

2021; Kythreotis, 2015; Lai và cộng sự, 2013). Bên cạnh đó, bằng chứng hiện có về tác động của 

những thay đổi quy định, đặc biệt là việc áp dụng IFRS, đối với độ tin cậy của các khoản dồn tích vẫn 

chưa đạt được sự đồng thuận trong giới nghiên cứu. Điều này có thể là do sự khác biệt về bối cảnh 

kinh tế, mức độ phát triển của thị trường vốn, cũng như phương pháp nghiên cứu được sử dụng.  
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Tại Việt Nam, nghiên cứu của Hoang và Joseph (2019) đã phân tích tác động của Thông tư 

200/2014/TT-BTC (TT200) đến quản trị lợi nhuận của 100 công ty niêm yết, cho thấy TT200 giúp 

cải thiện chất lượng BCTC và hạn chế cơ hội thao túng lợi nhuận. Gần đây, Dao và Phuong (2023) 

chỉ ra rằng TT200 làm tăng giá trị thích hợp của lợi nhuận nhưng không ảnh hưởng đến giá trị sổ sách 

vốn chủ sở hữu. Tuy nhiên, các nghiên cứu này chỉ tập trung vào TT200 – một văn bản hướng dẫn thi 

hành Luật Kế toán, nếu có mâu thuẫn, Luật Kế toán sẽ được ưu tiên áp dụng – và chưa xem xét tác 

động trực tiếp của Luật Kế toán 2015 đối với độ tin cậy dồn tích trong BCTC. Do đó, nghiên cứu về 

ảnh hưởng của luật này là cần thiết để lấp đầy khoảng trống học thuật, đặc biệt đối với các công ty 

ngành công nghiệp, nơi tính minh bạch và độ tin cậy BCTC có vai trò quan trọng trong việc thu hút 

nhà đầu tư và nâng cao khả năng cạnh tranh. 

Theo lý thuyết thể chế (DiMaggio & Powell, 1983), sự thay đổi pháp lý như việc áp dụng Luật 

Kế toán 2015 tại Việt Nam sẽ tạo ra áp lực buộc các tổ chức phải điều chỉnh hành vi của mình để tuân 

thủ các tiêu chuẩn kế toán mới, từ đó thúc đẩy việc cải thiện chất lượng và độ tin cậy của BCTC. Mặt 

khác, việc thực thi Luật Kế toán 2015 cũng yêu cầu các công ty niêm yết phải điều chỉnh quy trình kế 

toán để đảm bảo tính chính xác và độ tin cậy của thông tin tài chính, qua đó giảm thiểu xung đột lợi 

ích giữa nhà quản lý và cổ đông, nâng cao độ tin cậy của BCTC, phù hợp với lý thuyết đại diện (Jensen 

& Meckling, 1976). Trên cơ sở tích hợp hai lý thuyết này, tác động của Luật Kế toán 2015 dự báo sẽ 

thúc đẩy các công ty niêm yết trong ngành công nghiệp cải thiện độ tin cậy dồn tích của BCTC, qua 

đó góp phần vào việc củng cố sự ổn định tài chính và niềm tin của thị trường, đồng thời nâng cao khả 

năng cạnh tranh của các công ty trên thị trường quốc tế. Do đó, giả thuyết sau được phát triển: 

Giả thuyết H1: Độ tin cậy dồn tích của BCTC cao hơn trong giai đoạn áp dụng Luật Kế toán 2015 

so với giai đoạn trước đó. 

3. Phương pháp nghiên cứu 

3.1.  Đo lường độ tin cậy dồn tích của BCTC  

Nghiên cứu này sử dụng thang đo độ tin cậy đồn tích của Richardson và cộng sự (2005) làm thang 

đo độ tin cậy dồn tích của BCTC, thang đo này đã được nhiều nghiên cứu trước đây sử dụng để đo 

lường độ tin cậy dồn tích của BCTC (Lai và cộng sự, 2013; Kim và cộng sự, 2021). Richardson và 

cộng sự (2005) phân tích tổng độ dồn tích và độ tin cậy dồn tích thành các thành phần ảnh hưởng đến 

sự ổn định của thu nhập bằng cách tính hồi quy tỷ suất sinh lời trên tài sản trong tương lai và tổng các 

khoản dồn tích. Ba thành phần trong tổng các khoản dồn tích gồm thay đổi trong dồn tích vốn lưu 

động, thay đổi trong dồn tích tài sản hoạt động dài hạn, và thay đổi trong dồn tích tài chính. 

Theo Richardson và cộng sự (2005), độ tin cậy dồn tích của BCTC là sự khác biệt của các khoản 

dồn tích với dòng tiền. Lợi nhuận là kết quả của các yếu tố quyết định kinh tế cơ bản và tính ổn định 

của lợi nhuận bị ảnh hưởng bởi các thành phần dòng tiền và dồn tích, do đó, những thay đổi về tính 

ổn định có thể là do thay đổi của một trong hai hoặc cả hai yếu tố này. Vì vậy, Richardson và cộng 

sự (2005) phân tách tỷ suất lợi nhuận trên tài sản (ROA) thành hai thành phần này và lấy hồi quy 

ROA của kỳ tiếp theo trên ROA của kỳ hiện tại như sau: 

 𝑅𝑂𝐴𝑡+1 = 𝛼0 + 𝛼1𝐶𝐹𝑡  + 𝛼2𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡 +  𝜀𝑡 (1) 
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Các hệ số 𝛼1và 𝛼2 tương ứng biểu thị mức độ bền vững của dòng tiền và tổng các khoản dồn tích 

đóng góp vào lợi nhuận, trong đó, CF (dòng tiền) bằng ROA trừ đi tổng các khoản dồn tích (TACC). 

Vì mối quan tâm của nghiên cứu này là tính bền vững của các khoản dồn tích đối với dòng tiền, nhóm 

tác giả áp dụng phương pháp của Richardson và cộng sự (2005) và ước lượng như phương trình (2) 

dưới đây. Trong phương trình này, nhóm tác giả thay thế thành phần dòng tiền trong lợi nhuận của 

phương trình (1) bằng lợi nhuận, như sau: 

 𝑅𝑂𝐴𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑡  + 𝛽2𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡 +  𝜀𝑡 (2) 

Hệ số 𝛽1bằng 𝛼1, trong khi hệ số 𝛽2 mô tả sự khác biệt giữa các khoản dồn tích và dòng tiền, nghĩa 

là 𝛽2 = 𝛼2 − 𝛼1 . Sự chuyển đổi này cho phép chúng ta đánh giá trực tiếp sự khác biệt và ý nghĩa thống 

kê trong mức độ bền vững giữa các khoản dồn tích và dòng tiền. Vì dòng tiền thường ít chịu ảnh hưởng 

từ các thao túng và sai sót ước tính, nên thường được coi là đáng tin cậy hơn so với các khoản dồn tích. 

Do đó, mức độ bền vững thường liên quan chặt chẽ đến độ tin cậy, nhóm tác giả kỳ vọng rằng mức độ 

bền vững của dòng tiền 𝛼1 sẽ cao hơn các khoản dồn tích 𝛼2, dẫn đến giá trị 𝛽2 âm. Giá trị 𝛽2 càng âm 

thì càng thể hiện mức độ không đáng tin cậy cao hơn của các khoản dồn tích so với dòng tiền và nó là 

thước đo nghịch đảo về độ tin cậy của dồn tích (Richardson và cộng sự, 2005).              

3.2.  Mô hình hồi quy 

Để kiểm tra liệu có sự thay đổi nào trong độ tin cậy dồn tích BCTC giữa các giai đoạn trước và 

sau khi Luật Kế toán 2015 được thực thi hay không, nhóm tác giả đưa một biến giả về Luật Kế toán 

(AccLaw) vào phân tích hồi quy. Biến này được tương tác với tất cả các biến trong mô hình hồi quy 

(2) ở trên như sau: 

 𝑅𝑂𝐴𝑡+1 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝑂𝐴𝑡  + 𝛽2𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡 +  (𝛽3 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑡  + 𝛽5𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡) AccLaw𝑡 +  𝜀𝑡  (3) 

Biến giả AccLaw nhận giá trị 1 cho các công ty trong giai đoạn sau khi Luật Kế toán 2015 được 

thực thi và giá trị 0 cho giai đoạn trước đó. Hệ số quan tâm chính là 𝛽5, đo lường sự thay đổi độ tin 

cậy dồn tích BCTC giữa giai đoạn trước và sau khi thực thi Luật Kế toán 2015. Hệ số 𝛽5 âm cho thấy 

sự suy giảm trong độ tin cậy khoản dồn tích BCTC sau khi Luật Kế toán 2015 có hiệu lực, trong khi 

hệ số 𝛽5 dương cho thấy sự cải thiện về độ tin cậy này.  

Để phân tích sâu hơn, theo Richardson và cộng sự (2005), nhóm tác giả chia tổng các khoản dồn 

tích thành ba thành phần riêng biệt: Thay đổi khoản dồn tích vốn lưu động (∆WC), thay đổi khoản 

dồn tích tài sản hoạt động dài hạn (∆NCO) và thay đổi khoản dồn tích tài sản tài chính (∆FIN). Sự 

phân tách này cho phép nhóm tác giả xem xét tác động của Luật Kế toán 2015 đối với độ tin cậy của 

từng thành phần khoản dồn tích theo mô hình hồi quy như sau:  

𝑅𝑂𝐴𝑡+1 = 𝛾0 + 𝛾1𝑅𝑂𝐴𝑡  + 𝛾2∆𝑊𝐶𝑡 + 𝛾3∆𝑁𝐶𝑂𝑡 + 𝛾4∆𝐹𝐼𝑁𝑡 + (𝛾5 + 𝛾6𝑅𝑂𝐴𝑡  + 𝛾7∆𝑊𝐶𝑡 +

𝛾8∆𝑁𝐶𝑂𝑡 + 𝛾9∆𝐹𝐼𝑁𝑡) AccLaw𝑡 +  𝜀𝑡  (4) 

Trong mô hình này, các hệ số 𝛾2, 𝛾3, và 𝛾4 tương ứng được sử dụng để đánh giá tồn tại khác biệt 

của các khoản dồn tích vốn lưu động, khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn, và khoản dồn tích tài 

sản tài chính so với dòng tiền. Các hệ số tiến gần đến 0 biểu thị mức độ bền vững tương tự như dòng 

tiền. Các hệ số âm cho thấy mức độ bền vững thấp hơn so với dòng tiền. Vì dòng tiền được coi là 

đáng tin cậy hơn các khoản dồn tích, nên dòng tiền được kỳ vọng có độ bền vững cao hơn. Do đó, tất 

cả các hệ số 𝛾2, 𝛾3, và 𝛾4 được dự đoán sẽ mang giá trị âm. Những hệ số này đóng vai trò là thước đo 
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nghịch đảo về độ tin cậy của các khoản dồn tích vốn lưu động, khoản dồn tích tài sản hoạt động dài 

hạn, và khoản dồn tích tài sản tài chính, trong đó các hệ số ít âm hơn cho thấy độ tin cậy cao hơn.  

Các hệ số trọng tâm mà nhóm tác giả quan tâm là  𝛾7, 𝛾8, và 𝛾9, phản ánh sự thay đổi trong độ bền 

vững của các khoản dồn tích vốn lưu động, khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn, và khoản dồn 

tích tài sản tài chính sau khi Luật Kế toán 2015 được thực thi. Giá trị âm của  𝛾7, 𝛾8, và 𝛾9 sẽ cho thấy 

chúng đã trở nên kém tin cậy hơn sau khi Luật Kế toán 2015 được thực thi. Ngược lại, giá trị dương 

của các hệ số này sẽ cho thấy sự cải thiện về độ tin cậy dồn tích các khoản này. Như đã đề cập trong 

giả thuyết nghiên cứu, nhóm tác giả kỳ vọng sẽ có sự cải thiện tổng thể về độ tin cậy của các khoản 

dồn tích BCTC sau khi Luật Kế toán 2015 được thực thi. Theo đó, độ tin cậy của cả ba thành phần 

khoản dồn tích được dự đoán cũng sẽ tăng lên. Các định nghĩa và cách tính chi tiết về tổng các khoản 

dồn tích và các thành phần của chúng được trình bày trong Bảng 1.  

Bảng 1. 

Định nghĩa biến 

Ký hiệu biến Định nghĩa biến 

TACC  Tổng các khoản dồn tích, được tính bằng công thức: 

ΔWC+ΔNCO +ΔFIN 

ΔWC  Vốn lưu động thuần của năm hiện tại trừ đi vốn lưu động thuần của năm trước, trong đó: 

Vốn lưu động thuần (WC) = Tài sản hoạt động ngắn hạn (COA) − Nợ phải trả hoạt động 

ngắn hạn (COL). 

COA  Tài sản hoạt động ngắn hạn, được tính bằng tài sản ngắn hạn − đầu tư tài chính ngắn hạn 

− tiền và các khoản tương đương tiền 

COL  Nợ phải trả hoạt động ngắn hạn, được tính là nợ ngắn hạn − vay ngắn hạn. 

ΔNCO  Tài sản hoạt động dài hạn thuần của năm hiện tại trừ đi tài sản hoạt động dài hạn thuần 

của năm trước, trong đó: 

Tài sản hoạt động dài hạn thuần (NCO) = Tài sản hoạt động dài hạn (NCOA) − Nợ phải 

trả hoạt động dài hạn (NCOL). 

NCOA Tổng tài sản − tài sản ngắn hạn − đầu tư dài hạn. 

NCOL  Tổng nợ phải trả − nợ ngắn hạn − vay dài hạn. 

ΔFIN  Tài sản tài chính thuần của năm hiện tại trừ đi tài sản tài chính thuần của năm trước, trong 

đó: 

Tài sản tài chính thuần (FIN) = Tài sản tài chính (FINA) − Nợ tài chính (FINL).  

FINA  Đầu tư tài chính ngắn hạn + các khoản tương đương tiền + đầu tư tài chính dài hạn 

FINL  Vay dài hạn + vay ngắn hạn + cổ phiếu ưu đãi. 

Ghi chú: Các biến ở trên được chia cho tổng tài sản bình quân. 

3.3.  Mẫu nghiên cứu 

Dữ liệu được sử dụng trong bài nghiên cứu này là dữ liệu hàng năm được lấy từ BCTC của các 

công ty thuộc nhóm ngành công nghiệp niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM và Hà Nội 
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dựa trên Chuẩn phân ngành Toàn cầu - GICS®. Luật Kế toán năm 2003 được thay thế bởi Luật Kế 

toán năm 2015 có hiệu lực bắt đầu từ ngày 1 tháng 1 năm 2017. Do đó, mẫu nghiên cứu được phân 

loại thành hai giai đoạn riêng biệt: (1) Giai đoạn trước khi áp dụng Luật Kế toán mới (năm 2013, 

2014, 2015), và (2) giai đoạn sau khi áp dụng (năm 2017, 2018, 2019). Tương tự Turki và cộng sự 

(2017), nhóm tác giả loại trừ các quan sát năm 2016 để tránh những tác động chuyển tiếp trong năm 

trước khi thực thi Luật Kế toán 2015. Ngoài ra, nghiên cứu tránh giai đoạn bị ảnh hưởng bởi COVID-

19 do một số thay đổi quy định kế toán trong thời gian đại dịch, như việc trì hoãn thời gian nộp báo 

cáo hay điều chỉnh yêu cầu công bố thông tin, khiến việc so sánh các BCTC trở nên khó khăn hơn khi 

so với các giai đoạn không có dịch bệnh. Tổng số lượng mẫu thu thập được 784 quan sát1, trong đó 

392 quan sát trước khi Luật Kế toán 2015 thực thi và 392 quan sát sau khi Luật Kế toán 2015  

thực thi.  

4. Kết quả nghiên cứu  

4.1. Thống kê mô tả 

Bảng 2 trình bày thống kê mô tả liên quan đến tổng các khoản dồn tích và ba thành phần của tổng 

các khoản dồn tích. Kết quả cho thấy, có sự khác biệt đáng kể về mặt thống kê giữa hai giai đoạn 

trước và sau khi áp dụng Luật Kế toán mới đối với tỷ suất sinh lời trên tài sản năm t+1 (ROAt+1), sự 

khác biệt trung bình này giữa hai giai đoạn là dương và có ý nghĩa thống kê với mức ý nghĩa 1%, cho 

thấy sự giảm ROA năm t+1 sau khi Luật Kế toán mới được thực thi. Sự thay đổi các khoản dồn tích 

tài sản hoạt động dài hạn (∆NCO) có sự khác biệt có ý nghĩa thống kê với mức ý nghĩa 10% cho thấy 

khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn có độ bền vững cao hơn sau khi thực thi Luật Kế toán mới.  

Tuy nhiên, giá trị trung bình của tỷ suất sinh lời trên tài sản năm t (ROAt), tổng các khoản dồn 

tích (TACCt), các thay đổi trong các khoản dồn tích vốn lưu động (∆WCt) và các khoản dồn tích tài 

sản tài chính (∆FINt) không cho thấy sự khác biệt có ý nghĩa thống kê giữa hai giai đoạn trước và sau 

khi áp dụng Luật Kế toán mới. 

Bảng 2. 

Thống kê mô tả 

    Trước  

(Số quan sát = 392) 

 

Sau  

(Số quan sát = 392) 

Sự 

khác 

biệt 
   Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 

Trung vị Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 

Trung vị Trung 

bình 

ROAt+1 0,0588 0,0780 0,0429 0,0451 0,0743 0,0323 0,0137 *** 

ROAt 0,0506 0,7428 0,0344 0,0497 0,0741 0,0356 0,0009 

 

TACCt 0,0027 0,0867 0,0042 0,0028 0,0949 0,0182 -0,0001 

 

ΔWCt 0,0020 0,1023 0,0016 0,0007 0,1155 0,0023 0,0013 

 

 
1 Nghiên cứu thu thập tất cả công ty thuộc nhóm ngành công nghiệp niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán TP.HCM và Hà Nội 

có đầy đủ dữ liệu trong 6 năm, tổng cộng có 196 công ty. Vì phương trình (1) và (2) được sử dụng để đo lường độ tin cậy dồn tích 

của BCTC, trong đó cần tính ROA của năm t+1, nên chỉ có thể sử dụng 4 năm dữ liệu cho hồi quy, tương ứng với 784 quan sát. 
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    Trước  

(Số quan sát = 392) 

 

Sau  

(Số quan sát = 392) 

Sự 

khác 

biệt 
   Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 

Trung vị Trung 

bình 

Độ lệch 

chuẩn 

Trung vị Trung 

bình 

ΔNCOt -0,0046 0,0865 -0,0070 0,0045 0,0843 -0,0042 -0,0091 * 

ΔFINt 0,0053 0,1169 0,0053 -0,0024 0,1189 -0,0001 0,0077 

 

Ghi chú: *,**,***, lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%.  

Bảng 3 trình bày ma trận tương quan Pearson giải thích mối tương quan giữa các biến trong nghiên 

cứu. Nhìn chung, các mối tương quan giữa các biến thể hiện mức độ trung bình, cho thấy mức độ đa 

cộng tuyến thấp. Đáng chú ý là mối tương quan giữa ROAt+1 và ROAt, khi hai biến này có mối tương 

quan dương mạnh trong cả hai giai đoạn: trước khi thực thi Luật Kế toán 2015 (Bảng 3 Phần A) và 

sau khi thực thi (Bảng 3 Phần B), với hệ số lần lượt là 0,6276 và 0,7071, và mức ý nghĩa thống kê ở 

mức 1% cho cả hai giai đoạn. Điều này nhấn mạnh tính chất bền vững tương đối của ROA trong mẫu 

nghiên cứu, phù hợp với các phát hiện từ các nghiên cứu trước đây như nghiên cứu của Lai và cộng 

sự (2013) và Richardson và cộng sự (2005). 

Bảng 3. 

Ma trận hệ số tương quan giữa các biến 

Phần A: Trước Luật Kế toán 2015 (Số quan sát = 392) 
 

ROAt+1 ROAt TACCt ΔWCt ΔNCOt ΔFINt 

ROAt+1 1,0000 

     

ROAt 0,6276*** 1,0000 

    

 0,0000 

     

TACCt 0,0309 0,1552*** 1,0000 

   

 0,5418 0,0021 

    

ΔWCt    0,0268 0,1106** 0,3110*** 1,0000 

  

 0,5968 0,0286 0,0000 

   

ΔNCOt    -0,0638 -0,0415 0,0843* -0,2840*** 1,0000 

 

 0,2078 0,4127 0,0955 0,0000 

  

ΔFINt 0,0467 0,0491 0,4074*** -0,4343*** -0,4291*** 1,0000 
 

0,3567 0,3323 0,0000 0,0000 0,0000 
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Phần B: Sau Luật Kế toán 2015 (Số quan sát = 392) 

 
ROAt+1 ROAt TACCt ΔWCt ΔNCOt ΔFINt 

ROAt+1 1,0000 

     

ROAt 0,7071*** 1,0000 

    

 
0,0000 

     

TACCt 0,1560*** 0,0255 1,0000 

   

 
0,0020 0,6150 

    

ΔWCt    0,0157 0,1232** 0,2352*** 1,0000 

  

 
0,7563 0,0147 0,0000 

   

ΔNCOt    0,0070 -0,0012 0,2091*** -0,3508*** 1,0000 

 

 
0,8896 0,9803 0,0000 0,0000 

  

ΔFINt 0,1043** -0,0985* 0,4217*** -0,5353*** -0,2015*** 1,0000 

 
0,0390 0,0513 0,0000 0,0000 0,0001 

 

Phần C: Cả hai thời kì trước và sau khi có Luật Kế toán 2015 (Số quan sát = 784) 

 
ROAt+1 ROAt TACCt ΔWCt ΔNCOt ΔFINt 

ROAt+1 1,0000 

     

ROAt 0,6640*** 1,0000 

    

 
0,0000 

     

TACCt 0,0940*** 0,0874** 1,0000 

   

 
0,0084 0,0143 

    

ΔWCt    0,0214 0,1171*** 0,2691*** 1,0000 

  

 
0,5492 0,0010 0,0000 

   

ΔNCOt    -0,0343 -0,0220 0,1483*** -0,3180*** 1,0000 

 

 
0,3380 0,5393 0,0000 0,0000 

  

ΔFINt 0,0775** -0,0250 0,4144*** -0,4872*** -0,3169*** 1,0000 

 
0,0299 0,4845 0,0000 0,0000 0,0000 

 

Ghi chú: *,**,***, lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

Trong Bảng 3 Phần C, phân tích tương quan cho thấy trong ba thành phần của tổng các khoản dồn 

tích, ΔFIN có tương quan cao nhất với TACC (0,4144), tiếp theo là ΔWC (0,2691) và ΔNCO (0,1483), 

cho thấy các khoản dồn tích kế toán chủ yếu bắt nguồn từ các khoản dồn tích tài sản tài chính. Kết 

quả này khác với dữ liệu tại Mỹ (Richardson và cộng sự, 2005), mức độ tương quan giữa TACC với 

ΔWC (0,3920), ΔNCO (0,4230) và ΔFIN (0,4180). Tương tự, kết quả của nghiên cứu này cũng khác 

biệt với dữ liệu tại Úc (Lai và cộng sự, 2013), với tương quan lần lượt là ΔWC (0,2179), ΔNCO 
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(0,7276) và ΔFIN (0,1821). Đáng chú ý, tại Việt Nam, một nền kinh tế đang phát triển, các khoản dồn 

tích kế toán chủ yếu đến từ tài sản tài chính, khác với Mỹ và Úc, chủ yếu bắt nguồn từ tài sản hoạt 

động dài hạn. Sự khác biệt này có thể mang lại những góc nhìn thú vị trong bối cảnh nghiên cứu của 

bài báo này. Hơn nữa, ΔWC (-0,4872) và ΔNCO (-0,3169) có tương quan âm với ΔFIN, cho thấy các 

công ty công nghiệp niêm yết tại Việt Nam có xu hướng sử dụng nợ tài chính để tài trợ cho sự gia 

tăng của tài sản hoạt động thuần. Ngoài ra, ΔWC có tương quan âm với ΔNCO (-0,3180), cho thấy 

các công ty này ít có xu hướng mở rộng đồng thời cả hoạt động ngắn hạn và dài hạn.  

Kiểm tra hiện tượng đa cộng tuyến bằng VIF cho thấy giá trị cao nhất là 2,48 (nhỏ hơn 5). Theo 

Hair và cộng sự (2016), hiện tượng đa cộng tuyến xảy ra khi VIF lớn hơn 10, do đó, mô hình không 

xảy ra hiện tượng đa cộng tuyến. 

4.2.  Kết quả hồi quy 

4.2.1. Tổng độ tin cậy dồn tích 

Bảng 4. 

Kiểm định sự khác biệt về độ tin cậy của tổng khoản dồn tích giữa giai đoạn trước và sau khi áp 

dụng Luật Kế toán 2015 

Sử dụng mô hình hồi quy (3) ở trên: 

  Hằng số (𝛽0) ROAt (𝛽1) 
 

TACCt (𝛽2) AccLaw (𝛽3) AccLaw*ROAt (𝛽4) AccLaw*TACCt (𝛽5) 

Hệ số 0,0249*** 0,6705*** -0,0613* -0,0152** 0,0349 0,1693*** 

Thống kê t 7,2300 17,2600 -1,8400 -3,1300 0,6400 3,7800 

Ghi chú: R2 hiệu chỉnh = 0,4567; Thống kê F = 132,6200 với p-value = 0,0000 và số quan sát = 784. 

*,**,***, lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

Bảng 4 trình bày kết quả hồi quy từ mô hình (3) xem xét tác động của tổng khoản dồn tích (TACC) 

đến tính bền vững của lợi nhuận trong hai giai đoạn trước và sau khi thực thi Luật Kế toán 2015. 

Tương tự với kết quả của các nghiên cứu trước (Lai và cộng sự, 2013; Richardson và cộng sự, 2005), 

kết quả nghiên cứu này cho thấy hệ số β1 (0,6705; p < 1%) nhận giá trị dương và có ý nghĩa thống kê, 

cho thấy dòng tiền có độ tin cậy cao góp phần duy trì lợi nhuận ổn định. Ngược lại, tổng khoản dồn 

tích TACC có hệ số β2 (-0,0613; p < 10%) âm và có ý nghĩa thống kê, cho thấy rằng tổng các khoản 

dồn tích ít bền vững hơn và do đó, kém tin cậy hơn so với dòng tiền. Điều này phù hợp với các nghiên 

cứu trước (Dechow & Dichev, 2002; Jones, 1991) về chất lượng lợi nhuận, trong đó các khoản dồn 

tích thường có mức độ chủ quan cao hơn và dễ bị ảnh hưởng bởi các điều chỉnh kế toán hơn so với 

dòng tiền.  

Khi xem xét sự thay đổi trước và sau khi thực thi Luật Kế toán 2015, kết quả cho thấy hệ số β₄ 

(0,0349) không có ý nghĩa thống kê, hàm ý rằng sự thay đổi trong độ tin cậy của dòng tiền trước và 

sau khi áp dụng luật là không đáng kể. Tuy nhiên, hệ số cần chú trọng trong mô hình này là β5, đo 

lường sự thay đổi về sự tồn tại chênh lệch của các khoản dồn tích đối với dòng tiền giữa các giai đoạn 

trước và sau khi thực thi Luật Kế toán 2015. Hệ số β₅ (0,1693; p < 1%) dương và có ý nghĩa thống kê 

mạnh, cho thấy độ tin cậy của các khoản dồn tích đã tăng đáng kể sau khi Luật Kế toán 2015 có hiệu 

lực. Như vậy, giả thuyết nghiên cứu được chấp nhận. Kết quả này củng cố lập luận rằng việc áp dụng 

nguyên tắc “bản chất hơn hình thức” giúp hạn chế thao túng kế toán, nâng cao độ tin cậy của thông 

tin dồn tích trong BCTC. 
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4.2.2. Nghiên cứu bổ sung cho kết quả chính: Độ tin cậy dồn tích từng thành phần 

Bảng 5. 

Kiểm định sự khác biệt về độ tin cậy của các thành phần khoản dồn tích giữa giai đoạn trước và sau 

khi thực thi Luật Kế toán 2015 

Sử dụng mô hình hồi quy (4): 

  Hằng số 

(𝛾0) 

ROAt (𝛾1) 
 

ΔWCt (𝛾2) ΔNCOt (𝛾3) ΔFINt 

(𝛾4) 

AccLaw 

(𝛾5) 

AccLaw*

ROAt (𝛾6) 

AccLaw*Δ

WCt (𝛾7) 

AccLaw*Δ

NCOt (𝛾8) 

AccLaw*Δ

FINt (𝛾9) 

Hệ số  0,0247*** 0,6706*** -0,0774** -0,0866* -0,0467 -0,1563*** 0,0515 0,1313** 0,1617*** 0,1950*** 

Thống kê 

t 

7,2200 17,3200 -2,0300 -1,9500 -1,3200 -3,2300 0,9400 2,5400 2,6600 4,0700 

Ghi chú: R2 hiệu chỉnh = 0,4632; Thống kê F = 76,0600 với p-value = 0,0000 và số quan sát = 784. 

*,**,***, lần lượt tương ứng với các mức ý nghĩa thống kê 10%, 5% và 1%. 

Bảng 5 trình bày kết quả hồi quy từ mô hình (4), phân tích riêng từng thành phần của tổng khoản 

dồn tích (TACC), gồm: khoản dồn tích vốn lưu động (ΔWC), khoản dồn tích tài sản hoạt động dài 

hạn (ΔNCO) và khoản dồn tích tài sản tài chính (ΔFIN). Kết quả nhìn chung nhất quán với Bảng 4, 

đồng thời cung cấp cái nhìn chi tiết hơn về tác động của từng loại dồn tích trước và sau khi thực thi 

Luật Kế toán 2015.  

Các hệ số γ2, γ3 và γ4 lần lượt phản ánh sự khác biệt về tính bền vững của ΔWC, ΔNCO và ΔFIN 

so với dòng tiền. Kết quả cho thấy ΔWC có hệ số âm, ý nghĩa thống kê ở mức 5% (-0,0774; t = -2,03), 

chứng tỏ khoản dồn tích vốn lưu động có tính bền vững thấp hơn đáng kể so với dòng tiền. Tương tự, 

ΔNCO có hệ số âm, ý nghĩa thống kê ở mức 10% (-0,0866; t = -1,95), cho thấy tính bền vững thấp 

hơn của khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn so với dòng tiền. Ngược lại, mặc dù hệ số của ΔFIN 

âm (-0,0467; t = -1,32) nhưng không đạt mức ý nghĩa thống kê, hàm ý rằng tính bền vững của khoản 

dồn tích tài sản tài chính không có sự khác biệt rõ ràng so với dòng tiền. Kết quả này phù hợp với 

nghiên cứu của Richardson và cộng sự (2005), phân loại mức độ tin cậy của ∆NCO, ∆WC và ∆FIN 

tương ứng là thấp/trung bình, trung bình và cao. Điều này cho thấy tài sản tài chính có mức độ tin cậy 

cao hơn so với tài sản hoạt động dài hạn và vốn lưu động.  

Các hệ số quan tâm trong phân tích hồi quy này được ký hiệu là γ7, γ8 và γ9, nhằm đo lường sự gia 

tăng tính bền vững khác biệt của ΔWC, ΔNCO và ΔFIN sau khi Luật Kế toán 2015 được thực thi. 

Đáng chú ý, các hệ số này đều có giá trị dương và có ý nghĩa thống kê, cho thấy độ tin cậy của các 

thành phần của khoản tổng dồn tích đã được nâng cao trong giai đoạn sau Luật Kế toán 2015 thực thi. 

Phát hiện này củng cố thêm giả thuyết của nhóm tác giả, rằng tính bền vững của ba thành phần được 

bao gồm trong khoản tổng dồn tích đã được cải thiện đáng kể sau khi Luật Kế toán 2015 có hiệu lực. 

Trong số ba thành phần này, khoản dồn tích tài sản tài chính (ΔFIN) thể hiện mức tăng độ tin cậy rõ 

rệt nhất (0,1950; t = 4,07), tiếp theo là khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn (ΔNCO) (0,1617; t = 

2,66), và khoản dồn tích vốn lưu động (ΔWC) (0,1313; t = 2,54).  

Kết quả nghiên cứu này tương đồng với phát hiện của Boina và Macedo (2018), nhưng lại có sự 

khác biệt so với các nghiên cứu của Lai và cộng sự (2013) và Kim và cộng sự (2021). Điều này đáng 

chú ý vì trong khi hầu hết các nghiên cứu trước đây tập trung vào tác động của việc áp dụng IFRS đối 

với độ tin cậy của các khoản dồn tích. Ngoài ra, sự khác biệt này có thể bắt nguồn từ sự khác nhau về 
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bối cảnh thể chế và trọng tâm nghiên cứu, đặc biệt khi nghiên cứu này tập trung vào tác động của các 

thay đổi trong Luật Kế toán tại Việt Nam. Luật Kế toán 2015 đã đưa vào nguyên tắc “bản chất hơn 

hình thức” yêu cầu các BCTC phải phản ánh chính xác bản chất kinh tế của các giao dịch thay vì chỉ 

dựa trên hình thức pháp lý. Nguyên tắc này phù hợp với IFRS, đánh dấu một sự chuyển đổi quan 

trọng so với các chuẩn mực kế toán trước đây và dự kiến sẽ có tác động đáng kể đến cách thức ghi 

nhận các giao dịch có sự khác biệt giữa hình thức pháp lý và bản chất kinh tế. Việc áp dụng nguyên 

tắc này có thể giúp cải thiện độ tin cậy của các khoản dồn tích bằng cách giảm thiểu khả năng thao 

túng kế toán thông qua các điều chỉnh kế toán chủ quan, đồng thời tạo điều kiện để các thông tin tài 

chính trở nên nhất quán hơn với thực tế hoạt động của doanh nghiệp. Trong bối cảnh này, kết quả 

nghiên cứu này ủng hộ quan điểm rằng Luật Kế toán 2015 đã góp phần đáng kể trong việc nâng cao 

độ tin cậy của các khoản dồn tích BCTC.  

Kết quả nghiên cứu cũng khẳng định rằng hai lý thuyết quan trọng, lý thuyết thể chế và lý thuyết 

đại diện, đóng vai trò then chốt trong việc giải thích sự cải thiện rõ rệt về độ tin cậy dồn tích của 

BCTC trong giai đoạn áp dụng Luật Kế toán 2015 so với giai đoạn trước đó. Theo lý thuyết thể chế, 

việc thay đổi quy định kế toán hướng đến chuẩn mực quốc tế như IFRS giúp nâng cao tính minh bạch 

và giảm thiểu sai lệch trong thông tin tài chính. Trong khi đó, lý thuyết đại diện cho thấy các quy định 

kế toán chặt chẽ hơn có thể giúp giảm bớt xung đột lợi ích giữa nhà quản lý và cổ đông, từ đó nâng 

cao tính trung thực của thông tin báo cáo.  

5. Kết luận 

Nghiên cứu tác động của Luật Kế toán 2015 đến độ tin cậy dồn tích trong BCTC của các công ty 

niêm yết trong ngành công nghiệp cho thấy tổng các khoản dồn tích trở nên tin cậy hơn sau khi thực 

thi Luật Kế toán 2015, phù hợp với giả thuyết đề ra. Trong đó, độ tin cậy của cả ba thành phần (các 

khoản dồn tích vốn lưu động, khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn, và khoản dồn tích tài sản tài 

chính) đều được cải thiện đáng kể. Thành phần thể hiện mức tăng độ tin cậy rõ rệt nhất là khoản dồn 

tích tài sản tài chính, tiếp theo là khoản dồn tích tài sản hoạt động dài hạn và khoản dồn tích vốn  

lưu động. 

Kết quả phản ánh tác động tích cực của các thay đổi trong quy định kế toán đối với việc ghi nhận 

và đo lường các khoản dồn tích, giúp báo cáo tài chính phản ánh trung thực hơn tình hình tài chính 

của doanh nghiệp, đồng thời tạo niềm tin cho các nhà đầu tư và cổ đông. Nghiên cứu cho thấy cần ưu 

tiên bổ sung và làm rõ các quy định liên quan đến đo lường, ghi nhận và công bố thông tin về tài sản 

hoạt động ngắn hạn, dài hạn và tài sản tài chính. Đồng thời, cần tăng cường giám sát và hỗ trợ thực 

thi đối với các khoản dồn tích dài hạn, đặc biệt là các tài sản cố định và dự án đầu tư, nhằm đảm bảo 

tính minh bạch và nhất quán.  

Mặc dù có những đóng góp nêu trên, nghiên cứu này tồn tại một số hạn chế. Thứ nhất, nghiên cứu 

chỉ tập trung vào các công ty trong ngành công nghiệp niêm yết, có thể chưa bao quát được các ngành 

nghề khác, nơi các đặc điểm hoạt động và môi trường kế toán có thể khác biệt đáng kể. Thứ hai, 

nghiên cứu chỉ mới tập trung vào tác động của Luật Kế toán 2015 đến độ tin cậy dồn tích trong BCTC 

mà chưa xem xét đến ảnh hưởng của các yếu tố khác. 

Để khắc phục các hạn chế này, các nghiên cứu trong tương lai nên mở rộng phạm vi nghiên cứu 

sang các ngành nghề khác để so sánh và xác định liệu tác động của luật có nhất quán trên toàn bộ thị 
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trường. Ngoài ra, việc kết hợp xem xét các yếu tố liên quan như quản trị công ty, và các chính sách 

kinh tế vĩ mô có thể mang lại cái nhìn toàn diện hơn về các yếu tố ảnh hưởng đến độ tin cậy  

trong BCTC. 
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