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Luat Ké toan 2015 thay thé Luat Ké toan 2003 da danh dau budc tién
quan trong trong cai cach ké toan tai Viét Nam, hudng t&i minh bach
va nang cao chét lugng bao cdo tai chinh theo chudn muc quéc té.
Nghién cltu nay phan tich tac déng cla luét stra d6i dén d6 tin cay don
tich trong bao cao tai chinh cia cac cong ty niém yét nganh cong
nghiép, st dung di liéu tir 784 quan sat trudc va sau khi luat dugc thuc
thi. Két qua cho thdy, dé tin cdy cla cac khoan don tich da cai thién
dang k€, dac biét & khoan don tich tai san tai chinh, ti€p theo I3 tai san
hoat déng dai han va vén luu déng. Nghién cltu cung cap bang chiing
thuc nghiém gia tri cho cac nha hoach dinh chinh sach. Déng thdi,
nghién cu dua ra khuyén nghi tang cudng gidm sat va thuc thi quy
dinh, gop phéan cai thién chat lugng théng tin ké toén, nang cao niém
tin nha dau tu va thac ddy su phét trién bén viing clia nganh cong
nghiép Viét Nam.

Abstract

The 2015 Accounting Law, which replaced the 2003 Accounting Law,
marked a significant milestone in Vietnam’'s accounting reforms,

aiming for greater transparency and improved financial reporting
quality in line with international standards. The study analyzes the
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Listed companies; impact of this legislative amendment on the reliability of accruals in the

Industrial sector. financial statements of listed industrial companies, using data from 784
observations before and after the law's implementation. Findings
reveal a significant improvement in accrual reliability, particularly in
financial asset accruals, followed by long-term operational assets and
working capital. This study provides valuable empirical evidence for
policymakers. Additionally, it offers recommendations to strengthen
regulatory oversight and enforcement, contributing to higher-quality
accounting information, greater investor confidence, and the
sustainable development of Vietnam's industrial sector.

1. GiGi thiéu

Luat Ké toan sé 88/2015/QH13, ban hanh ngay 20/11/2015 (goi tit 1a Luat Ké toan 2015), danh
déu budc tién quan trong trong linh vuc ké toan tai Viét Nam, thay thé luat nam 2003. Luat méi nhan
manh sy phu hop véi chuin muyc quéc té, dic biét 1a Chuén muc Béo cdo Tai chinh Quéc té (IFRYS),
nham nang cao chét lugng bao cao tai chinh (BCTC) va tang tinh minh bach. Diém ndi bat 1a chuyén
tir gia gbe sang gid tri hop 1y va ap dung nguyén tic “ban chat hon hinh thire”, giup cai thién do tin
cay thong tin BCTC.

Tai Viét Nam, hé théng phap ly ké toan dugce to churc theo thtr béc, véi Luat Ké toan 1a van ban
phap 1y cao nhét, quy dinh nguyén tic, chudn myc va quy trinh ké toan. Duéi luat nay 1a cac Nghi
dinh cua Chinh pht huéng dan thyc hién, cing cac Thong tu ctia B Tai chinh giai thich chi tiét. Bo
Chuén muc Ké toan Viét Nam hién c6 26 chuin muc dugc ban hanh tir ndm 2001 dén ndam 2005
nhung chua hoan toan tich hop IFRS. Theo Quyét dinh 345/QD-BTC, va Quyét dinh 633/QD-TTg,
dat muyc tiéu hai hoa véi IFRS, tang cuong minh bach va phat trién nguén nhan lyc cho nganh ké toan
- kiém toan dén nam 2030. Gan day, Qudc hoi ban hanh Luat sira d6i, bd sung s6 56/2024/QH15, diéu
chinh va cép nhat cac quy dinh cta Luat K& toan 2015, nhim tang cuong tinh minh bach, hdi nhap
quéc té va cai thién chat lwong BCTC tai Viét Nam, voi muc ti€u phu hop hon véi chuén muc ké toan
qudc té. Tuy nhién, tai thoi diém nhém tac gia thuc hién nghién ctru ndy, chwa c6 du dit liéu dé danh
gia tac dong cua luat sira d6i, bd sung nay. Do do, viée so sanh trudc va sau khi Luat K& toan 2015
¢6 hiéu Iyc cung cép co s thuc nghiém dé du doan va tham chiéu cho cac nghién ctru tiép theo.

Céc cong ty niém yét trong nganh cong nghiép dong vai trd quan trong trong nén kinh t& Viét
Nam, thu hut vn dau tu va tao viéc 1am. Theo Tong cuc Thong ké ndm 2025, nhém hang cong nghiép
ché bién dat 356,74 ty USD, chiém 88,00% tong gi4 tri xuat khdu nim 2024. Khu vuc cong nghiép
va xay dung dong gop t6i 45,17% GDP nam 2024. Tuy nhién, cac cong ty cong nghiép niém yét ciing
dbi mat voi ap lyc minh bach thong tin va nang cao d9 tin cdy BCTC dé canh tranh trong nudc va
qudc té. Do d6, dd tin cdy cua cac thong tin trén BCTC ctia cic cong ty trong nganh nay luén duoc
nha dau tu dic biét quan tam.

D6 tin cdy, hay trinh bay trung thuc, theo Khung khai niém vé BCTC cua IFRS, 1a yéu t6 quyét
dinh chét luong thong tin tai chinh, dya trén ba tiéu chi: D?ly du, trung 1ap, va khong co sai sot trong
yéu (IASB, 2018). Pay ciing 1a dic diém quan trong gitip thong tin ké toan c6 gia tri cho vi¢c ra quyét
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dinh. Tuy nhién, vn con it bang chimg thuc nghiém vé anh huong ciia nhitng thay doi ctia luat dbi
véi d6 tin cay dbn tich trong BCTC.

Céc nghién ctru trude chu yéu tap trung vao anh hudng cua IFRS dbi véi quan tri loi nhudn, ghi
nhan 15 kip thoi va gia tri thich hop cua thong tin (Chua va cong sy, 2012; Key & Kim, 2020; Nnadi
va cong sy, 2015; Kouki, 2018; Zavodny & Prochéazka, 2023). Mot ) nghién ciru da xem xét tac dong
cua IFRS dén do tin cay don tich, nhung chua dua ra két luan théng nhét. Vi du, Boina va Macedo
(2018) ghi nhén chét lugng ké toan tang sau khi Brazil ap dung IFRS, trong khi Lai va cong sy (2013)
phat hién d¢ tin cdy don tich giam tai Australia sau khi 4p dung bat budc IFRS. Noi bat, Kim va cong
su (2021) sir dung phuong phap khéac biét trong khac biét tir 44 qudc gia, cho thiy IFRS lam giam
dang ké d6 tin cay don tich, dic biét tai cac nudc co thé ché yéu. Pang chu ¥, cic nghién ctru nay st
dung dit lidu da nganh, trong khi viéc tip trung vao mot nganh cu thé gitp nang cao tinh (mg dung
cuia két qua va dé xuét khuyén nghi pht hop hon.

Chinh vi vy, viéc nghién ctru tdc dong cta Luét Ké toan 2015 dén do tin cay ddn tich trong BCTC
clia cac cong ty niém yét nganh cong nghiép 1a rat can thiét. Nghién ctru nay phan tich dit lidu trude
va sau khi luat Ké toan 2015 ¢6 hiéu luc dé 1am rd anh hudng cua luat nay. Vi 784 quan sat tir cac
cong ty niém yét nganh cong nghiép tai Viét Nam, nghién ciru s& do ludng mirc do tuan thu quy dinh
luat ké toan, cung cap thong tin hiru ich cho nha hoach dinh chinh sach, dong thoi nang cao niém tin
ctia nha dau tu, gop phan thuc ddy sy phat trién bén viing ctia nganh cong nghiép Viét Nam.

2. Ca sé ly thuyét va gia thuyét nghién ciru

2.1.  Khdi niém d¢ tin cdy don tich BCTC

Theo Khung khai niém vé& BCTC cua IFRS, trinh bay trung thuc 1la mét ddc tinh dinh tinh co ban
cuia thong tin tai chinh hiru ich. Trinh bay trung thuc yéu cau thong tin tai chinh phai day du, trung
lap va khong c6 sai sot trong yéu, dam bao phan anh chinh xac ban chat kinh té cta cac giao dich va
su kién thay vi chi tuan thu hinh thirc phap 1y (IASB, 2018). Ngoai ra, Khung khai niém ciing nhin
manh tAm quan trong cta ké toan don tich, trong do cac giao dich va su kién dwgc ghi nhan vao thoi
diém chung phat sinh thay vi khi c6 dong tién thyc té. Phuong phép nay gitp cung cip mot birc tranh
chinh xé4c hon vé tinh hinh tai chinh va hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép (IASB, 2018). Do do,
¢6 thé hiéu do tin cady ddn tich BCTC 1a mirc 46 ma cac khoan don tich phan anh trung thyc thuc trang
kinh té ctia doanh nghiép, khong c6 sai sot trong yéu hay thién vi, tir 6 nang cao tinh hitu ich cua
BCTC dbi v6i qua trinh ra quyét dinh kinh té.

2.2, Gia thuyét nghién ciru

Hién nay, trén thé gi6i chi c6 mot sd it nghién ctru tap trung vao viéc danh gia tic dong cia viéc
ap dung IFRS ddi véi do tin cay ddn tich trong BCTC (Boina & Macedo, 2018; Kim va cdng su,
2021; Kythreotis, 2015; Lai va cong sw, 2013). Bén canh d6, bing chtng hién c¢6 vé tac dong cia
nhitng thay dbi quy dinh, dac biét 1a viéc ap dung IFRS, ddi voi do tin cdy cua cac khoan dén tich van
chua dat duoc sy dong thuan trong giGi nghién ctru. Diéu nay co thé 1a do sy khac biét vé bdi canh
kinh té, mirc d6 phat trién cia thi truong von, cling nhu phuong phéap nghién ctru duoc sir dung.
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Tai Viét Nam, nghién ctru cua Hoang va Joseph (2019) da phan tich tac dong cta Thong tu
200/2014/TT-BTC (TT200) dén quan tri loi nhuén ciia 100 cong ty niém yét, cho thdy TT200 giup
cai thién chat lugng BCTC va han ché co hoi thao ting lgi nhuan. Gan ddy, Dao va Phuong (2023)
chi ra ring TT200 lam tang gia tri thich hop ctia loi nhuan nhung khong anh hudng dén gia tri s6 sach
von chi so hitu. Tuy nhién, cac nghién ctru nay chi tap trung vao TT200 — mot van ban huéng dan thi
hanh Luat Ké toan, néu c6 mau thuin, Luat K& toan s& dugc wu tién 4p dung — va chua xem xét tac
dong tryc tiép cua Luat Ké toan 2015 ddi vai do tin cay don tich trong BCTC. Do d6, nghién ciru vé
anh huong cua luat nay 1a can thiét dé 1ip day khoang trong hoc thuat, dic biét dbi véi cac cong ty
nganh cong nghi¢p, noi tinh minh bach va dd tin cdy BCTC c6 vai trd quan trong trong viéc thu hut
nha ddu tu va nang cao kha ning canh tranh.

Theo 1y thuyét thé ché (DiMaggio & Powell, 1983), su thay ddi phap 1y nhu viéc 4p dung Luat
K& toan 2015 tai Viét Nam sé tao ra ap luc bude cac t chirc phai diéu chinh hanh vi ciia minh dé tuan
tha cac tiéu chuan ké toan mai, tir d6 thic déy viéc cai thién chat lwong va do tin cay cua BCTC. Mat
khac, viéc thyc thi Luat Ké toan 2015 ciing yéu cau cac cong ty niém yét phai diéu chinh quy trinh ké
toan dé dam bao tinh chinh xac va do tin cdy cua thong tin tai chinh, qua d6 giam thiéu xung dot loi
ich giita nha quan Iy va c6 dong, nang cao do tin cay ciia BCTC, phti hop véi ly thuyét dai dién (Jensen
& Meckling, 1976). Trén co s tich hop hai 1y thuyét nay, tac dong ctia Luat K& toan 2015 dy béo s&
thiic ddy cac cong ty niém yét trong nganh cong nghiép cai thién do tin cdy don tich cia BCTC, qua
d6 gbép phan vao viée cing ¢b su 6n dinh tai chinh va niém tin cta thi trudng, dong thoi nng cao kha
ning canh tranh cta cac cong ty trén thi truong qudc té. Do dé, gia thuyét sau dugc phat trién:

Gid thuyét H,: B tin cdy don tich ciia BCTC cao hon trong giai doan dp dung Ludt Ké todn 2015
S0 voi giai doan trudc do.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1.  Po luong dg tin cdy don tich ciia BCTC

Nghién ctru ndy sir dung thang do do tin cdy ddn tich ciia Richardson va cong su (2005) lam thang
do do tin cay don tich ciia BCTC, thang do nay da dwoc nhiéu nghién ciru trude day sir dung dé do
luong @6 tin cay ddn tich ctia BCTC (Lai va cdng sy, 2013; Kim va cong sy, 2021). Richardson va
cong su (2005) phén tich tong d¢ don tich va do tin cay don tich thanh cac thanh phan anh huong dén
su 6n dinh cua thu nhap bing cach tinh hdi quy ty suét sinh 15 trén tai san trong tuong lai va tdng cac
khoan don tich. Ba thanh phan trong tong cac khoan don tich gom thay di trong don tich von luu
dong, thay ddi trong don tich tai san hoat dong dai han, va thay ddi trong don tich tai chinh.

Theo Richardson va cdng su (2005), d0 tin cay ddn tich ctia BCTC 1a su khac biét cua cac khoan
don tich v&i dong tién. Loi nhuan 14 két qua ciia cac yéu t6 quyét dinh kinh té co ban va tinh 6n dinh
cta loi nhudn bi anh huéng béi cac thanh phin dong tién va don tich, do d6, nhirng thay dbi vé tinh
on dinh co thé 1a do thay d6i cia mot trong hai hodc ca hai yéu td nay. Vi vay, Richardson va cong
sur (2005) phan tach ty sudt loi nhuén trén tai san (ROA) thanh hai thanh phan nay va liy hdi quy
ROA cua ky tiép theo trén ROA cua ky hién tai nhu sau:

ROA¢ 1 = ag + a;CFy + a;TACC, + & €y

33



Hoang Cam Trang va cong su (2024) JABES 35(11) 30-44

Céc hé sb a,va a, twong tng biéu thi mirc d6 bén vimg ciia dong tién va tong cac khoan don tich
dong gop vao loi nhuan, trong d6, CF (dong tién) bang ROA trir di tong cac khoan don tich (TACC).
Vi mbi quan tAm ctia nghién ctru nay 1a tinh bén vimng ciia cac khoan don tich d6i vai dong tién, nhém
tac gia ap dung phuong phap cia Richardson va cdng sy (2005) va udc luong nhu phuong trinh (2)
dudi day. Trong phuong trinh nay, nhom tac gia thay thé thanh phan dong tién trong loi nhuan cia
phuong trinh (1) bang loi nhuan, nhu sau:

ROA;y1 = By + P1ROA, + [,TACC, + & 2)

Heé s6 B, bang a, trong khi hé s6 8, md ta sy khéc biét giita cic khoan don tich va dong tién, nghia
1a 8, = a, — a; . Su chuyén doi nay cho phép chung ta dénh gia truc tiép sy khac biét va y nghia thong
ké trong mirc do bén viing giita cac khoan don tich va dong tién. Vi dong tién thudng it chiu anh huong
tir cac thao ting va sai sot udc tinh, nén thudng duge coi 1a dang tin cdy hon so véi cac khoan don tich.
Do d6, mirc d9 bén vimng thudng lién quan chit ché dén do tin cay, nhom tac gia ky vong rang muc do
bén viing ciia dong tién a; s& cao hon cac khoan don tich a,, dan dén gia tri £, 4m. Gia tri B, cang 4m
thi cang thé hién mirc d6 khong dang tin cay cao hon cua cac khoan don tich so v6i dong tién va no la
thudc do nghich dao vé do tin cay cia don tich (Richardson va cong sy, 2005).

3.2 Mb hinh hoi quy

Pé kiém tra lidu c6 su thay d6i nao trong do tin cay don tich BCTC giira cac giai doan trudc va
sau khi Luét K& toan 2015 duoc thuc thi hay khong, nhom tac gia duwa mot bién gia vé Luat Ké toan
(AccLaw) vao phan tich hdi quy. Bién nay dugc tuong tac véi tit ca cac bién trong mo hinh hoi quy
(2) & trén nhu sau:

ROA¢+1 = By + B1ROA, + B,TACC, + (B3 + f4ROA; + [sTACC,) AccLaw, + &, 3)

Bién gia AccLaw nhén gia tri 1 cho cac cong ty trong giai doan sau khi Luat Ké& toan 2015 dugc
thyc thi va gia tri 0 cho giai doan trudc do. Hé s6 quan tim chinh 1a S5, do luong su thay ddi do tin
cay don tich BCTC giira giai doan trudc va sau khi thyc thi Luat K& toan 2015. Hé s 5 4m cho thay
su suy giam trong d9 tin cay khoan ddn tich BCTC sau khi Luat Ké toan 2015 c6 hiéu luc, trong khi
hé s6 Bs duong cho thiy su cai thién vé do tin cdy nay.

Dé phan tich sau hon, theo Richardson va cong sur (2005), nhém tac gia chia tong cac khoan don
tich thanh ba thanh phan riéng biét: Thay ddi khoan don tich von luu dong (AWC), thay ddi khoan
don tich tai san hoat dong dai han (ANCO) va thay d6i khoan don tich tai san tai chinh (AFIN). Su
phan tach nay cho phép nhom tac gia xem xét tac dong cua Luat Ké toan 2015 ddi voi do tin cdy cta
timg thanh phan khoan don tich theo mo hinh hdi quy nhu sau:

ROA; ;1 =yo +Y1ROA; + y,AWC, + y3ANCO,; + y,AFIN, + (ys5 + y¢ROA; + y,AWC, +
YsANCO, + YoAFIN,) AccLaw, + &, “)

Trong mo hinh nay, cac hé s6 v,, ¥3, va ¥, tuong ing dugc su dung dé danh gia ton tai khac biét
cuia cac khoan dén tich vén luu dong, khoan don tich tai san hoat dong dai han, va khoan don tich tai
san tai chinh so véi dong tién. Cac hé s6 tién gin dén 0 biéu thi mirc d6 bén viing tuong tw nhu dong
tién. Cac hé s6 4m cho thdy mirc do bén vimng thap hon so véi dong tién. Vi dong tién dugc coi la
dang tin cdy hon cac khoan ddn tich, nén dong tién duoc ky vong c6 do bén viing cao hon. Do d6, tat
ca cac hé sb y,, y3, va y, duge du doan s& mang gia tri am. Nhitng hé s6 nay dong vai tro 1a thude do
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nghich dao vé do tin cay cua cac khoan don tich von Iuu dong, khoan don tich tai san hoat dong dai
han, va khoan don tich tai san tai chinh, trong d6 cac hé s it &m hon cho thay d6 tin cay cao hon.
Céc hé sb trong tAm ma nhom tac gia quan tim 13 ¥, g, va Yo, phan dnh sy thay doi trong d6 bén
virng cua cac khoan ddn tich vén luu dong, khoan ddn tich tai san hoat dong dai han, va khoan don
tich tai san tai chinh sau khi Luat Ké toan 2015 duoc thyc thi. Gia tri 4m ciia ¥, ¥g, Va ¥ s cho thdy
chung da tré nén kém tin cdy hon sau khi Luat Ké toan 2015 duoc thuc thi. Nguoc lai, gia tri duong
clia cac hé sb nay s& cho thay sy cai thién vé d¢ tin cay don tich cac khoan nay. Nhu da dé cap trong
gia thuyét nghién ciru, nhém téc gia ky vong s& ¢6 su cai thién tong thé vé do tin cdy ciia cac khoan
dodn tich BCTC sau khi Luét Ké toan 2015 dwoc thuc thi. Theo d6, do tin cdy cua ca ba thanh phan
khoan don tich dugc du doan ciing sé tang 1én. Cac dinh nghia va cach tinh chi tiét vé tong cac khoan
don tich va cac thanh phan cua ching dugc trinh bay trong Bang 1.
Bang 1.
Dinh nghia bién

Ky hiéu bién Dinh nghia bién

TACC Téng céc khoan ddn tich, duoc tinh bﬁng cong thure:
AWC+ANCO +AFIN
AWC Vén luu dong thuén ctia ndm hién tai trir di vén luu dong thuén ctia nam trudc, trong d6:

Vén Iuu dong thudn (WC) = Tai san hoat dong ngén han (COA) — No phai tra hoat dong
ngin han (COL).

COA Tai san hoat dong ngén han, dugc tinh béng tai san ngén han — dAu tw tai chinh ngén han
— tién va c4c khoan tuong dwong tién

COL No phai tra hoat dong ngén han, dugc tinh 14 ng ngin han — vay ngén han.
ANCO Tai san hoat dong dai han thudn cta nam hién tai trir di tai san hoat dong dai han thuin
cua nam trudc, trong do:

Tai san hoat dong dai han thudn (NCO) = Tai san hoat dong dai han (NCOA) — N¢ phai
tra hoat dong dai han (NCOL).

NCOA Tbng tai san — tai san ngén han — dau tu dai han.

NCOL Téng no phai tra — ng ngén han — vay dai han.

AFIN Tai san tai chinh thudn ctia ndm hién tai trir di tai san tai chinh thuln cua nam trude, trong
do:

Tai san tai chinh thuan (FIN) = Tai san tai chinh (FINA) — No tai chinh (FINL).
FINA Pau tu tai chinh ngén han + cac khoan tuong dwong tién + ddu tur tai chinh dai han

FINL Vay dai han + vay ngan han + ¢b phiéu vu dai.

Ghi chii: Cac bién & trén dugc chia cho tong tai san binh quan.
3.3, Madu nghién ciru

Dir liéu dugc str dung trong bai nghién ctu nay 1a dir li€éu hang nam dugc léy tr BCTC cua cac
cong ty thudc nhom nganh céng nghiép niém yét trén S Giao dich Chimg khoan TP.HCM va Ha Noi
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dya trén Chuéan phan nganh Toan ciu - GICS®. Luat Ké toan nim 2003 dugc thay thé boi Luat Ké
toan ndm 2015 c¢6 hiéu lyc bat dau tir ngay 1 thang 1 nam 2017. Do d6, mau nghién ctru dugc phan
loai thanh hai giai doan riéng biét: (1) Giai doan trude khi &p dung Luat Ké toan mé6i (nam 2013,
2014, 2015), va (2) giai doan sau khi ap dung (ndm 2017, 2018, 2019). Tuong tu Turki va cdng su
(2017), nhom tac gia loai trir cic quan sat nim 2016 dé tranh nhiing tac dong chuyén tiép trong nim
trude khi thye thi Luat K& toan 2015. Ngoai ra, nghién ctru tranh giai doan bi anh huong boi COVID-
19 do mét s thay d6i quy dinh ké toan trong thoi gian dai dich, nhu viée tri hodn thoi gian nop bao
c40 hay diéu chinh yéu cau cong bd thong tin, khién viéc so sanh cac BCTC tré nén khé khin hon khi
s0 v&i cac giai doan khong cé dich bénh. Tdng s6 lugng mau thu thap duoc 784 quan sat', trong d6
392 quan st truée khi Ludt K& toan 2015 thuc thi va 392 quan sat sau khi Lust K& toan 2015
thuc thi.

4. Két qua nghién ciu

4.1. Thong ké mé ta

Béng 2 trinh bay thong ké mo ta lién quan dén tong cac khoan don tich va ba thanh phan cia tong
cac khoan don tich. Két qua cho thay, co su khac biét dang ké vé mat thong ké giita hai giai doan
truge va sau khi ap dung Luat Ké toan méi d6i véi ty suat sinh 10i trén tai san nam t+1 (ROAw1), su
khac biét trung binh nay gitta hai giai doan 1a dwong va c6 y nghia thong ké véi mirc ¥ nghia 1%, cho
théy su giam ROA nam t+1 sau khi Luat Ké toan méi duoc thuc thi. Su thay ddi cac khoan don tich
tai san hoat dong dai han (ANCO) c6 sy khac biét c6 ¥ nghia thdng ké véi mirc y nghia 10% cho thy
khoan ddn tich tai san hoat dong dai han co6 do bén virng cao hon sau khi thyc thi Luat K& toan mai.

Tuy nhién, gia tri trung binh cuia ty sut sinh 10i trén tai san ndm t (ROA,), tong cic khoan don
tich (TACC,), cac thay di trong cac khoan don tich vén luu dong (AWC;) va cac khoan don tich tai
san tai chinh (AFIN,) khong cho thay su khac biét ¢ y nghia thong ké gitra hai giai doan trudc va sau
khi 4p dung Luat Ké toan moi.

Bang 2.
Théng ké mé ta
Trudc Sau Su
(SO quan sat =392) (SO quan sat =392) khac
Trung bo léch Trungvi  Trung bo léch Trungvi Trung bit
binh chuan binh chuan binh
ROA1 0,0588  0,0780 0,0429 0,0451 0,0743 0,0323 0,0137 HokE
ROA: 0,0506  0,7428 0,0344 0,0497 0,0741 0,0356 0,0009
TACC: 0,0027  0,0867 0,0042 0,0028 0,0949 0,0182 -0,0001
AWC: 0,0020  0,1023 0,0016 0,0007 0,1155 0,0023 0,0013

" Nghién cltu thu thap tat ca cédng ty thudéc nhém nganh céng nghiép niém yét trén S& Giao dich Chiing khoan TP.HCM va Ha Noi
c6 day du di liéu trong 6 ndm, t8ng cdng cb 196 cdng ty. Vi phuang trinh (1) va (2) dugc sir dung dé do ludng dé tin cdy don tich
ctia BCTC, trong d6 can tinh ROA clia ndm t+1, nén chi c6 thé st dung 4 nam dit liéu cho hdéi quy, tuong ng v8i 784 quan sat.
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Trude Sau Su
(Sb quan sat =392) (S6 quan sat = 392) khac
biét
Trung bo léch Trungvi  Trung bo lech Trungvi Trung ¢
binh chuén binh chuin binh
ANCO;  -0,0046 0,0865 -0,0070  0,0045 0,0843 -0,0042  -0,0091 *
AFIN; 0,0053  0,1169 0,0053 -0,0024 0,1189 -0,0001  0,0077

Ghi chii: *** ***_[an lugt tuong tmg voi cac muc y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Béng 3 trinh bay ma tran tuong quan Pearson gii thich mdi twong quan giita cc bién trong nghién
ctru. Nhin chung, cac méi trong quan giita cac bién thé hién mirc d6 trung binh, cho thiy muc do da
cong tuyén thip. Pang cha y 1a mbi twong quan giita ROA+; va ROA,, khi hai bién nay c6 mdi twong
quan dwong manh trong ca hai giai doan: trudc khi thuc thi Luat Ké toan 2015 (Bang 3 Phan A) va
sau khi thyc thi (Bang 3 Phan B), v6i hé s lan lugt 13 0,6276 va 0,7071, va mic ¥ nghia thong ké &
mirc 1% cho ca hai giai doan. Diéu nay nhdn manh tinh chit bén viing twong ddi cia ROA trong miu
nghién ctru, phu hop véi cac phat hién tir cac nghién ciru trude day nhu nghién ctru cia Lai va cong
su (2013) va Richardson va cong su (2005).

Bang 3.
Ma tran hé sb trong quan giira cac bién
Phan A: Trudc Luat Ké toan 2015 (S6 quan sat = 392)

ROAw1 ROA TACC: AWC; ANCO AFIN;
ROAw1 1,0000
ROA: 0,6276%** 1,0000
0,0000
TACC 0,0309 0,1552%%x 1,0000
0,5418 0,0021
AWC, 0,0268 0,1106%* 0,3110%+** 1,0000
0,5968 0,0286 0,0000
ANCOx -0,0638 -0,0415 0,0843* -0,2840%% 1,0000
0,2078 0,4127 0,0955 0,0000
AFIN; 0,0467 0,0491 0,4074%*%  _0.4343%%%  _04291*** 10000
0,3567 0,3323 0,0000 0,0000 0,0000
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Phan B: Sau Luat Ké toan 2015 (S quan sat = 392)

ROAw#1 ROA: TACC: AWC ANCOx AFIN¢
ROA+ 1,0000
ROA: 0,7071%*** 1,0000
0,0000
TACC 0,1560%** 0,0255 1,0000
0,0020 0,6150
AWCt 0,0157 0,1232%%* 0,2352%** 1,0000
0,7563 0,0147 0,0000
ANCOx 0,0070 -0,0012 0,2091*** -0,3508*** 1,0000
0,8896 0,9803 0,0000 0,0000
AFIN: 0,1043** -0,0985* 0,4217*** -0,5353*** -0,2015%** 1,0000
0,0390 0,0513 0,0000 0,0000 0,0001
Phan C: Ca hai thoi ki trudc va sau khi c¢6 Luat Ké toan 2015 (S6 quan sat = 784)
ROAw1 ROA: TACC AWC ANCO AFIN¢
ROA1 1,0000
ROA: 0,6640*** 1,0000
0,0000
TACC 0,0940*** 0,0874** 1,0000
0,0084 0,0143
AWC 0,0214 0,1171%** 0,2691 *** 1,0000
0,5492 0,0010 0,0000
ANCOx -0,0343 -0,0220 0,1483**%* -0,3180%*** 1,0000
0,3380 0,5393 0,0000 0,0000
AFIN; 0,0775%* -0,0250 0,4144%*%* -0,4872%**  _0,3169%*** 1,0000
0,0299 0,4845 0,0000 0,0000 0,0000

Ghi chii: * ** ***_[an lugt tuong tmg voi cac muc ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Trong Bang 3 Phan C, phén tich twong quan cho thay trong ba thanh phan ciia tong céc khoan don
tich, AFIN c¢6 trong quan cao nhat véi TACC (0,4144), tiép theo 1a AWC (0,2691) va ANCO (0,1483),
cho thdy cac khoan don tich ké toan chu yéu bit ngudn tir cic khoan don tich tai san tai chinh. Két
qua nady khéc voi dir liéu tai My (Richardson va cong su, 2005), mic dd twong quan gitta TACC véi
AWC (0,3920), ANCO (0,4230) va AFIN (0,4180). Tuong tu, két qua ctia nghién ctru nay ciing khac

biét v&i dit lidu tai Uc (Lai va cong su, 2013), véi twong quan lan Iugt 1a AWC (0,2179), ANCO
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(0,7276) va AFIN (0,1821). Pang chu ¥, tai Viét Nam, mot nén kinh té dang phat trién, cac khoan don
tich ké toan chui yéu dén tir tai san tai chinh, khac véi My va Uc, chu yéu bat ngudn tir tai san hoat
dong dai han. Su khac biét nay c6 thé mang lai nhirg géc nhin tha vi trong bdi canh nghién ctru ciia
bai béo nay. Hon nita, AWC (-0,4872) va ANCO (-0,3169) ¢6 twong quan &m véi AFIN, cho thdy cac
cong ty cong nghiép niém yét tai Viét Nam c6 xu huéng sir dung no tai chinh dé tai trg cho sy gia
tang ciia tai san hoat dong thuan. Ngoai ra, AWC c6 tuong quan am véi ANCO (-0,3180), cho thay
céc cong ty ndy it c6 xu huéng mo rong ddng thoi ca hoat dong ngén han va dai han.

Kiém tra hién tuong da cong tuyén bang VIF cho thay gié tri cao nhét 1a 2,48 (nho hon 5). Theo
Hair va cong sy (2016), hién tugng da cong tuyén xay ra khi VIF 16n hon 10, do d6, m6 hinh khong
xay ra hién tuong da cong tuyén.

4.2, Két qua hoi quy

4.2.1. Téng dp tin cdy don tich
Bang 4.
Kiém dinh su khac biét vé do tin cay cua téng khoan don tich giita giai doan trudc va sau khi ap
dung Luat Ké toan 2015
Str dung mé hinh hdi quy (3) ¢ trén:

Hing s6 (B,) ROA.(B,) TACC(B,) AccLaw (B;) AccLaw*ROA,(8,) AccLaw*TACC, (Bs)

Hé s6 0,0249%** 0,6705%** -0,0613* -0,0152%** 0,0349 0,1693%**

Théng ké t 7,2300 17,2600 -1,8400 -3,1300 0,6400 3,7800

Ghi chii: R? hiéu chinh = 0,4567; Théng ké F = 132,6200 vé6i p-value = 0,0000 va sé quan sat = 784.
* %k ek [4n [ugt twong tmg voi cic muc ¥ nghia thdng k& 10%, 5% va 1%.

Béng 4 trinh bay két qua hdi quy tir mo hinh (3) xem xét tac dong cua tong khoan don tich (TACC)
dén tinh bén viing cua loi nhuan trong hai giai doan trudc va sau khi thyc thi Luat Ké toan 2015.
Tuong tu voi Kkét qua cua cac nghién cuu trude (Lai va cong sy, 2013; Richardson va cdng su, 2005),
két qua nghién ctru nay cho thay hé s6 B (0,6705; p < 1%) nhan gia tri dwong va c6 y nghia thong ké,
cho thdy dong tién ¢ do tin cdy cao gop phan duy tri lgi nhuan 6n dinh. Nguoc lai, tong khoan don
tich TACC ¢6 hé sb B2 (-0,0613; p < 10%) 4m va c6 ¥ nghia thong ké, cho thiy ring tdng cac khoan
don tich it bén vitng hon va do d6, kém tin cdy hon so v&i dong tién. Diéu nay phu hop véi cac nghién
cuu trude (Dechow & Dichev, 2002; Jones, 1991) vé chit luong 191 nhuén, trong d6 cac khoan ddn
tich thuong c6 mirc do chi quan cao hon va dé bj anh huéng boi cac diéu chinh ké toan hon so véi
dong tién.

Khi xem xét sy thay ddi true va sau khi thyc thi Luat Ké toan 2015, két qua cho thdy hé sb Ba
(0,0349) khong co y nghia thong ké, ham ¥ ring sy thay doi trong d¢ tin cdy cua dong tién trude va
sau khi ap dung luat 12 khong déng ké. Tuy nhién, hé s6 can chi trong trong mé hinh nay 1a Bs, do
luong sy thay doi vé su ton tai chénh 1éch ciia cac khoan don tich ddi véi dong tién giita cac giai doan
trudc va sau khi thuc thi Luat Ké toan 2015. Hé s6 Bs (0,1693; p < 1%) duong va c6 ¥ nghia thong ké
manh, cho thdy do tin cdy ciia cac khoan don tich di ting déng ké sau khi Luat Ké& toan 2015 c6 hi¢u
luc. Nhu vay, gia thuyét nghién ctru dugc chép nhéan. Két quad nay cung cd 18p luan réng viéc ap dung
nguyén tic “ban chét hon hinh thirc” gitp han ché thao ting ké toan, nang cao do tin cdy ciia thong
tin don tich trong BCTC.
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4.2.2. Nghién ciru bé sung cho két qua chinh: P¢ tin cdy don tich timg thanh phan
Bang 5.

Kiém dinh sy khéc biét vé d¢ tin cdy cua cac thanh phan khoan don tich gitra giai doan trudc va sau
khi thue thi Luat Ké toan 2015

St dung mé hinh héi quy (4):

Hing s6 ROA(y;) AWC, (y;) ANCO, (y;) AFIN, AccLaw AccLaw* AccLaw*A AccLaw*AAccLaw*A
(o) () (rs)  ROA«(ys) WCi(y7) NCO:(yg) FINt(ys)

Hésé 0,0247***  0,6706***  -0,0774** -0,0866%  -0,0467 -0,1563*** 0,0515 0,1313**  0,1617*** 0,1950***

Théng ké 7,2200 17,3200 -2,0300 -1,9500 -1,3200 -3,2300 0,9400 2,5400 2,6600 4,0700
t

Ghi chu: R? hiéu chinh = 0,4632; Théng ké F = 76,0600 vai p-value = 0,0000 va s6 quan sat = 784.
* %k %% |4n [uot trong Gmg v6i cac mire ¥ nghia théng ké 10%, 5% va 1%.

Bang 5 trinh bay két qua hdi quy tir mé hinh (4), phén tich riéng timg thanh phan cta tong khoan
don tich (TACC), gdm: khoan don tich vn luu dong (AWC), khoan don tich tai san hoat dong dai
han (ANCO) va khoan don tich tai san tai chinh (AFIN). Két qua nhin chung nhit quan v6i Bang 4,
ddng thoi cung cép cai nhin chi tiét hon vé tac dong cua timg loai don tich trudc va sau khi thuc thi
Luat Ké ton 2015.

Céc hé s v2, 3 va y4 1an luot phan anh sy khac biét vé tinh bén viing cia AWC, ANCO va AFIN
s0 voi dong tién. Két qua cho thiy AWC c6 hé s am, y nghia thong ké & mirc 5% (-0,0774; t = -2,03),
chtng t6 khoan don tich vén luu dong c6 tinh bén ving thdp hon dang ké so voi dong tién. Tuong tu,
ANCO c6 hé s6 am, y nghia thong ké & miic 10% (-0,0866; t = -1,95), cho thay tinh bén vimng thap
hon cuia khoan don tich tai san hoat dong dai han so véi dong tién. Nguoc lai, méc du hé s6 ctia AFIN
am (-0,0467; t = -1,32) nhung khong dat mirc y nghia thong ké, ham y rang tinh bén vimg ciia khoan
don tich tai san tai chinh khong c¢6 sy khac biét 15 rang so v6i dong tién. Két qua nay phu hop véi
nghién ctru ciia Richardson va cdng sy (2005), phan loai mtrc d9 tin cay cia ANCO, AWC va AFIN
tuong tng 1a thip/trung binh, trung binh va cao. Piéu nay cho thiy tai san tai chinh c6 mic d6 tin cay
cao hon so v6i tai san hoat dong dai han va von luu dong.

Cac hé s6 quan tim trong phan tich hdi quy nay dwoc ky hiéu 13 y7, ys va yo, nhim do luong sy gia
tang tinh bén viing khac biét cia AWC, ANCO va AFIN sau khi Luat K& toan 2015 duoc thyc thi.
Dang chu ¥, cac hé s nay déu co gia tri dwong va ¢ ¥ nghia thong ké, cho thay d¢ tin cdy cta cac
thanh phén cua khoan témg ddn tich da duoc nang cao trong giai doan sau Luét K& toan 2015 thuye thi.
Phat hién nay ctng c6 thém gia thuyét cia nhom tac gia, ring tinh bén viing cua ba thanh phan duoc
bao gom trong khoan téng don tich da duoc cai thién dang ké sau khi Luat K& toan 2015 ¢6 hiéu luc.
Trong s6 ba thanh phan nay, khoan don tich tai san tai chinh (AFIN) thé hién muc tang do tin cdy rd
rét nhat (0,1950; t = 4,07), tiép theo 1a khoan don tich tai san hoat dong dai han (ANCO) (0,1617; t =
2,66), va khoan don tich von luu dong (AWC) (0,1313; t = 2,54).

Két qua nghién ctru nay twong ddng v6i phat hién cua Boina va Macedo (2018), nhung lai c6 su
khéc biét so voi cac nghién ctru ctia Lai va cong su (2013) va Kim va cong sy (2021). Didu nay dang
chu ¥ vi trong khi hau hét cac nghién ctru trude day tap trung vao tac dong cua viée ap dung IFRS ddi
v6i d0 tin cdy cua cac khoan don tich. Ngoai ra, sy khac biét nay co thé bét nguf“)n tir sy khac nhau vé
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bdi canh thé ché va trong tam nghién ctru, dic biét khi nghién ctru nay tap trung vao tac dong clia cac
thay d6i trong Luat Ké toan tai Viét Nam. Luat Ké toan 2015 da dwa vao nguyén tic “ban chit hon
hinh thirc” yéu cau cac BCTC phai phan anh chinh xac ban chat kinh té cta cac giao dich thay vi chi
dya trén hinh thirc phap 1y. Nguyén tic nay phu hop véi IFRS, danh du mot sy chuyén doi quan
trong so véi cac chuan muyc ké toan trude day va du kién s& c6 tic dong dang ké dén cach thirc ghi
nhan cic giao dich c6 su khac biét giita hinh thirc phap 1y va ban chét kinh té. Viéc ap dung nguyén
tac nay c6 thé gitip cai thién do tin cdy ctia cac khoan don tich bang cach giam thiéu kha ning thao
tung ké toan thong qua cac didu chinh ké toan chu quan, dong thoi tao didu kién dé cac thong tin tai
chinh tr& nén nhat quan hon véi thuc té hoat dong ciia doanh nghiép. Trong bdi canh nay, két qua
nghién ctru nay ung ho quan diém rang Luat Ké toan 2015 dd gop phan dang ké trong viéc nang cao
do tin cay cua cac khoan ddn tich BCTC.

Két qua nghién ciru ciing khang dinh rang hai 1y thuyét quan trong, 1y thuyét thé ché va 1y thuyét
dai dién, dong vai tro then chdt trong viéc giai thich sy cai thién rd rét vé do tin cay ddn tich cua
BCTC trong giai doan ap dung Luat Ké toan 2015 so véi giai doan trudc d6. Theo 1y thuyét thé ché,
viéc thay di quy dinh ké toan hudng dén chuén muyc qudc té nhu IFRS gitip nang cao tinh minh bach
va giam thiéu sai léch trong thong tin tai chinh. Trong khi d6, 1y thuyét dai dién cho thay cac quy dinh
ké toan chat ché hon c6 thé gitip giam bét xung dot loi ich giita nha quéan 1y va cb dong, tir d6 nang
cao tinh trung thuc cta thong tin bao céo.

5. Két ludn

Nghién ctru tac dong ctiia Luat K& toan 2015 dén do tin cdy don tich trong BCTC cua cac cong ty
niém yét trong nganh cong nghiép cho thay tong cac khoan don tich tré nén tin cay hon sau khi thuc
thi Luat Ké toan 2015, phui hop véi gia thuyét dé ra. Trong d0, d6 tin ciy cua ca ba thanh phan (cac
khoan don tich vén luu dong, khoan ddn tich tai san hoat dong dai han, va khoan ddn tich tai san tai
chinh) déu duoc cai thién dang ké. Thanh phﬁn thé hién muc tang do tin cay ro rét nhét 1a khoan don
tich tai san tai chinh, tiép theo 1a khoan don tich tai san hoat dong dai han va khoan dén tich vén
luu dong.

Két qua phan anh tac dong tich cuc cua cac thay doi trong quy dinh ké toan ddi véi viéc ghi nhan
va do luong cac khoan dn tich, giup bo céo tai chinh phan 4nh trung thuc hon tinh hinh tai chinh
ctia doanh nghiép, dong thoi tao niém tin cho cac nha dau tu va c6 dong. Nghién ctru cho thiy can uu
tién bd sung va 1am 15 cac quy dinh lién quan dén do luong, ghi nhan va cong b thong tin vé tai san
hoat dong nga‘in han, dai han va tai san tai chinh. Déng thoi, can tang cudng giam sat va hd tro thuc
thi d6i v6i céc khoan don tich dai han, ddc biét 1a c4c tai san c¢b dinh va du an dau tw, nham dam bao
tinh minh bach va nhat quan.

Mic dui c6 nhitng dong gop néu trén, nghién ctru nay ton tai mot s6 han ché. Thir nhdt, nghién ctru
chi tap trung vao cac cong ty trong nganh cong nghiép niém yét, c6 thé chua bao quat dugc cac nganh
nghé khac, noi cac dic diém hoat dong va moi truong ké toan c6 thé khac biét dang ké. Thit hai,
nghién ctru chi méi tap trung vao tac dong ciia Luat Ké toan 2015 dén d6 tin cay don tich trong BCTC
ma chwa xem xét dén anh hudng cua cac yéu té khac.

Dé khic phuc cac han ché nay, cic nghién ctru trong twong lai nén mé rong pham vi nghién ctru
sang cac nganh nghé khéac dé so sanh va xac dinh liéu tic dong ctia ludt c6 nhét quan trén toan bo thi

41



Hoang Cam Trang va cong su (2024) JABES 35(11) 30-44

truong. Ngoai ra, viéc két hop xem xét cac yéu t6 lién quan nhu quan tri cong ty, va cac chinh sach
kinh t& vi mé c6 thé mang lai cai nhin toan dién hon vé cic yéu té anh huong dén do tin cay
trong BCTC.
Lo&i cdm on

Nghién ctru nay dugc tai trg boi Pai hoc Kinh t& Thanh phd H6 Chi Minh, trong khuon kho dé tai
nghién ciru khoa hoc cip Truong kinh doanh UEH ndm 2024, Ma s CS-COB-2024-40, theo Quyét
dinh s6 4336/QD-DHKT-KD ngay 24 thang 10 nam 2024.
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