Trong thoi gian qua nhiéu b4o chi
da dé cap dén sit dong vén & cdc ngan
hang thuong mai (NHTM) va hau hét
céc tdc gid déu cho riing nguyén nhén
chinh cua hién tugng nay 1a do Ngin
hang nha nuéc VN khong ch& han
mic tin dung cho cdc NHTM. Phai
chang k&t ludn trén 1a dang? Ching
ta hay ciing ludn ban vé v&n dé nay.

Han mic tin dung la chi tidu cho
vay ma Ngin hang trung uong
(NHTW) dit ra cho cde NHTM hang
nidm. D6 chinh 14 gidi han t8i da ma
cdc NHTM duge phép cho vay ra. Viée
quy dinh han mifc tin dung thudng
duge NHTW cdc nuéc sit dung khi nén
kinh t& ¢6 nhidu bi&én dong dé€ kiém
sodt khdi lugng tién trong luu thong,
ddm bao cho sy binh &n cfia tién t8,
clia gid cd. Han mdc tin dung s& phét

huy duge tdc dung trong didu kién c6
lam phét. Cing véi ¥ nghia d6, dé
thue hién dugc chi tiéu ti 1é lam ph4t
duf kién, Ngan hang nha nudc VN da
sif dung cong cu han mic tin dung.
Nhung phai ching vi khéng ché viée
cho vay ctia cdc NHTM nén da d

dén hién tugng NHTM huy déng vén
vao ma khong cho vay ra dugc va hio
qué c6 vé nhu hién nhién 12 thita vén?
Khéng, thitc t& khéng phai nhu vy
vi: M&c di quy dinh han mdc tin dung
nhung han mdc tin dung nam 1996
vén cao hon khéi lugng tin dung da
d?c cdc NHTM cho vay ra ndm 1995.
Tée d§ ting khéi lugng tin dung ciing
cédn cd vao quy méd va khd ning clia
mdi NHTM, nhin chung vao khodng
gin 20%. Hai muoi phgn trdm ting
thém, ddy khong phdi la con s6 qud
u chit ché trong diéu kién hién tai
clia nufe ta Ching ta bigt riing mét
trong nhiing co sé d€ quy dinh han
mifc tin dung 1a t8c d¢ ting trudng
kinh t& va ty 18 lam phat. Véi toc do
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ting trudng kinh t& 8% - 10% vg giit
cho ty 1& lam phét & mic d6 mot con
s6 thi rd rang han mitc tin dung ting
20% so v6i ndm 1995 1a mdt con sd
chép nhén duge.

Song thyec t& cdc NHTM dang
thita vén_ ciing 14 mgt hién tugng
khong thé chéi cdi. Vay nguyén nhan
do dau?

Thit nhédt: Do nhiap mot khéi
lugng hang héa mua trd cham rdt 16n
tif nuéc ngoai. Piy 14 mét trong
nhiing nguyén nhan co ban nh4t lam
tdng s6 du tién gdi & hdu hét cdc
NHTM. Nhu d4 biét khi mua hang tra
chdm c6 nghia la cdc doanh nghiép
st dung nguén v8n ctia nue ngodi ma
khéng sif dung nguén vén trong nude.
Mit khéc, bdi vi duge trd chdm, c6
nhiing 16 hang c6 thoi han trd cham
kéo t6i 12 thdng, nén khi bdn hang
thu tién vé, s& tién nay n&u khong
duge quay vong thi tdt cd déu duge
mang gdi vao cdc NHTM d€ hudng
lai, chy dén khi t6i han s& rit ra
thanh todn v6i nuéc ngoai. Riéng &
TP.HCM, s6 tién ban hang trd chim
clia cdc doanh nghiép cling c6 t6i vai
ngan ty déng nim trong téng s§ vén
huy djng ctia cdc NHTM. Cho nén day
chinh 14 tha pham dich thuyc cta hién
tugng dong vén & cdc NHTM.

Thait hai: 14 sudt ha ciing 1a mot
nguyén nhdn giy tdm ly lo ling &
nhitng khdch hang da vay von va tdc
dong t6i viée cho vay clia ngin hang.
C6 ngudi phén tich rdng: do ngan
hang da huy dong mot khbg; lugng von
16n 14i sudt cao, néu bay gio cho vay
ra v6i 1ai suét th4p thi s& bi 15, vi th&
nén cdc NHTM khong cho vay ra.
Nhung néu c4c NHTM cang khong
cho vay ra thi mic d 16 s& cang trdm

c6 thé khéch hang s& rat tidn manh.
Bén canh d6, nhiing khdch hang di
vay von truge khi ha lai suit ciing
muén tranh thii trd ng vay ngan hang
dé vay mén méi v6i 14i sust ha hon.
Chinh vi 18 d6 ma 14i suit ha ciing 12
mdt nhén t& tdc dong 1am ting thém
su tén dong vén & cdc NHTM.

Thit ba: vén thita dang con ndm
dé nhung mét s8 chuong trinh cho vay
¢6 muc dich chua trién khai duge nhu
cho vay tao viéc lam, chuong trinh co
khi héa néng nghiép ngoai
thanh..N&u cdc chuong trinh nay
duge thuc hién s& 1am gidm mitc do
thita vén ¢ cic NHTM.

Qua phan tich cho thdy sy tdn
dong vén & cdc NHTM khéng phai do
han miec tin dung. Xu huéng gidm
thép ti 1& von thita sau khi c6 chi thi
vé ting cudng cong tdc vay, trd ng
nuéc ngoai duge trién khai 1a médt
minh ching cho nhén dinh trén.
Nhung mic di han mdc tin dung
khéng phdi 12 nguyén nhin ciia sy
tén dong von song qua thuc, né ciing
khong phdi 14 cong cu thuc sy hiiu
hiéu dgp diéu hanh chinh s4ch tién té
clia mt quéc gia, bdi 1&:

- Han mdc tin dung tao ra xu
huéng lam gidm canh tranh giita cdc
NHTM ca trong cho vay va huy dong
v6n, m& canh tranh 13 mét don bdy
khéng thé thiu duge trong nén kinh
t& hang héa - tién t3.

- Tin dung dugc kiém so4t biing
han mic ¢6 thé lam cho nhiing
chuong trinh ddu tu cé hidu qua
nhung lai khéng dugc théa man vé
nhu ciu vay vén.

- Tao co hoi cho sy ra doi clia
nhiing “trung gian tai chinh” mdi, cdc
t8 chdc cho vay néng, cho thué tién
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trong hon. Thuc ra sy e ngai cla
NHTM khi 14i sudt ha chinh 13 & ché
lai sudt ha thi nhu ciu vay s& nhidu
hon cho nén cdn phdi can nhfc ky
cang hon khi cho vay, mit khéc ngan
hang ciing thdy cdn phai 4 mot ty 16
dy trif thich hgp dé phong khi ha lai
suflt tién géi (do 14i sua't cho vay ha)

dé kinh doanh...t4t c déu n¥m ngoai
tdm kiém so4t clia ngan hang.

K&t qud cho thdy NHTW vin
khéng thue hién k%.?c muc tiéu cha
minh cho du di ng ch& viée cho
vay ctia cdc NHTM bing han mic tin
dung. Vi vy xem xét lai han me tin
dyung ciing 12 mgt vidc Iam c4n thidtm





