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Hang ngay, cdc ngan hang hop dé
mua va bAn ngoai t& . Trén nguyén
tde, gid ngoai té lén xuéng theo luat
cung cdu. Néu cung lén hon ciu, gid
ngoai té xuéng. Néu cdu lén hon cung,
gid ngoai té ting. Nhung trén thuc
té, Ngin hang trung uong cé 2 cdch
can thiép trén thi trudng : (1) Néu
mudn kéo gid ngoai t& xudng, Ngan
hang trung uong tung ngoai té ra bdn
v6i gid thap : nhu vdy cdu ngoai té
duge théa méan va gid hgoai té bi kéo
xudng thdp hay khong ting. (2) Néu
muén dua gid ngoai té lén cao, Ngan
hang trung uong tung tién ndi mua
ngoai té, do Ngan hang trung uong ¢6
quyén phét hanh gidy bac, nén c6 kha
nédng mua bao nhiéu ngoai té tuy ¥ :
cung ngoai té thiéu so véi cau, do dé
gid ngoai té dugc nang cao. Hai
phuong phdp nay thutng duge cdc
ngin hang trung uong 4p dung. Vay
lgi va hai cta 2 phuong phdp nay nhu
thé nao ?
I. CUNG VA CAU “ THYC VA DAI HAN"
TREN TH] TRUONG NGOAI TE

Cung ngoai té do cdc yéu td sau

day chi phoi : xudt khdu hang héa va
dich vu (ké ca xuat khau lau ), nhan
ngoai té do kiéu bao gdi vé ( day la
nhitng nguén ngoai té sé hiu, thuje
quyén sit dung 100% ciia quac gia),
tiép theo 1A ngoai té vién trg cha
ngoai quéc, ngoai t& dau tu, vay mugn,
(vay “ lanh” hay “néng”, phdi trd
ngay) : nhifng ngudén ngoai té nay tuy
lam ting s6 cung ngoai té, nhung 1&
thudc vao nudc ngoai, phdi tra bang
mot s diéu kién - nhu 1é thudc kinh
té chinh tri v.v... - hay it ra ciing phai
tra 1ai cho nuée ngoai - Riéng vé viée
vay tién ngdn han hay diu tu ngoai
quéc c6 nguy cd ¢ chd ngoai quéc cb
thé bat ngd rit tién 6 at, giy khing
hodng tai chdnh tién té. Suy cho
cung, ngudn ngoai t& xuit khau, kiéu
bao va du khdch 14 quy nhéit, cé thé
coi nhu “ndi lue qudc gia” con cdc
ngudn ngoai té khdc la “ndi luc
chuyén tiép”, i

CAu ngoai t& do cdc yé&u td sau
chi phéi : nhap khdu hang héa dich
vu (ké cd nhap kh&u lau ), chi ngoai
té tra ldi cho nudc ngoai, chi ngoai té
trd ng va ldi ddo han, chi ngoai té dé
théa man viéc bai tu, rit vén ctia nude
ngoai, chi chuyén ngan lau ra nugc
ngoai, chi ngoai té cho ngudi trong
nude du lich & nuéc ngoai, ddu tu ¢ xi
ngodi, cho ngoai quéc vay, vién trg
cho ngoai qudc... TAt nhién, 4 khodn
chi cudi cung vugt khdi kha nang Viét
Nam, chi cAn xét nhilng khodn chi
trén ma thoi.

Hai lue cung va céu trén day tac
dung dai han trén thi trudng ngoai té
va dién td thue luc quc gia : néu xuit
siéu va nhan dugc lién tiép trong
nhiéu ndm nhiéu kiéu hdi, ngoai té
du khdch, t4t nhién tinh hinh trang
trdi v6i quoc t& duge cdi thién, tién
ndi lén gid. Nguoe lai néu nhap siéu
va chuyén ngan lau ra nudc ngoai
nhiéu, thi du trong thoi gian ngin
han tinh hinh ¢6 “6n dinh”, song ng
quie t€ tdng thém va ngay phai
thanh todn ng quéc té sé gip nhiéu
khé khin lén .

Ciing ¢6 ¥ kién ring : cdc nudc
kém mé mang cAn nhép siéu ( nhat
1a nhdap mdy, vat tu) d; ting ddu tu
phdt trién thanh cdc nudc cong
nghiép, sau khi cong nghiép hod hién
dai hod sé xuat siéu va trd ng cho
nude ngoai. Tuy nhién, nén xem xét
thanh phdn hang nhap, nhu st thép,
ciment, phu ting Honda, xe dap da
sén xudt dugc trong xi c¢6 phai la
hang nhép can thiét khong?

Il. CUNG_VA CAU “ NGAN HAN” TREN
TH| TRUONG NGOAI TE

That su, cung va cdu dai han
khéng tdc dung ngay trén thi trudng
tién t&, quan trong la cung va cdu
ngoai té ngdn han, hién tai, cap thai,
ngoai té c6 sdn trén thi trudng hay
ngoai té can thiét dé thanh todn ngay



cho nudec ngoai (ng ddo han, mua
hang dén han phai trd tién ngay
v.v...). Cung va cau ngoai t& ngdn han
nay tdc dung ngay trén thi trudng,
cdn cung va cdu dai han chi tdc dung
vé lau vé dai nén it duge chd ¥ dén.

Trén thue t&, tai thi trudng ngoai
té & Ha Noi, ¢ TP HCM...cdc ngin
hang hop v6i dai dién Ngan hang
trung uong, cdc ngan hang c6é ngoai
té dé ban ( nhu ngoai té xuét khau,
du khéch, kiéu h@i...) cho biét sb
ngoai t& mudn bdn, con cdc ngan
hang muén mua ( dé nhép khéu, trd
ng cho nude ngoai...) cho biét s ngoai
té mudn mua theo gid ngoai té ngay
hoém trude: 2 sé ngoai t& muén mua
vad muén ban tao thanh luc cung va
cdu. T4t nhién, 2 luc lugng nay khong
biing nhau. Tdi day, Ngin hang trung
uong d4p dung 2 phuong phédp can
thiép da néu trén dé binh sé cung va
s6 cgu : N&u cung thi€u, Ngin hang
trung uong tung dy trir ngoai té cia
minh ra ban (du trit ngoai t& gidm,
néu tiép tuc cif tung ngoai té sé c6
nguy cd hét ngoai té ). Ngoai ra, viée
Ngéan han§ trung uong bdn ngoai té
thu hdt tién Viéet Nam, tao ra tdc
dung gidm ph4t. Viéc bdn ngoai t&
nhap khdu hang ciing lam ting s6
cung hang héa lén, gay tdc dung kéo
gid hang xudng. Nguge lai, néu cung
ngoai té du, Ngan hang trung udng
tung bac Viét Nam ra mua ngoai té .
(du trit ngoai té ting, nhung bac Viét
Nam luu hanh nhiéu hon trén thi
trudng, gay tdc dung lam phat. Viée
gidi han nhiap khau cling gay khan
hi€m hang, lam ting gid). Néu viéc
mua bén ngoai té chd y&u duge ding
dé phuc vu xult nhap khdu, ta thay
xuit siéu cé tinh lam phdt (vi Ngan
hang trung wong phai tung tién Viét
Nam mua ngoai t& xudt khau) con
nhép siéu cé tinh gidm phat (do viéc
Ngan hang trung uong tung ngoai té
ra ban, thu bét tién luu hanh vé. May
nam gin day, gid duge binh chd yéu
14 do nhép siéu )
iil. THYC LYC CUA NGAN HANG TRUNG
UONG

Béng cdch tung vang va ngoai té
ra ban hay tung tién ndi ra mua vang
(2 phuong phédp co bdn khdc nhau),
Ngéan hang trung vong trén thuc t&
lam chi trén thi trudng ngoai té . Nén
lutu ¥ réing tit ca cdc Ngan hang trung
uong trén thé gigi déu d4p dung 2
phuong phdp trén day dé binh gid,
x6a nhiing su gia ting hay sut gid dot
ngdt clia ngoai té giy bat én cho nén
kinh t& C4i nguy hiém la qudn tinh
cia cde Ngin hang trung uong :
thudng nguti thay mat cho Ngan
hang trung vong chi 14 mét nhéan vién
cap dudi, nén luén ludn y gid ngay
hém qua trong khi c4c diéu kién “thuc
lwe” da thay déi.

Thue lue cia Ngan hang trung

ugng nim noi sé dy trif ngoai té kha
dung ctia minh va nim noi tiém lyc
kinh t& gué’c gia : xudt hay nhép siéu
vé lau ve dai ? N&u la nhép siéu vdi
s6 cang nidm cang tAng thi chinh sach
tung vang va ngoai té ra bdn dé on
dinh gi4 ngoai té rdt nguy hiém : s§
du trit dit 16n bao nhiéu ciing c6 lic
rdi sé h&t. Xin din ching : sau Thé
chi&n thi hai, M§ ¢6 s8 du trif vang
va ngoai té 16n nhat, hon cd tdt ca
cdc nude trén thé gidi nhap lai. Thé
nhung sau dé xudt hién nhiing nudc
xudt khdu méi nhu Die, Nhat..., My
lién ti€p nim nay sang ndm khdc
nhép siéu. Ngin hang trung vong My
tung vang va ngoai té dé gitr gid déng
USD. Cubi cuing My vaAn phdi pha gid
cdc ndm 1971-73 va ti than phdn con
ng My, Nhit da trd thanh cha ng My.
Ngay nuéc dé nhat cudng con khong
gitt gi4 ndi, hubng hé mot nude nho
lam sao gili gid, 1én gid tién ta va
dénh gi4 thap tién ngoai. Thuec luc s§
duy trit ngoai té cdc ngan hang trung
uong clia cdc nuGe kém md mang rit
it : chi vai thdng dén 5-6 thang tri gid
nhép kh4u 12 nhiéu. Do dé viéc tung
du trit ngoai té ra ban chdng qua la
ddnh mot don tdm 1y dé én dinh tién
té nhat thoi. Con néu di vay tién
ngoai qudc tung ra bdn dé én dinh thi
lai cang nguy hiém : cdc nude kém md
mang chi nén vay tién, nhu da trinh
bay, d€ mua mdy va vt tu that su ma
thoi, chit khong nén vay dé nhdp
kh&u hang tiéu dung. Vay tién, nghia
la phai tra von va lai, ddu tu ngoai
qudc ciing vay. Bdi vay, nhiing khodn
tién nay nén danh cho ddu tu xudt
kh&u dé c6 tién trd ng nude ngoai.

Bay git, xét qua phugng phdp
tung tién ngi dé mua ngoai té, khién
cho gia ngoai t& cao hon. Phuong
phdp nay ¢6 nhiing lgi ich sau day:

- Ngan hang trung uong cdc nudc
¢6 quyén phat hanh gidy bac : muén
ph4t hanh bao nhiéu tuy y. Piéu nay
trai hdn véi viée tung ngoai té ra ban:
s6 ngoai té clia cdc ngin hang trung
uong cdc nude kém md mang bao gio
ciing rdt han ché. Tém lai, ngdn hang
trung vong mudn mua hang ty USD
thi viéc nay nim & tAm tay ngin
hang, cdn mudn bdn ra them mdjt vai
tram tridu USD phu trdi trén sd cung
binh thudng la mot vige rat khé, c6
tdc dung tdm ly hon la viéc ngan
hang c¢6 thé thuc su lam dugec ma
khong vay tién céc nudc khéc.

Nim 1995, biing cdch tung tién
Viét mua USD, Ngan hang Nha nuéc
da mua duge dén 1 ty USD. Néu ty
gia cao hon, con c6 thé mua duge
nhiéu hon nita. R4t ti€c 1a sau dé viée
mua USD bi ditng lai, vi e réing s& x4y
ra lam ph4t. Néu chinh sdch mua
USD dugc tiép tuc tir d6 dén nay, Viét
Nam did mua dugc hang vai ba tj
USD. S& tién dé da dé xdy 2 nha may

loe ddu mdi nha mdy 6 triéu tdn, mot
nha mdy uré 500.000 tdn cong them
dudng dan khi tir tai khi 16n phat
hién & bién Pong, ma ngan hang chi
¢in c6 cho luu hanh thém gidy bac
ma thoi.

- Trong diéu kién hang “thita”
nhu hidn nay, viéc luu hanh thém
gidy bac Viét Nam chi lam tdng gid
rat it.

- Khi ty gi4 téng cao, cdc nha sdn
xuat trong nuée va nha xuit khdu déu
¢6 lgi : v6i nha sdn xudt trong nudc,
gié hang ngoai nhap sé dit hon; vai
nha xuat khéu, khi xuat khdu 1 USD
s& thu dugce nhiéu tién Viét Nam hon.
Néu nhu ty gid 1 USD la 11.300 dong,
nha xuit kh&u khi xuat 1 USD chi thu
duge 11.300 déng, con néu ngan hang
an dinh ty gid 12 18.000 ddong, ngudi
xuat khau duge dén 18.000 VN$ khi
xuat 1 USD nén ho sé& sin sang mua
lia, didu, béng vai, thiy sdn clia ndéng
dan v6i gid cao hon. Gid hang ngoai
sé ting thém tuong Ung, cho nén
khong ai dai gi ma nhap khdu hang
ngoai v6i gid cao. Nan budn lau sé
duge chan lai tir goe. Nha nhap khiu
sé chuyén thanh nha sdn xuit, vi sdn
xuit ¢6 lgi hon nhap khéu,

- Viet Nam han ché dugc nan
nhap sidu, néu c6 nhap siéu ching
nita, thi dé 14 nhap siéu mdy vat tu
that su chtt khong phai nhap linh
kién réi tir nude ngoai, réi van bi lon
lai ké nhu nhap khdu “vat tu, mdy,
phu tung”.

- L&i sudt ngan hang trong diéu
kién gi4a hang ting 1én sé nhe hon
trén thuc t&, vi sau khi mua vat tu vé
san xuat, gi4 sé tang do lam phat va
ngudi san xuit sé thu duge 1di nhiéu.
Vi I d6 lai sudt thuc gidm trong thai
gian lam phat, gitp cho nha sén xuat
tra duge ng ngan hang. Trdi lai, du
trong nidm 1996 ngan hang da nhiéu
lin gidm lai sudt, nhung khi lam ra
hang, phdi tritién cong, tién dién,
phi chuyén chd, phi thué mit bing
v6i gid ndi gia tdng, nhung khi lam
ra hang rdi, vip phai su canh tranh
ciia hang ngoai gia ré hon hang ndi
tir 20 dén 40%, thi ngudi sdn xuit vin
khong bdn dugc hang. Ng vay ngan
hang dé sdn xuit tdt nhién khong
thanh todn duge va xi nghiép bi tinh
ldi sudt trong khi hang chua bédn
duge. Vay phi vay tién ngin hang
that su ting chd khong gidm.

- Thué khéng thu dugc nhiéu
trong ndm 1996 chinh vi cdc xi
nghiép trong nudc vap phai sy canh
tranh hang ngoai, do chua ban hang
dugc, nén khong cé thé trd thu& cho
nha nuée.

- Mot s6 xi nghiép ng ngan hang
khéng tra dugc, vi 1& khéng ban hang
san xudt duge véi gia cao. Nhiéu xi
nghiép s& khong phai phd sin, néu
ty gid cao hon ®
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