
1. Ñaët vaán ñeà

nghieân cöùu caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán phaùt
trieån taøi chính ñaõ vaø ñang trôû thaønh ñeà taøi khaù
haáp daãn vaø ñöôïc nhieàu nhaø nghieân cöùu kinh teá
quan taâm. Caùc nghieân cöùu ñaõ ñöôïc thöïc hieän nhieàu
nhaát ôû taàm vó moâ, ñieån hình laø La Porta vaø caùc
coäng söï (1997, 1998), Beck vaø caùc coäng söï (2003),
rajan vaø Zingales (1998), Stulz vaø Williamson
(2003). Beck vaø caùc coäng söï cho raèng theå cheá
chính trò coù aûnh höôûng ñeán phaùt trieån taøi chính.
rajan vaø Zingales nghieân cöùu vaø keát luaän raèng
chính trò cuõng coù taùc ñoäng ñeán söï phaùt trieån taøi
chính. Caùc taùc giaû khaùc nhö Stulz vaø Williamson
thì cho raèng vaên hoùa, ñoä môû, laïm phaùt, phaùp lyù
(La Porta vaø caùc coäng söï 1997, 1998), chính saùch
(huang vaø Temple, 2005) laø caùc yeáu toá quyeát ñònh
ñeán söï phaùt trieån taøi chính. gelb (1989) ñaõ söû
duïng soá lieäu cuûa 34 quoác gia töø naêm 1965 ñeán naêm
1985 vaø chæ soá phaùt trieån taøi chính (M3/gDP) ñeå
nghieân cöùu vaán ñeà naøy vaø keát luaän raèng laïm phaùt
coù aûnh höôûng leân phaùt trieån taøi chính maïnh meõ
hôn laõi suaát.

Trong khi ñoù ôû taàm vi moâ, caùc nhaø nghieân cöùu
chöa thöïc söï quan taâm giaûi quyeát vaán ñeà naøy. Moät
vaøi ví duï ñieån hình töø nghieân cöùu moâ hình kinh
teá noâng nghieäp nhö guiso vaø caùc coäng söï, Yadav
vaø caùc ñoàng nghieäp ôû nepal, Döông, Quaùch vaø caùc
ñoàng nghieäp ôû Vn. guiso vaø caùc coäng söï (2010) ñaõ
söû duïng soá lieäu töø khoaûng 8.000 hoä gia ñình ôû Yù
ñeå nghieân cöùu taàm quan troïng cuûa voán xaõ hoäi ñoái
vôùi söï phaùt trieån taøi chính. Qua nghieân cöùu naøy,

hoï keát luaän voán xaõ hoäi goùp phaàn quan troïng trong
vieäc gia taêng chaát löôïng taøi chính taïi Yù. Yadav vaø
caùc coäng söï söû duïng soá lieäu ñieàu tra hoä gia ñình ôû
nepal ñeå nghieân cöùu vaø keát luaän raèng quy moâ hoä
gia ñình laø yeáu toá quan troïng nhaát quyeát ñònh ñeán
vieäc vay möôïn ôû thò tröôøng khoâng chính thöùc, quy
moâ troàng troït vaø thuûy lôïi laø caùc nhaân toá quyeát
ñònh ôû thò tröôøng coù toå chöùc. Döông vaø izumida
(2002) thöïc hieän cuoäc ñieàu tra 300 hoä gia ñình taïi
3 tænh ôû 3 mieàn: Baéc, Trung vaø nam cuûa Vn ñeå
thöïc hieän nghieân cöùu caùc nhaân toá quyeát ñònh ñeán
vieäc vay möôïn cuûa caùc hoä gia ñình treân thò tröôøng
taøi chính noâng thoân. Sau khi nghieân cöùu xong, hoï
keát luaän toång dieän tích canh taùc vaø giaù trò vaät nuoâi
laø caùc nhaân toá chính quyeát ñònh ñeán vieäc vay
möôïn ôû thò tröôøng toå chöùc. hoï cuõng chæ ra raèng soá
thaønh vieân phuï thuoäc vaø quy moâ canh taùc caøng
nhieàu thì caùc hoä gia ñình caøng phaûi vay möôïn ôû
thò tröôøng khoâng toå chöùc nhieàu hôn. Quaùch vaø
Mullineux (2006) cuõng nghieân cöùu vaán ñeà naøy
baèng vieäc söû duïng soá lieäu cuûa 2.108 hoä gia ñình
Vn ñieàu tra cho naêm 1997, 1998. hoï ñaõ chæ ra
raèng giaùo duïc, tieát kieäm vaø dieän tích canh taùc laø
caùc nhaân toá chính quyeát ñònh ñeán nhu caàu vay
möôïn cuûa caùc hoä gia ñình. 

nhö vaäy cho ñeán nay, maëc duø caùc taùc giaû tröôùc
ñaây ñaõ nghieân cöùu vaán ñeà naøy ôû caû möùc ñoä vó moâ
vaø vi moâ, nhöng vaãn coøn moät soá vaán ñeà sau ñaây
chöa ñöôïc nghieân cöùu moät caùch chu ñaùo. Caùc
nghieân cöùu chæ môùi ñöa ra ñöôïc moät vaøi nhaân toá
nhö chính saùch, theå cheá, laïm phaùt, laõi suaát, vaên
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hoùa, aûnh höôûng tôùi söï phaùt trieån taøi chính. Caùc
nhaân toá nhö taøi saûn, moái quan heä xaõ hoäi chöa ñöôïc
ñeà caäp trong caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây. Chính vì
leõ ñoù, muïc tieâu cuûa baøi vieát naøy nhaèm nghieân cöùu,
laøm roõ caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán söï phaùt trieån
taøi chính moät caùch saâu vaø chi tieát hôn. Ñaëc bieät,
baøi vieát xaây döïng ñöôïc moät soá chæ soá ño löôøng ñoä
saâu taøi chính môùi, phaûn aùnh vai troø cuûa heä thoáng
taøi chính ñaày ñuû vaø chính xaùc hôn caùc chæ soá tröôùc
ñaây.

2. Xaây döïng chæ soá phaùt trieån taøi chính

Veà maët lyù thuyeát, caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây
cuõng taäp trung xaây döïng vaø söû duïng caùc chæ soá ño
löôøng ñoä saâu taøi chính. Ban ñaàu ngöôøi ta söû duïng
M1/gDP, M2/gDP vaø M3/gDP (La Porta vaø caùc
coäng söï, 1997 vaø 1998; Beck vaø caùc coäng söï, 2003;
rajan vaø Zingales, 1998; Stulz vaø Williamson,
2003) nhöng vì caùc chæ soá naøy coù nhöôïc ñieåm laø
tieàn maët chieám tyû troïng quaù lôùn ñoái vôùi caùc nöôùc
ñang phaùt trieån, neân caùc chæ soá naøy khoâng phaûn
aùnh ñuùng thöïc traïng phaùt trieån taøi chính. Ñeå khaéc
phuïc nhöôïc ñieåm naøy, caùc nhaø kinh teá ñaõ söû duïng
tín duïng ñoái vôùi khu vöïc tö/gDP (rajan vaø Zin-
gales, 1998), tieàn göûi hay tieàn vay ngaân haøng/gDP
ñeå ño löôøng ñoä saâu taøi chính. Tuy nhieân, caùc chæ
soá ño löôøng ñoä saâu taøi chính naøy chöa phaûn aùnh
ñaày ñuû vai troø cuûa heä thoáng taøi chính trong caùc
hoaït ñoäng kinh teá. Caùc chæ soá naøy chæ phaûn aùnh
ñöôïc moät phaàn vai troø cuûa heä thoáng taøi chính maø
thoâi.

Ñeå khaéc phuïc nhöôïc ñieåm noùi treân, baøi nghieân
cöùu xaây döïng theâm ba chæ soá ño löôøng möùc ñoä phaùt
trieån taøi chính môùi nhö sau:

D = tieàn göûi ngaân haøng; VSe = giaù trò giao dòch
chöùng khoaùn; VFa = giaù trò taøi saûn cuûa caùc coâng
ty taøi chính; i = thu nhaäp

L = tieàn vay ngaân haøng

TB = doanh thu ngaân haøng; TFC = doanh thu
caùc coâng ty taøi chính.

Caùc chæ soá phaùt trieån taøi chính naøy phaûn aùnh
ñöôïc vai troø cuûa heä thoáng ngaân haøng, thò tröôøng
chöùng khoaùn vaø coâng ty taøi chính. D, L vaø TB

phaûn aùnh vai troø cuûa heä thoáng ngaân haøng; VSe
phaûn aùnh vai troø cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn;
VFa vaø TFC phaûn aùnh vai troø cuûa coâng ty taøi
chính.  Vì theá, coù theå noùi caùc chæ soá taøi chính naøy
ño löôøng ñöôïc ñaày ñuû vai troø cuûa heä thoáng taøi
chính.

heä thoáng taøi chính coù vai troø raát quan troïng
trong caùc hoaït ñoäng kinh teá cuûa caùc hoä gia ñình
baèng vieäc chæ ra soá löôïng taøi saûn taøi chính maø caùc
hoä gia ñình naém giöõ. Caùc taøi saûn taøi chính ôû Vn
thoâng thöôøng laø tieàn göûi ngaân haøng, tieàn vay ngaân
haøng, traùi phieáu/coå phieáu vaø baûo hieåm. Vì vaäy, tyû
leä vaø möùc ñoä taøi saûn taøi chính ñöôïc söû duïng ñeå
phaân tích, ño löôøng möùc ñoä phaùt trieån taøi chính ôû
möùc hoä gia ñình nhö sau: 

B(S) = traùi phieáu vaø coå phieáu; iS = baûo hieåm
LnDBSi = Log(D + B(S) + iS)
LnLBSi = Log(L + B(S) + iS)
Caùc chæ soá ño löôøng ñoä saâu taøi chính naøy toát

hôn caùc chæ soá tröôùc ñaây bôûi leõ chuùng phaûn aùnh
vaø ñaùnh giaù thöïc traïng naém giöõ taøi saûn taøi chính
moät caùch tröïc tieáp. Maët khaùc, tieát kieäm cuûa caùc
hoä gia ñình ôû Vn tröôùc ñaây döôùi daïng caùc taøi saûn
phi saûn xuaát nhö vaøng do heä thoáng taøi chính keùm
phaùt trieån. Tuy nhieân, söï ñoåi môùi heä thoáng taøi
chính xaûy ra vaøo naêm 1988 ñaõ giuùp ngöôøi daân
thay ñoåi thoùi quen tieát kieäm sang naém giöõ taøi saûn
taøi chính ñeàu coù lôïi cho caû ngöôøi tieát kieäm vaø caû
neàn kinh teá. Caùc taøi saûn taøi chính maø caùc hoä gia
ñình Vn naém giöõ chuû yeáu laø tieàn göûi ngaân haøng,
caùc khoaûn vay, traùi phieáu/coå phieáu, baûo hieåm. Vì
theá, caùc chæ soá naøy phaûn aùnh möùc ñoä phaùt trieån
taøi chính ôû Vn hôïp lyù hôn.

3. Xaây döïng moâ hình nghieân cöùu

Baøi vieát döïa vaøo caùc moâ hình ñöôïc La Porta vaø
caùc coäng söï (1997, 1998), gelb (1989), Beck vaø caùc
coäng söï (2003), rajan vaø Zingales (1998), Stulz vaø
Williamson (2003), huang vaø Temple (2005),
Döông vaø izumida (2002), Quaùch vaø Mullineux
(2006) söû duïng ñeå xaây döïng moâ hình nghieân cöùu
cuûa mình nhö sau:

yi = a + bXi + ui

yi = caùc chæ soá phaùt trieån taøi chính; Xi bao goàm
soá ngöôøi phuï thuoäc trong hoä gia ñình, trình ñoä hoïc
vaán cuûa chuû hoä ñöôïc ño baèng soá naêm maø chuû hoä
tham gia hoïc taäp vaø nghieân cöùu, quy moâ cuûa hoä
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ñöôïc ño baèng soá thaønh vieân trong hoä, tuoåi cuûa chuû
hoä, tuoåi cuûa chuû hoä bình phöông, giôùi tính cuûa chuû
hoä, laõi suaát ñi vay, taøi saûn coá ñònh, chi tieâu y teá,
moái quan heä xaõ hoäi, caùc bieán giaû cho ñoâ thò/noâng
thoân, daân toäc vaø vuøng mieàn; ui laø sai soá thoáng keâ. 

Caùc bieán giaûi thích treân ñöôïc ñöa vaøo moâ hình
nghieân cöùu vaø ñöôïc giaûi thích nhö sau. Soá ngöôøi
phuï thuoäc cuûa hoä gia ñình coù aûnh höôûng ñeán phaùt
trieån taøi chính vì hoï laø ngöôøi khoâng nhöõng khoâng
taïo ra thu nhaäp maø laøm cho thu nhaäp bình quaân
hoä gia ñình giaûm, daãn ñeán nhu caàu caùc dòch vuï vaø
khaû naêng naém giöõ caùc taøi saûn taøi chính giaûm vaø
vì theá gaây caûn trôû phaùt trieån taøi chính. giaùo duïc
cuûa chuû hoä vaø quy moâ cuûa chuû hoä laø caùc bieán laøm
cho nhu caàu söû duïng caùc dòch vuï taøi chính vaø naém
giöõ caùc taøi saûn taøi chính taêng leân bôûi leõ caùc chuû
hoä coù trình ñoä hoïc vaán cao hôn thöôøng bieát caùch
laøm aên vaø taïo ñöôïc nhieàu thu nhaäp hôn, quy moâ
hoä gia ñình lôùn hôn cuõng thöôøng coù nhu caàu taøi
chính nhieàu hôn. Trong giai ñoaïn ñaàu cuûa ñôøi
ngöôøi, khi tuoåi caøng lôùn thì nhu caàu chi tieâu caøng
lôùn maø nguoàn thu nhaäp thì haïn cheá, chuû yeáu döïa
vaøo ngöôøi khaùc, vì vaäy nhu caàu naém giöõ taøi saûn
taøi chính laø raát thaáp, gaây caûn trôû phaùt trieån taøi
chính. Tuy nhieân, ñeán  moät ñoä tuoåi nhaát ñònh, khi
tuoåi cuûa chuû hoä caøng taêng thì nhu caàu söû duïng dòch
vuï taøi chính caøng nhieàu, bôûi leõ hoï kieám ñöôïc nhieàu
tieàn hôn nhôø hoï tích luõy ñöôïc kieán thöùc vaø kinh
nghieäm nhieàu hôn, taïo ñieàu kieän cho heä thoáng taøi
chính phaùt trieån. Vì vaäy, bieán ñoä tuoåi bình phöông
ñöôïc ñöa vaøo moâ hình. Laõi suaát cuõng laø nhaân toá
gaây caûn trôû cho phaùt trieån taøi chính vì laõi suaát
cao, caùc hoä gia ñình seõ giaûm nhu caàu naém giöõ hay
söû duïng caùc dòch vuï taøi chính. Caùc hoä gia ñình coù
nhieàu taøi saûn coá ñònh thöôøng coù nhu caàu söû duïng
caùc dòch vuï taøi chính nhieàu hôn. Caùc bieán giaû cuõng
ñöôïc ñöa vaøo moâ hình nhaèm xem xeùt lieäu chuû hoä
laø nam giôùi, hoä gia ñình ôû caùc ñoâ thò, vuøng mieàn
vaø daân toäc coù taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho söï phaùt
trieån taøi chính hay khoâng. 

Moâ hình naøy khaùc bieät vôùi caùc moâ hình tröôùc
ôû choã laø moâ hình coù theâm hai bieán: bieán chi tieâu
y teá vaø bieán moái quan heä xaõ hoäi. Bieán chi tieâu y
teá ño löôøng tình traïng söùc khoûe cuûa hoä gia ñình.
neáu söùc khoûe cuûa hoä gia ñình toát, thì khaû naêng
coáng hieán cho phaùt trieån taøi chính caøng cao. Bieán
moái quan heä xaõ hoäi ñöôïc ñöa vaøo moâ hình vì keát
quaû hoaït ñoäng kinh doanh ôû Vn phuï thuoäc moät
phaàn lôùn vaøo moái quan heä xaõ hoäi cuûa chuû hoä. Lyù
do khoâng chæ bôûi vì vaên hoùa Vn maø coøn bôûi vì naïn

tham oâ, tham nhöõng ñaõ vaø ñang hoaønh haønh khaép
moïi nôi ôû Vn.

Thaät khoù ñeå ño löôøng ñöôïc bieán moái quan heä
xaõ hoäi vì caùc hoaït ñoäng phi phaùp thöôøng ñöôïc che
daáu moät caùch tinh vi. nhöng thaät may maén, toâi
coù soá lieäu veà chi phí toå chöùc vaø tham döï tieäc, chi
phí mua quaø taëng cuûa caùc hoä gia ñình. Toâi laáy chi
phí naøy ñeå ño löôøng moái quan heä xaõ hoäi bôûi leõ neáu
hoä gia ñình coù nhieàu baïn beø vaø quen bieát nhieàu
ngöôøi coù aûnh höôûng thì hoï thöôøng chi tieâu nhieàu
hôn cho toå chöùc vaø tham döï tieäc, mua caùc quaø taëng
nhieàu hôn.

4. Soá lieäu vaø phöông phaùp nghieân cöùu

Baøi vieát ñaõ söû duïng soá lieäu cuûa 40.438 hoä gia
ñình töø cuoäc ñieàu tra möùc soáng hoä gia ñình Vn
naêm 2004 cuûa Toång cuïc Thoáng keâ (gSo). Tuy
nhieân, do gSo chæ phoûng vaán 5.233 hoä veà caùc
khoaûn taøi chính vaø caùc hoä ñöôïc ñieàu tra naøy khoâng
coù taøi saûn taøi chính neân bò loaïi ra khoûi maãu
nghieân cöùu. Vì vaäy, baøi vieát naøy chæ söû duïng ñöôïc
1.685 hoä gia ñình töø nguoàn soá lieäu cuûa gSo.

Ñoái vôùi bieán ño löôøng ñoä saâu taøi chính, soá lieäu
thu thaäp döïa vaøo caùc muïc tieàn göûi, tieàn vay ngaân
haøng, tieàn mua baûo hieåm, mua coå phieáu/traùi phieáu.
Bieán giôùi tính thì taùc giaû gaén 1 cho nam vaø 0 cho
nöõ; bieán daân toäc, 1 cho chuû hoä laø ngöôøi daân toäc
thieåu soá vaø 0 cho caùc chuû hoä laø ngöôøi daân toäc kinh;
ñoái vôùi caùc hoä gia ñình soáng ôû ñoâ thò, taùc giaû gaén
1 vaø soáng ôû caùc vuøng khaùc taùc giaû gaén 0 vaøo bieán
ñoâ thò. Caùc bieán khaùc thì soá lieäu ñöôïc goS moâ taû
raát roõ vaø chi tieát trong caâu hoûi phoûng vaán vaø caùc
file döõ lieäu.

Baøi vieát söû duïng phöông phaùp hoài quy oLS ñeå
öôùc tính caùc nhaân toá aûnh höôûng ñeán phaùt trieån
taøi chính, söû duïng phöông phaùp kieåm ñònh
Breusch-Pagan ñeå kieåm tra vaán ñeà phöông sai
khoâng ñoàng nhaát vaø söû duïng phöông phaùp cuûa
White ñeå giaûi quyeát vaán ñeà naøy.

5. Keát quaû nghieân cöùu

Söû duïng phöông phaùp hoài quy oLS ñeå chaïy cho
ba phöông trình vôùi ba chæ soá phaùt trieån taøi chính
khaùc nhau ta coù keát quaû nhö baûng döôùi ñaây. Baûng
naøy chæ ra raèng keát quaû hoài quy 1 khoâng toát baèng
keát quaû hoài quy 2, vaø 3. Keát quaû hoài quy 1 chæ coù
moät heä soá hoài quy coù yù nghóa thoáng keâ trong khi
ñoù keát quaû hoài quy 2 coù naêm vaø keát quaû hoài quy 3
coù taùm heä soá hoài quy coù yù nghóa thoáng keâ.

Phaùt trieån kinh teá -  Thaùng Möôøi Hai naêm 2010
36

Nghieân cöùu & Trao Ñoåi



Baûng1.  Keát quaû hoài quy caùc nhaân toá aûnh höôûng söï
phaùt trieån taøi chính

Ghi chuù:  * coù yù nghóa thoáng keâ taïi möùc 10%; ** coù yù

nghóa thoáng keâ taïi möùc 5%; *** coù yù nghóa thoáng keâ taïi

möùc 1%; P-caùc giaù trò trong ngoaëc ñôn.

Keát quaû hoài quy treân cho thaáy bieán giaùo duïc coù
moái quan heä döông vôùi bieán phaùt trieån taøi chính.
Ñieàu naøy noùi leân raèng trình ñoä hoïc vaán cuûa chuû

hoä toát hôn seõ khuyeán khích cho heä thoáng taøi chính
phaùt trieån. Keát quaû naøy cuõng phuø hôïp vôùi keát quaû
nghieân cöùu cuûa Quaùch vaø Mullineux (2006).

Bieán quy moâ hoä gia ñình coù yù nghóa thoáng keâ
vôùi ñoä tin caäy 99% vaø heä soá öôùc tính mang daáu
döông. Ñieàu naøy noùi leân raèng caàu tín duïng seõ
nhieàu hôn ñoái vôùi caùc hoä gia ñình coù quy moâ lôùn
hôn vaø ngöôøi cho vay cuõng thích cho caùc hoä naøy
vay hôn vì hoï coù theå cho vay vôùi laõi suaát cao hôn.

Bieán taøi saûn taøi coá ñònh cuõng coù moái quan heä
döông vôùi bieán phaùt trieån taøi chính cuûa caùc hoä gia
ñình bôûi leõ caùc hoä gia ñình coù nhieàu taøi saûn coá
ñònh hôn coù khaû naêng baûo ñaûm caùc khoaûn vay toát
hôn vì coù taøi saûn theá chaáp khi vay tieàn.

Moái quan heä xaõ hoäi ñoùng moät vai troø raát quan
troïng trong vieäc phaùt trieån taøi chính. Ñieàu naøy chæ
ra raèng phaùt trieån taøi chính cuûa hoä gia ñình khoâng
chæ phuï thuoäc vaøo ñaëc tính voán coù cuûa noù maø coøn
phuï thuoäc vaøo caùc moái quan heä xaõ hoäi. Keát quaû
nghieân cöùu naøy phuø hôïp vôùi vaên hoùa kinh doanh
ôû Vn. Ví duï, moái quan heä xaõ hoäi toát vôùi caùc giaùm
ñoác ngaân haøng coù theå giuùp caùc hoä gia ñình vay deã
daøng hôn raát nhieàu.

Moät ñieåm thuù vò khaùc maø chuùng ta coù theå thaáy
ôû keát quaû hoài quy naøy laø bieán tuoåi cuûa chuû hoä coù
moái quan heä aâm trong khi bieán tuoåi bình phöông
laïi coù moái quan heä cuøng chieàu vôùi bieán phaùt trieån
taøi chính cuûa hoä gia ñình. Ñieàu naøy cho chuùng ta
bieát caùc chuû hoä coù ñoä tuoåi trung nieân thì naém giöõ
caùc taøi saûn taøi chính ít hôn caùc chuû hoä coù ñoä tuoåi
cao hôn bôûi leõ vaên hoùa Vn thöôøng hay tin nhöõng
ngöôøi coù ñoä tuoåi lôùn hôn. Tuoåi cuõng laø tieâu chí ñaàu
tieân khi caân nhaéc, xem xeùt laõnh ñaïo ôû caùc cô quan
cuûa Vn. ngöôøi treû hôn thöôøng toân troïng ngöôøi lôùn
tuoåi hôn bôûi leõ ngöôøi lôùn tuoåi thöôøng coù nhieàu kinh
nghieäm hôn, hieåu bieát hôn vaø ñaùng tin töôûng hôn.

Bieán ñoâ thò cuõng theå hieän coù yù nghóa thoáng keâ
vaø mang daáu döông. Ñieàu naøy cho chuùng ta bieát
vò trí cuûa hoä gia ñình ñoùng moät vai troø quan troïng
trong söï phaùt trieån taøi chính bôûi vì haàu heát caùc
ñònh cheá taøi chính ôû Vn chuû yeáu coù truï sôû chính
ôû caùc thaønh phoá lôùn vaø caùc khu vöïc ñoâ thò nôi coù
nhu caàu taøi chính cao. Bieán daân toäc cuõng coù yù
nghóa thoáng keâ vaø mang daáu aâm. Ñieàu naøy cho
chuùng ta bieát ngöôøi Kinh ñoùng goùp nhieàu hôn cho
söï phaùt trieån taøi chính.
6. Keát luaän

Qua keát quaû nghieân cöùu, baøi vieát tìm thaáy moái
quan heä xaõ hoäi, vò trí, taøi saûn coá ñònh, quy moâ hoä
gia ñình, giaùo duïc vaø ñoä tuoåi cuûa chuû hoä, vaø daân
toäc Kinh laø caùc nhaân toá cô baûn quyeát ñònh söï phaùt
trieån taøi chính hoä gia ñình. Vì vaäy, ñeå giuùp heä
thoáng taøi chính phaùt trieån, Chính phuû caàn nhanh

Bieán 
phuï thuoäc FD LnDBSI LnLBSI

Bieán 
ñoäc laäp (1) (2) (3)

Haèng soá hoài quy -10,4664 5,2894*** 6,6030***

(0,524) (0,000) (0,000)

Ñoä phuï thuoäc -0,3694 -0,03587 -0,0389

(0,510) (0,676) (0,245)

Giaùo duïc cuûa
chuû hoä

0,2856 0,0248 0,0244***

(0,353) (0,208) (0,001)

Quy moâ hoä gia
ñình

-0,4184 0,0245 0,0891***

(0,235) (0,714) (0,000)

Tuoåi chuû hoä -0,2439 -0,1141*** -0,0511***

(0,341) (0,002) (0,000)
Tuoåi chuû hoä bình
phöông

0,0021 0,0010*** 0,0010***

(0,341) (0,003) (0,001)

Giôùi tính chuû hoä 23,574 0,0398 0,0551

(0,198) (0,826) (0,471)
Laõi suaát hoä gia
ñình

-0,0153 -0,0037* 0,0002

(0,232) (0,071) (0,843)

Taøi saûn coá ñònh 0,6504 0,0512 0,1003***

(0,205) (0,273) (0,000)
Moái quan heä xaõ
hoäi

1,4553* 0,3204*** 0,3346***

(0,070) (0,000) (0,000)

Chi tieâu y teá 0,9795 -0,0162 0,0223

(0,127) (0,733) (0,215)

Bieán giaû ñoâ thò 3,2317 0,3723** 0,2539***

(0,228) (0,041) (0,005)

Bieán giaû daân toäc 15,2131 0,3016 -0,2912***

(0,263) (0,449) (0,002)

Bieán giaû vuøng Coù Coù Coù

R_squared 0,0573 0,0622 0,2342

Soá quan saùt 939 939 1.685
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choùng laøm roõ quyeàn sôû höõu taøi saûn nhö nhaø ñaát,
hoã trôï giaùo duïc vaø taïo moâi tröôøng xaõ hoäi toát nhaèm
gia taêng caùc hoaït ñoäng giao tieáp xaõ hoäi. Maët khaùc,
hoaït ñoäng cuûa haàu heát caùc doanh nghieäp nhaø nöôùc
laø keùm hieäu quaû vì thaûm kòch chung, ít ai quan
taâm ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa loaïi doanh nghieäp
naøy. Tuy nhieân, nhaø nöôùc chöa thöïc söï maïnh daïn
coå phaàn hoaù caùc doanh nghieäp naøy. Do vaäy trong
thôøi gian tôùi, nhaø nöôùc neân maïnh daïn coå phaàn
hoùa taát caû caùc doanh nghieäp nhaø nöôùc tröø caùc
doanh nghieäp hoaït ñoäng phi lôïi nhuaän nhaèm gia
taêng hieäu quaû hoaït ñoäng, ñoàng thôøi taïo ñieàu kieän
cho thò tröôøng taøi chính phaùt trieån bôûi leõ caùc hoä
gia ñình coù nhieàu cô hoäi ñeå naém giöõ caùc taøi saûn
taøi chính hôn. hôn nöõa, söï caïnh tranh trong heä
thoáng ngaân haøng chöa thöïc söï ñuû maïnh laøm cho
chaát löôïng vaø soá löôïng dòch vuï taøi chính vaãn coøn
thaáp, chöa ñaùp öùng nhu caàu thöïc söï cuûa neàn kinh
teá. Laõi suaát cho vay cuûa chuùng ta coøn cao hôn raát
nhieàu so vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc vaø theá giôùi.
Vì theá, Chính phuû neân cho pheùp caùc hoä gia ñình,
caùc doanh nghieäp tham gia vaøo thò tröôøng ngaân
haøng nhieàu hôn, maïnh meõ hôn nhaèm naâng cao
tính caïnh tranh vaø naâng cao chaát löôïng vaø soá
löôïng dòch vuï taøi chínhn

TAØI LIeäU THAM KHAÛO
1. Beck T., A. Demirguc-Kunt and R. Levine  (2003),

“Law, Endownment and Finance”, Journal of Financial

Economics, 70:137-181.

2. Duong, P. B and Yoichi Izumida (2002), “Rural De-
velopment Finance in Vietnam: A Microeconometric
Analysis of Household Surveys”, World Development Vol.
20, No.2, pp. 319-335.

3. Gelb, A. H. (1989), Financial Policies, Growth, and

Efficiency, Working Papers, Country Economics Depart-
ment, The World Bank, June (WPS 202).

4. Guiso, L. , P Sapienza and L. Zingales (2010), The

Role of Social Capital in Financial Development, Working
Paper 7563, National Bureau of Economic Research,
Cambridge, MA 02138, February.

5. Huang, Y. and J. R. W. Temple (2005), Does Ex-

ternal Trade Promote financial Development?, CEPR Dis-
cusion Paper No. 5150.

6. La Porta, R. F. Lopez-de-Silanes, A. Sheleifer, R.
W. Wishny (1997), “Legal Determinants of External Fi-
nance”, Journal of Finance, 52(3):1131-1150.

7. La Porta, R. F. Lopez-de-Silanes, A. Sheleifer, R.
W. Wishny (1998), “Law and Finance”, Journal of Political

Economy, 106:1113-1155.

8. Quach, M. H. and A. W. Mullineux (2006), “The Im-
pact of Access to Credit on Household Welfare in Rural
Vietnam”, Accounting and Corporate Financial Manage-

ment in Emerging Markets Research in Accounting in

Emerging Economies, Vol. 7, 279-307.

9. Rajan, R. G. and L. Zingales (1998), “Financial De-
pendence and Growth, American”, Economic Review, 88
(6):559-586.

10. Stulz, R. M. and R. Williamson (2003), “Culture,
Openess and Finance”, Journal of Financial Economics,
70:313-349.

11. Yadav, S., Otsuka, K., and David, C. C. (1992),
“Segmentation in Rural Financial Markets: The Case of
Nepal”, World Development, 20(3), 423-436.

Phaùt trieån kinh teá -  Thaùng Möôøi Hai naêm 2010
38

Nghieân cöùu & Trao Ñoåi

THOÂNG BAÙO
Ñeå giuùp Ban bieân taäp thuaän tieän trong vieäc xöû lyù

baøi vieát, töø soá thaùng 1 naêm 2011, ñeà nghò caùc taùc

giaû trình baøy baøi vieát theo nhöõng quy ñònh sau:

1. Töïa baøi (Title): Töïa baøi thöôøng töø 10 – 15 töø 

2. Teân taùc giaû, chöùc danh, hoïc haøm hoïc vò, nôi

laøm vieäc, ñòa chæ email vaø soá ñieän thoaïi.

3. Toùm taét (Abstract): Toái ña laø 200 töø. 

4. Töø khoùa (Key words) 

5. Môû ñaàu (Introduction): Toùm taét tình hình

nghieân cöùu trong nöôùc vaø theá giôùi, tính thôøi söï cuûa

vaán ñeà, ñaët vaán ñeà.

6. Döõ lieäu vaø phöông phaùp nghieân cöùu (Mate-

rials and Methods)

7. Keát quaû nghieân cöùu (Results)

8. Thaûo luaän (Discussion)

9. Ñeà xuaát & gôïi yù chính saùch (Policy implica-

tions)

10. Taøi lieäu tham khaûo (References): Lieät keâ taát

caû taøi lieäu ñaõ trích daãn trong baøi vieát. Caùch trình baøy

theo thöù töï A,B,C...: Teân taùc giaû, (naêm xuaát baûn), taùc

phaåm (teân baøi baùo hoaëc chöông saùch ñeå trong

ngoaëc keùp, teân tôø baùo hay cuoán saùch in nghieâng),

nôi xuaát baûn, soá trang (baùo hoaëc saùch). 

Trình baøy vaên baûn:

- Toaøn boä noäi dung khoâng quaù 5.000 töø.

- Font chöõ : Duøng font unicode, size 12

- Ñoà thò, bieåu ñoà trình baøy döôùi daïng goác (cho

bieát nguoàn: excel,  phaàn meàm khaùc hay teân website),

khoâng chuyeån qua daïng aûnh (picture).

Ñeà nghò caùc taùc giaû theo ñuùng nhöõng quy ñònh

treân. Baøi vieát ñöôïc chaáp nhaän vaø gôûi phaûn bieän chæ

khi naøo ñaùp öùng ñaày ñuû nhöõng yeâu caàu treân. 

Traân troïng caûm ôn vaø raát mong nhaän ñöôïc söï

coäng taùc cuûa quyù taùc giaû.

BAN BIeÂN TAäP


