khan cho viéc nhap khdu may méc thi€t bi hién dai, 431 méi
céng nghé, nhap khiu vat tu nguyén liéu ma thi trudng
trong nuéc dang can nhu: phéan bén, thudc trit sau...

- Khi pha gia dong VN thi ty gid tang, khi ty gid tang
thi gia vang sé tang, tuc 1a con 83t ngoai té, vang sé trd lai
va n6 sé tic dong dén toan bo gid ca hang héa khéc, lam
phét sé tang cao anh hudng khong t6t dén long tin cua dan
chung d5i véi dong VN va su 6n dinh tién té, kinh t& trong
nuéc sé bi pha v&. Day 1a vén dé ma chiing ta can phai tranh,
vi n6 sé dap d6 nhimg thanh qua ma nuée ta da phan ddu
nhidu cong sdc trong vai nam.

Tém lai viéc phé gia dong tién VN, nang gid ngoai té
sé gay nhiéu hau qua khéng t6t so v6i céi 1gi ma né dem lai
cho dat nudc. Vi vay t6i khong thé dong y véi nhém y kién
thi nhat “phé gia dong VN d& khuyén khich xudt khdu”,
ma nén hd trg y kién thit hai tic la git nguyén cd ché dieu
chinh ty gid nhu thdi gian qua. Béi vi chinh nhd thuc hién
chinh séch ty gid theo y kién thit hai da gép phan 6n dinh
dugc tien té, ddy lui lam phét, dan ching tin tudng vac dong
ban t&, dau tu trong nudc gia tang gop phian nang cao toc dd
tang trudng kinh t&€ VN trong nhing nam qua (7,5%/nam).
Tuy nhién dé chinh séch ty gid that su hitu hiéu theo tbi
Ngan hang Trung uong ¢an thuc hién chirh sach ty gid dya
trén su téng hgp cc nhan t6 chu yéu sau:

- Dam bao sy 6n dinh tién t& nhung khong cé nghia la
gitt nguyén ty gia, ma can dieu chinh cho pht hop véi ty 1&
lam phat cia dong tién VN va ty 18 lam phat clia cdc ngoai
té.

Vi du: Ty gia VND/USD dau nam 1994 1a 10.840 d/1
USD, lam phat dong USD la 2,8%/nam, lam phat déong VN
14 9%/nam thi ty gia gica USD va VND cudi nam 1994 (theo
ly thuyét dong gia siic mua cua Ricardo va Cassel) sé dugc
tinh theo cong thirc sau:

Ty gia (A/B) tai = ty gid (A/B) tai 1+ % LPB

X

thoi diém cudi ky thoi diém dauky |1+ % LPA
Trong dé:
Ala dong dé-la My (USD)
B 1a dong VN (VND)

LPB la lam phat dong VN
LPA 12 lam phét do-la My
Thé vao cong thic ta cé:

1+ 0,09
Ty gia (USD/VND) = 10.840x |7 | = 11.494
cubi nam 1994 1+ 0,028

Vi vay néu loai bé cac nhén t6 khéc, chi sit dung nhan
t6 lam phat thi dén cudi nam ta sé c6 ty gia theo mtc hgp
ly 1a: 1 USD = 11.494 VND.

- Cht ¥y dén nhan t6 cén can thanh todn qudc t& cia
nuée minh. Trong nam nay va nhitng nam téi ngudn thu
ngoai té 6 nudc ta sé tang do: nhan dugc cac khoan vién trg,
cac khoan vay ng tir cic t8 chic tai chinh quéce t& (IMF, WB,
ADB...) céc chinh phii cic nuéc, dau tu nude ngoai, kigu héi,
du lich cia nudc ta ngay cang tang... Vi vay cén can thanh
toan c6 thé bdi thu, cung ngoai té trén thi trudng VN sé gia
tang do d6 nhan td can can thanh todn sé g6p phan kéo ty
gid xudng duéi 11.494 d/USD.

A

-Ngan hang Trung uong can chu y dén céc yéu t6 khéc
nhu chénh léch lai sust gitta ngoai té voi ban t&, chinh sach
tién té tai chinh ctia nuéc minh; cic chi s6 kinh t& vi mo...

Né&u t8ng hop cac nhan t& trén thi ty gia gitia USD/VND
d&n cudi nam sé vao khoang 11.200 VND/1 USD. Tuy nhién
tai timg thoi diém can diéu chinh ty gid cho phi hgp véi sy
bién dong ty gid trén thi trudng hoi dodi quéc t&. Bai trén
thi trudng hoi doai quéc t& ty gid rat nhay cam v6i nhiing
bin c6 kinh t&, chinh tri-xa hdi, tinh hinh chién tranh, thién
tai, cac chi s6 kinh t&... va dac biét la y&u to tam lyeh
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s iéc xuat khiu va nhap khdu hang héa gitta
céc nude véi nhing don vi tién té khdc nhau lam
nay sinh mét y&u t6 kinh t& méi 12 ty gid héi doéi.
Nhing co ché ty gis héi dodi khac nhau da duge
chap nhan dé ti&n hanh giao dich qudc té trong
nén kinh t& thé gidi la: :

. - Ty gi4 hoi doai cd dinh dudi ché do ban vi
vang c6 dién. Ch& @6 nay cung cip mot ty gid héi
dodi c6 dinh giita cac nudc, v4i dong tién vanglam
phuong tién trao d8i. T4t ca cic nude theo ban vi
vang déu c6 ty gid trao d6i 6n dinh ma gia tri
ngang nhau hodc tuong duong dugc xac dinh béi
néi dung vang. D6 1a hoat dong thue t& cla ché
d6 ban vi vang truée nam 1914.

-Ti gia héi dodi linh hoat hoac tha ndi ty do.
Haé thong nay 12 mot hé théng dé cho cung cau ty
do quyét dinh ty gia héi dodi, khong c6 bat cu su
can thiép nao cia chinh pht. Khi chinh phu can
thigp vao thi trudng héi doai d€ tac dong dén ty
gia hoi doai, thi hé thong nay dugc goi la hé théng
ty gid hoi dodi thd néi cé quan ly.

- Ty gid hoi doai ¢8 dinh, chinh phti can thiép
vio viéc mua va ban cc dong tién dé ngan khong
cho ty gia hoi doai bign dong nhiéu hodc tham chi
duy tri syt “ngang bang”. Khi ¢6 su ngang bang vé
ty gia dugc cong b8 hoac duge thoa thuan, thi ch&
do d6 dugc goi 1a hé théng ty gid ki dodi c6'dinh.
Ché& d6 nay da hinh thanh va hoat dong tur 1945
dén 1971

Ngay nay, phan 16n cdc nuéc kinh t& phat
trién khong duy tri ngang bing cf dinh véi dong
d6-la. Ho tha ndi déng tién cua minh, nhung cé
bién phap can thiép méi khi thi trudng tré nén
“mat trat tu” hoac khi ty gid héi dodi c6 vé di
tréch xa cai ma ho cho la muc thich hop. Hé théng
tha néi c6 can thiép nhu vay dugde goi la sy tha
ndi ¢6 quan ly.

Trong nhitng ndm qua, quan hé kinh t& véi
nuée ngoai ctia nuée ta da cé nhing chuyén bién
16n, tit nhing ban hang truyén théng 1a cic nude
trong Héi dong tuong trd kinh t& trudce day sang



“ tang it 14 do chinh

~ thién trong cén can

khu vye tién chuyén déi. Kim ngach xudt-nhap khdu tang
nhanh, phan dnh ti#m nang cia dat nude.

Ché d¢ nhiéu ty gia trong dé ty gia chinh thic duge c6
dinh cho nhitu nam la dic trung cia co ché ké& hoach héa
tap trung, dan t6i kém ham xuat khau, kich thich hoat dong
dau co héi dodi, thic ddy su phé gia lien tuc ctia déng tién
VN va hiéu qua chung la ddy nhanh téc dé lam phat trong
nén kinh t&.

Viéc ty gid hdi dodi théng nhat va ha gis vao nam 1989
da c6 tac dong tich cuc ngay d6i véi xust khiu cia nude ta.
Trong nhitng nam tiép theo, ngan hang Nha nuéc giit ty gia
héi dodi sét véi ty gid bén ngoai (ty gid bén ngoai theo lam
phét), lam cho ty gia hsi doai danh nghia c6 xu huéng theo
tuong dsi sat lam phat. Xu huéng 1a ty gia héi doéi do thi
trudng xdc - dinh
theo lam phat. Gia
tri ty gid héi trong
nam 1992, 1993

sach tang cudng tin
dung k&t hgp véi cai

thanh toan tao nén.
Doéng théi luong
ngoai té do xuat
khéu, tién gui cla
cédc cd nhan va dau
tu  tang. Luogng
ngoai té da tang du
dén miic tao ra xu
huéng tang gia tri
thuc ciia déng tién
VN. Do vay, ty gia
héi doai danh nghia
van tuong d6i 6n
dinh, trén thuc té
o tang gia tri tuong
d6i do lam phat o
muc thap: 5,2% nam 1993,

Trong déi méi co ché kinh t&, chung ta da thuc hién
ché& do ty gid hai doai linh hoat c6 sy quan Iy can thiép cta
Nha nude. Co ché dinh ty gia nay vé co ban do quan hé cung
cAu ngoai té trén thi truong quyé&t dinh di déi véi Sy can
thiép cua Nha nuée cha y&u bang bién phép kinh t&, nhim
thuc hién cdc muc tidu kinh t& vi mé ctia Nha nude.

Ty gid héi dodi trong nam 1993 va 6 thang dau nam
1994 tang it, van la ly do lam cho chiing t6i lo ngai, vi né ¢6
thé lam tén hai cho nang lyc canh tranh. Van da tang gia
ty gid héi doai thuc sé giam bét hodc han ché thuong mai
va cho phép cac doanh nghiép, cong ty dé dang ti&p can thi
trudng ngoai té. Hién nay nudc ta con c¢é nhu cau rat 16n
doi véi viec nhap may méc va vat tu dé duy tri tang truéng
kinh t& Ty do héa thuong mai va xéa bé dsi véi thi trudng
ngoai té sé tao ra diéu kién bién nhu cau nay thanh nhu cau
ngoai té, giam ap luc lam tang gis héi doai thuc. Van dé nay
ngay cang quan trong hon khi dau tu tryc tiép va vién trg
cua nuéc ngoai tang lén. Khoan ngoai té 16n hon phai duge
bién thanh khéi lugng nhap khau 16n hon nhim thic day
su phét trién clia nén kinh t&. N&u thi trudng ngoai té va

‘hoat dong nhap khau vén bj 4ch tic thi dong tai trg 16n hon

sé thuc sy lam tang gia ty gia héi dosi 1am tdn hai cho nang
lyc canh tranh. Mit khéc, tu do héa hoan toan nhép khiu

8& dan dén giam ty gis héi doai thyc, lam tang nang luc canh

tranh va thiic ddy tang truong.

Trién vong tang truong kinh t&€ & nuéc ta trong nhing
nam t6i phai dat nhip d6 tang truéng téng san phém trong
nuée (GDP) khéng duéi 8%/mam. Vi vdy, vén dé lua chon
chinh sich ty gid héi doai quyét dinh rat nhisu vé nang luc
tang trudng kinh t& cua dat nudée.

Cédc nude cong nghiép phat trién déu cho phép dong

tién ctia ho dugc tha néi. Pieu nay phan anh tinh trang phat
trién cao cia céc thi trudng vé vén & cic nude nay, va nhiing
khé khan sé ndy sinh néu ho thit duy tri mat ty gid héi doai
c8 dinh d6i mat véi luu lugng quan trong veé von. O cdc nude
dang phat trién deu wa chudng mét bién phép “chét lai” ty
gid hoi dodi d& dat duge nhiing lgi the trung han tir nhiing
doanh nghiép, cong ty, thuong nhan, vi ho an tam hon vé ty
gid héi dodi. O mot khiz canh nao d6, su ua chudng nay phan
anh tAm quan trong nhiéu hon cia mau dich so v6i luu lugng

vé vOn trong cdc quyét dinh vé cén can thanh todn.

Nhiéu nuéc dang phat tridn da chon giai phap “chét
lai” ty gid dong tign ctia ho vao mét ddng ngoai t& doc nhat,
dé 1a déng d6 la My. Nguyén nhan cia su lya chon nay la vi
dong do-la My 1a déng tign chd y&u trong nén tai chinh quéc
t&, vané la mot tieu
chudn d& hiéu va
don gian d6i véi
dan chung. Viac
“chét lai” ty gid héi
dodi dya vao dong
dé6-la My sé dua dén
bién dong ctia dong
tien dugc “chét lai”
theo véi nhip &6
bién dong clia dong
do-la, du bién dong
c6 thich hop hay
khéng vé6i nén kinh
té. Mot nuéc dang
phét trién cé dong
tién bi “chét lai” ty
gid héi doai theo
dong d6-la My c6
thé khong c6 kha
niang gianh chiu
dugc cdc ngubn vén
dé vao nudc minh
va phai ganh chiu
moét su thua thiét nanglyc canh tranh trong xudt khiu, kém
theo 12 can can mau dich x4y di.

Vinhtinglé trén, chiing t6i cho rang, §nudc ta can phai

thyc hién ché d6 ty gia hoi dosi linh hoat c6 su quan Iy, can
thiép ctia Nha nude. Trong truong hop st dung bién phap
“chét lai” ty gia héi do4i, thi nén tinh theo nhidu loai tién
t& tugng trung rong rai cho cdc nuée ban hang giao dich chii
y&u véi nuéc ta. Loai hinh “chét lai” tién t& theo kidu nay
bao dam cho nudc ta chiu duge sy thing tram trong ty gia
hdi dodi do su bién dong cia do-la My. : :

Ty gid héi doai tac dong d&n c4n can thanh toan, thong
qua tac dong clia né d6i véi cac chi phi so sanh thuc t& cta
céc y&u t6 san xudt & hai nuéc nén nhing thay d6i trong céc
muc gid sé dugc triét tidu mét cich thich dang. Su chénh
léch sé dugc triét tieu bang nhimg su chuyén dich trong céc
ty gid héi dodi danh nghia d€ duy tri kha ning canh tranh
trong xudt khiu. Vi vay, chiing ta khéng dé cho d6ng tien
VN luén bi phd gi4, mat gia qua 16n, tuy ¢6 kich thich xust
khdu, c6 thé tao thém vidc 1am trong nude nhung nguy co
bing n8 tai lam phat cao. Mat khac, cting khéng € déng
tién VN 1én gia qua cao, tuy lam phat c6 thé giam xuéng
nhung cén can thuong mai sé x&u di, xu&t khau giam sut,
nhap khéu ting 1én, thic ddy tang chi phi san xut trong
nudc, hé qua 1a thu hep céng an viée lam va chia dung nguy
¢d suy thodi kinh t&.

Qua d6 ta théy ty gid hoi doai vira 1a muc tidu, vira 13
cong cy quan Iy kinh t& vimé rat nhay bén. Khé cé thd thuc
hién t4t ca cic muc tidu kinh t& vi mb trong cing mét thoi
gian 6 muc ly tudng nhu c6 téc @6 tang trudng kinh t& véi
muc toan dung lao déng, ty gid lam phat va tham hut cin
can thanh todn & muc thdp, tj gia hsi doai én dinh &
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