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CG PHAN HOA NGAN HANG THUONG MAI NHA NUGC

Mot sé van dé vé co phiéu ngin hang
va thi (ruong chiing khoan

Thtti gian gén day, trén thj trudng
giao dich OTC, ¢d phigu ngan hang
lubn 12 mat hang rat “hat” khach. Gid
¢d phidu lién tuc tang nhung nhu ciu
mua dutmg nhu van chua dimg lai. Mic
dit Ngan hang Nha nue da c6 tin hiu
bat den xanh cho cdc ngan hang
thuong mai ¢6 phan lén niém yét tir
gitta nam 2004, nhung dén hom nay chi
méi ¢ mdt ngan hang duy nhat duge
cép phép niém yét va chinh thiic giao
dich trén TTGDCK TP.HCM vao ngay
12.7.2006 tai day. Vi su gop mat cha
Sacombank — ngan hang TMCP ¢6 véin
diéu & 16n nhét hign nay, tdng s8 lugng
¢d phifu niem yét tréen TTGDCK
TP.HCM s& tang g&p hon 3 lin so véi
cudi nam 2005. C6 phigu Sacombank
cling vuot qua Vinamilk d& trd thanh cd
phigu chiém ty trong lén nhat 30,6%
trong rd chimg khoan niém yét. Ban vé
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anh huéng ctia ¢6 phigu ngan hang dén
suf phat trién ctia TTCK Viét Nam, tdi
¢6 mdt s8 ¥ kién xung quanh cac van dé
chinh sau:

1. Quy mé anh huong cia cé
phiéu ngan hang doi véi thi truong
chiing khotn trong tuong lai:

Nén kinh t& Viét Nam con non
tré, nhitng doanh nghigp c6 nhimg dic
diém thich hgp cho thi trutmg chimg
khoan nhu e6 quy md 16n, duge thanh
lap dusi dang cong ty ¢d phan, cé qua
trinh kinh doanh lau dai, ¢6 co ché
quén tri minh bach ... cdn rét it. Nhung
do déc thii cia nganh, cdc ngan hang
thuong mai ¢8 phan va sdp téi day la
cdc ngan hang quic doanh duge cd
phén ho4 c6 dii nhimg y&u & dé va la
nhiing doanh nghiép 1y tudng nhat cho
thi trung chiing khoan hién tai cing
nhu wong lai nhitng nam sdp dén.
Theo mjt uée tinh cta Cong ty Tu van
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Ching khoan Qube t& (ISC), vao nam
2010 gi4 tri thi tring cia céc ching
khoan nigm y&t udc tinh tir 60 dén 120
ngan ti ding, tang gip 5-10 lan hién
nay, trong dé 4 ngan hang quiic doanh
¢d phén hoa chi#m khoan 50 ngan ti,
cac ngén hang ¢f phan chim 20 ngan
ti. Tde 1a ¢6 phi€u ngan hang s gop
phén dén 60% gid tri thi truimg chimg
khoéan.

2. Vige tang von qua nhanh
ctia cac ngan hang cd phdan hién
nay liéu c6 hop ly?

Trong vong 2 nam tr¢ lai day, cac
ngan hang dén dap tang von. Pién hinh
nhu Sacombank tif thang 12/2003 dén
thang 3/2006, von didu lé da tang 3,7
lin. Vige tang von qu4 nhanh cha cac
ngan hang hién nay la do c4c yéu t3:

- Thit nhat 1a do y&u cau vé vén
didu 1& khi m& them chi nhanh va dam
bao ty 1& an toan von do Ngan hang
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Nha nuée quy dinh.

- Thit hai la céc ngan hang chay
dua mé& rong chi nhanh dé dén diu
WTO va canh tranh lAn nhau,

- Thi ba la tinh hinh thi truong
chiing kho#n thuan lgi khign cho viéc
tang von bing ¢3 phidu thudng va phat
hanh thém quyén mua c6 phiéu gia ré
lam tang gi4 trj cho ¢f dong.

Tém lai vide ting von qud nhanh
vifa qua mdt phéan 1a do bat bude, mot
phéan la do chil ddng clia cic ngan hang.
Viée tang vOn nay sé lam cac chi tidu tai
chinh ctia cdc ngan hang tam thoi gidm
xudng. Tuy nhién lgi ich clia ¢é dong
khong vi thé ma giam, trai nguge lai sé
tang. Vi hién nay da s6 cac nha dau tu
déu ky vong vao tuong lai clia nganh
ngan hang nhung rat it ngudi ¢ kha
nang phan tich danh gia cac chi tidu tai
chinh hién tai cing nhu tuong lai, do dé
ho khé chip nhan gia cao, cu thé 14 trén
mic 10 lan ménh gid. Do d6 vige ting
von sé gitp gia ¢ phidu gidm xudng &
gia dé chap nhan hon, nhung loi ich ctia
¢b dong hién hiu khong gidm ma lai
tang vi ho duge huéng ¢d phidu thudng
mién phi hodc duge mua v6i gia rit
thap.

3. Nhin lgi qua trinh tang gia
vite qua ctia ¢d phifu ngéan hang,
mot cau hoi la ligu gia co tang qua
cao?

Cé4c nguyén nhan lam cho cd
phifu ngan hang tang gia c6 thé ligt ke
gom:

- Xu huéng tang gia manh cha tat
¢4 ¢6 phifu néi chung tirdiu nam nay.

- Nganh ngan hang ¢6 lgi nhuan
cao trong nhiing nam qua va con hia
hen phat trién manh trong nhitg nam
sap téi.

- Ngan hang 1a nhing cong ty
quen thude v&i cdng ching, c6 quy md
Ién va dd an toan cao hon so véi cac
cong ty khac do duge su giam sat chat
cia Ngan hang Nha nuée.

- Ngan hang Nha nu6c dang siét
chiat vige thanh lap ngan hang méi
Ikchign cho nhiéu t3 chdc va c4 nhén c6
nhu ciu thanh lap ngan hang xoay qua
mua lai cac ngan hang hién tai, khong
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nhat thigt phai 1a ngan hang hoat dong
c6 hidu qua.

- Viée ting von lién tue, phat hanh
tham cd phigu thuéng va quyén mua cd
phiéu gi4 thip lam tang quyén lgi cta
¢o déng.

- Cac nguyén nhan khéac nhu ky
vong vao WTO, vao kha nang md rong
hdi nhap va phat trién cla nén kinh

Mot s ¢ kién so sanh gia ¢ phidu
ngan hang cta Viet Nam véi chau A va
the gidi dé noi riing gid & Viet Nam qué
cao. Tuy nhién lgi nhuin cta cdc ngin
hang thuting gdm 2 yéu t8: loi nhuén tir
kinh doanh ngan hang c6 ti suat loi
nhuén cao va lgi nhuan tit diu tu mua
¢6 phiéu trai phiéu c6 ti suit lgi nhuin
it hon. O nue ngoai, lgi nhuan tit kinh
doanh ngin hang da bao hba it tang
truéng va lgi nhuan tir ddu tu chigm ti
1& cao. Trai lai ¢ Viet Nam, da s0 lgi
nhuén la tir kinh doanh ngan hang, va
loi nhuAn nay cbn tiém nang ting
trudng.

Hién nay da s8 cdc nha dau tu déu
ky vong vao tuong lai cia nganh ngan
hang nhung rat it ngudi c6 kha nang
phan tich danh gid. Su ky vong vao
nganh ngan hang sé con ¢ trang thai
chit doi két qua trong vai ba nam sip
tdi. Néu nganh ngan hang tiép tuc duy
tri te do tang trudng nhu hign nay thi
ki vong nay sé duge dap (mg, gid cd
phiéu ngan hang sé duge duy tri & mic
hién nay hodc tigp tuc ting nhe.

4. Van dé niém yét ¢é phiéu
ngéan hang tai thi truong ching
khoan nudc ngoai:

Clung véi thong tin vé vige ¢
phén hoa c4c ngan hang thuong mai
quée doanh 1a viée cde ngan hang nay
ciing cong b ¥ dinh niém y&t trén thi
trutng ching khodan nudc ngoai va
S_ingapore la thi trudng duge nhiéu
ngan hang nhu Vietcombank, BIDV
nhim dén. L do chung dé cac ngin
hang nay di ra “ngoai” 1a dé nang cao
uy tin, thuong hiéu, ting kha nang huy
dong vén, ting tinh thanh khoan,..

Tuy nhién cin nhin thing vao
mbt thue tai 14 qui md cla cdc ngan

hang 16n nhat Viét Nam hién nay ciing
chi ¢& cdc ngan hang tim trung binh —
kha ctia cac nuéic trong khu vue. Pac bigt
14 so v&i mit biing chung clia cc doanh
nghiép niém y&t trén S& Giao dich
Chiing khoén Singapore — thi trudng
hién dang thu hat rat nhidu doanh
nghi@p nuéc ngoai ding ky nidm yét, thi
qui md cta cac ngan hang Viet Nam la
khong dang ké. Trong bdi canh nén
kinh t& nudc ta dang trong qué trinh hoi
nhép, TTCK dang duge Nha nube tap
trung phét trién va dang nhan duge sy
quan tam dic biét cha gidi dau tu trong
khu viie va trén the gidi, kha niang huy
dong von lén tai TTCK Viet Nam sé
khong khé va chi phi ¢6 thé thap hon
nhiéu so v6i cdc thi trudng lon khéc.
Bén canh dé, viéc cac ngan hang 16n —
ngudn cung ¢6 phiéu chinh cho TTCK
trong mot vai nam t&i — chuyén sang
niém y&t & nude ngodi sé gay thidu hut
va giam sic hap dan cta ngudn cung
chiing khoan trong nude, lJam han ché
stic phat trién ctia TTCK Vigt Nam. Xét
vé loi ich chung cha toan bd nén kinh t&
thi viée dua mot luong 16n ¢d phigu sang
niém yét & thi trubng nudec ngoai cling
dong nghia véi viée chuyén doanh thu
tir phi giao dich, phi niém yét, phi luu
ky,.. ra nude ngoai. Trong khi d6, nguiri
dau tu trong nudc mudn giao dich cic cd
phidu nay bt bude phai chdp nhin miic
phi cao hon do phai thuc hién cac giao
dich qua bién gi6i.

Nhu viy, thoat nhin vige niém yét
tai thi trudng nude ngoai ¢o nhidu lgi ich
nhung xét tan ciing vé lgi ich clia toan
bo nén kinh & thi chua hén la phuong
an hiéu qua, can phai duge can nhéc ki
trong bdi canh thi trudmg hign nay.

Tém lai, TTCK Vigt Nam cbn rit
non tré va dang trong giai doan co
nhing budc tién nhay vot. Trong qua
trinh phé4t trién nay, nganh ngan hang
ludn c6 tAm 4nh huéng rat manh dén
téng quan chung cia TTCK Vigt Nam,
do vay rat cin suf higp stic cha tat ca cac
bén tham gia thi trung nhiim muc tigu
dem lai su phét trién én dinh bén viing
va lgi ich chung cho toan bd nén kinh t&
m
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