
1. Ñaët vaán ñeà

Khoâng ai coù theå phuû nhaän söï thaät raèng trong
nhöõng naêm qua, neàn kinh teá Vn ñaït ñöôïc taêng
tröôûng kinh teá nhanh, lieân tuïc vaø luoân xeáp vaøo
nhoùm caùc neàn kinh teá taêng tröôûng nhanh cuûa chaâu
aù vaø theá giôùi, cho duø trong thôøi ñieåm kinh teá theá
giôùi rôi vaøo suy thoaùi naëng. thaønh töïu ñoù coù ñöôïc
nhôø nhöõng noã löïc môû cöûa neàn kinh teá vaø ñaåy
maïnh hoaït ñoäng thöông maïi quoác teá, thu huùt ñaàu
tö nöôùc ngoaøi, taêng kim ngaïch xuaát nhaäp khaåu.
ngoaøi ra, Chính phuû cuõng raát noã löïc theo ñuoåi
chieán löôïc thay theá nhaäp khaåu nhaèm giaûm daàn
vieäc xuaát khaåu saûn phaåm thoâ keùm hieäu quaû vaø
laõng phí taøi nguyeân, taêng ñaàu tö phaùt trieån saûn
xuaát trong nöôùc baèng nhieàu nguoàn khaùc nhau,
trong ñoù chuù troïng tieát kieäm trong neàn kinh teá,
vay töø beân ngoaøi ñeán keâu goïi ñaàu tö nöôùc ngoaøi.
tuy nhieân, tình traïng thaâm huït caùn caân thöông
maïi cuûa Vn tieáp tuïc gia taêng vaø chöa coù daáu hieäu
giaûm.

thaâm huït caùn caân thöông maïi cuûa Vn hieän
nay coù nguyeân nhaân saâu xa töø chính nhöôïc ñieåm
cuûa moâ hình taêng tröôûng kinh teá maø Vn ñang aùp
duïng. Moâ hình naøy vaãn döïa vaøo thaâm duïng voán
chöù khoâng phaûi coâng ngheä vaø lao ñoäng, trong ñoù
lao ñoäng laø nguoàn löïc nhieàu vaø dö thöøa cuûa nöôùc
ta. hieän nay, neàn kinh teá Vn ñang coù xu höôùng
ñaàu tö nhieàu hôn khaû naêng tieát kieäm trong nöôùc
vaø buø ñaép baèng vay nôï vaø thaâm huït ngaân saùch;
tình traïng naøy coøn keùo daøi khoâng döøng ôû ñoù vôùi
caùc döï aùn raát lôùn veà cô sôû haï taàng ñang thai
ngheùn. Chính doøng voán ra nöôùc ngoaøi roøng baèng
cheânh leäch giöõa tieát kieäm trong nöôùc vaø ñaàu tö
trong nöôùc luoân aâm ñaõ taïo aùp löïc keùp: phaûi nhaäp
khaåu nhieàu vaø taêng tyû giaù hoái ñoaùi thöïc cuûa Vn.
Baøi vieát naøy seõ xem xeùt nhöõng aûnh höôûng töø tình

traïng hieäu quaû ñaàu tö chöa cao vaø thaâm huït ngaân
saùch tôùi caùn caân thöông maïi cuûa Vn, qua ñoù ñeà
xuaát nhöõng kieán nghò goùp phaàn giaûi quyeát tình
traïng thaâm huït caùn caân thöông maïi cuûa Vn. 

2. Moái quan heä giöõa caùn caân thöông maïi vôùi tieát
kieäm vaø ñaàu tö trong neàn kinh teá môû 

trong neàn kinh teá môû coù nhieàu bieán soá vó moâ
raát quan troïng nhö: taêng tröôûng, tieát kieäm ñaàu tö,
caùn caân thöông maïi… Caùn caân thöông maïi phaûn
aùnh moái quan heä giöõa xuaát khaåu vaø nhaäp khaåu
cuûa moät quoác gia. trong khi tieát kieäm vaø ñaàu tö
phaûn aùnh quan heä giöõa cung vaø caàu treân thò
tröôøng voán. Mankiw (2003) ñaõ phaûn aùnh moái quan
heä giöõa hai thò tröôøng naøy baèng phöông trình (*)
treân cô sôû phöông trình thu nhaäp quoác daân trong
neàn kinh teá môû.  

nX  =  S  -  I (*)

trong ñoù, nX laø caùn caân thöông maïi, S laø tieát
kieäm trong nöôùc vaø I laø ñaàu tö trong nöôùc.

Veá phaûi laø voán ra nöôùc ngoaøi roøng (net Capital
Outflow) vaø baèng cheânh leäch cuûa tieát kieäm trong
nöôùc so vôùi ñaàu tö trong nöôùc; baèng soá tieàn moïi
ngöôøi trong nöôùc cho nöôùc ngoaøi vay tröø soá tieàn
ngöôøi nöôùc ngoaøi cho ngöôøi nöôùc mình vay. 

phöông trình (*) haøm yù raèng voán ra nöôùc
ngoaøi roøng phaûi caân baèng vôùi caùn caân thöông maïi
trong daøi haïn. theo thôøi gian khi neàn kinh teá
ñang xeùt tieát kieäm nhieàu hôn nhu caàu ñaàu tö cho
caùc döï aùn cuûa noù thì phaàn tieát kieäm chöa ñöôïc taøi
trôï cho caùc döï aùn trong neàn kinh teá seõ ñöôïc duøng
cho ngöôøi nöôùc ngoaøi vay. Khi caùc döï aùn cuûa nöôùc
ngoaøi caàn khoaûn vay naøy, caùc doanh nghieäp cuûa
neàn kinh teá ñoù seõ cung caáp cho taùc nhaân nöôùc
ngoaøi nhieàu haøng hoùa vaø dòch vuï hôn so vôùi hoï
cung caáp cho caùc taùc nhaân beân trong neàn kinh teá
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ñoù, töùc neàn kinh teá ñoù thaëng dö thöông maïi.
ngöôïc laïi, khi neàn kinh teá ñang xeùt tieát kieäm ít
hôn nhu caàu ñaàu tö cuûa caùc döï aùn trong neàn kinh
teá ñoù thì phaàn cheânh leäch ít hôn naøy phaûi ñöôïc
taøi trôï baèng nguoàn voán vay nöôùc ngoaøi. nhöõng
khoaûn nôï naøy daãn tôùi vieäc neàn kinh teá ñoù phaûi
nhaäp khaåu nhieàu haøng hoùa vaø dòch vuï so vôùi xuaát
khaåu haøng hoùa vaø dòch vuï ra nöôùc ngoaøi, töùc hoï
thaâm huït caùn caân thöông maïi. nghóa laø söï dòch
chuyeån cuûa doøng voán treân thò tröôøng voán trong
neàn kinh teá môû seõ keùo theo nhöõng thay ñoåi doøng
haøng hoùa dòch vuï ra vaøo moãi neàn kinh teá.  

phöông trình (*) cho thaáy caùc yeáu toá tieát kieäm
S vaø ñaàu tö I quy ñònh caùn caân thöông maïi nX.
nhöng tieát kieäm phuï thuoäc vaøo chính saùch taøi
chính neân khi chính phuû giaûm mua haøng hoaëc
taêng thu thueá nhieàu hôn seõ laøm taêng tieát kieäm
quoác daân. Ñaàu tö thay ñoåi theo laõi suaát theá giôùi r*
vaø tyû leä nghòch vôùi laõi suaát theá giôùi. Mankiw
(2000) khi phaân tích soá lieäu tieát kieäm, ñaàu tö, caùn
caân thöông maïi vaø tình traïng thaâm huït ngaân saùch
cuûa nöôùc Myõ töø 1960 tôùi 1995 cuõng ñaõ khaúng ñònh
ñieàu naøy. töø 1960 tôùi 1980, ngaân saùch cuûa chính
phuû luoân caân baèng, thaäm chí thaëng dö; ngöôøi daân
Myõ tieát kieäm nhieàu hôn ñaàu tö trong nöôùc; vaø cuõng
trong thôøi gian naøy caùn caân thöông maïi caân baèng.
Sau naêm 1980, tình traïng thaâm huït ngaân saùch lôùn
xaûy ra khi chính phuû Myõ aùp duïng chính saùch taøi
chính môû roäng baèng caùch caét giaûm ñaùng keå thueá
thu nhaäp caù nhaân (1981-1984), tieát kieäm quoác daân
giaûm ñaùng keå vaø caùn caân thöông maïi caøng thaâm
huït.        

Khoâng döøng ôû ñoù neáu, khi xem xeùt aûnh höôûng
cuûa tyû giaù hoái ñoaùi thöïc teá (e) tôùi caùn caân thöông
maïi, Mankiw (2000) khaúng ñònh ñaây laø töông quan
nghòch bieán (töùc laø tyû giaù hoái ñoaùi thöïc teá taêng
thì caùn caân thöông maïi giaûm). tyû giaù hoái ñoaùi thöïc
teá tyû leä thuaän vôùi tyû giaù hoái ñoaùi danh nghóa (e =
soá ngoaïi teä/ 1 ñôn vò noäi teä) vaø töông quan giaù caû
trong vaø ngoaøi nöôùc. Khi ñoù, phöông trình (*) seõ
ñöôïc vieát thaønh:

nX (e)  =  S  -  I (**)

phöông trình (**) naøy haøm yù raèng tyû giaù hoái
ñoaùi thöïc teá ñieàu chænh caân baèng thò tröôøng ngoaïi
hoái vôùi veá traùi laø caàu ngoaïi hoái vaø veá phaûi laø cung
ngoaïi hoái. Khi caùn caân thöông maïi thaâm huït, luùc
ñoù caùc doanh nghieäp taïi Vn seõ caàu ngoaïi teä ñeå
thanh toaùn, khi ñoù neàn kinh teá phaûi vay voán nöôùc
ngoaøi baèng ngoaïi teä do S < I, ñoù seõ laø nguoàn cung

ngoaïi teä. töông töï, tröôøng hôïp caùn caân thöông maïi
thaëng dö haøm yù ngöôøi nöôùc ngoaøi mua haøng hoùa
vaø dòch vuï cuûa Vn nhieàu hôn vaø hoï caàn tieàn Vieät
ñeå thanh toaùn vaø seõ ñöôïc ñaùp öùng baèng cung tieàn
Vieät luùc naøy S > I. töø phöông trình naøy cho thaáy
nhöõng yeáu toá aûnh höôûng tôùi tieát kieäm, ñaàu tö seõ
aûnh höôûng tôùi tyû giaù hoái ñoaùi thöïc teá qua ñoù aûnh
höôûng tôùi caùn caân thöông maïi. Chaúng haïn, khi
chính phuû taêng chi tieâu coâng vaø giaûm thueá ñeå kích
caàu daãn tôùi boäi chi ngaân saùch vaø tieâu duøng giaûm
laøm tieát kieäm quoác daân giaûm, cuøng vôùi quaù trình
ñoù chính phuû laïi khuyeán khích ñaàu tö trong nöôùc.
Caû hai chính saùch naøy taïo ra taùc ñoäng keùp: (1)
giaûm doøng voán ra nöôùc ngoaøi roøng vaø (2) aùp löïc
taêng tyû giaù hoái ñoaùi thöïc teá do ñoù caùn caân thöông
maïi cuûa Vn thaâm huït.  

nhö vaäy, döïa vaøo 2 phöông trình treân seõ giuùp
chuùng ta phaân tích aûnh höôûng töø nhöõng thay ñoåi
kinh teá tôùi caùn caân thöông maïi, cuï theå ôû ñaây laø söï
thay ñoåi töø chính saùch cuûa Vn nhö: chính saùch taøi
chính, ñaàu tö vaø thöông maïi…

3. Tình hình thaâm huït thöông maïi cuûa VN 

Keå töø khi tieán haønh ñoåi môùi naêm 1986, hoaït
ñoäng thöông maïi quoác teá cuûa Vn phaùt trieån maïnh.
toång kim ngaïch xuaát khaåu taêng töø 0,798 tyû uSD
naêm 1986 leân 62,68 tyû uSD, töùc taêng khoaûng 82
laàn, giai ñoaïn töø 2005 tôùi 2008 kim ngaïch taêng
gaáp ñoâi so vôùi giai ñoaïn 1986-2004, taùc ñoäng töø
vieäc gia nhaäp toå chöùc thöông maïi theá giôùi (WtO)
cuûa Vn. thò tröôøng xuaát khaåu môû roäng ñeán haàu
heát caùc quoác gia vaø vuøng laõnh thoå. Cô caáu haøng
xuaát khaåu ñaõ coù nhöõng thay ñoåi nhaát ñònh, chuyeån
daàn töø xuaát khaåu thoâ sang xuaát khaåu tinh. tyû leä
haøng xuaát khaåu thoâ giaûm töø 70% giai ñoaïn 1986-
1990 xuoáng coøn 45% naêm 2008, haøng qua cheá bieán
taêng töø 30% leân 55%, tuy nhieân söï thay ñoåi naøy
khaù chaäm.  

nhaäp khaåu cuõng taêng theo söï phaùt trieån kinh
teá, töø 2,15 tyû uSD naêm 1986 ñaõ taêng leân 80,7 tyû
uSD, taêng gaàn 40 laàn. Cô caáu haøng nhaäp khaåu
cuûa Vn chuû yeáu laø tö lieäu saûn xuaát chieám tôùi 90%,
haøng tieâu duøng chieám tyû troïng nhoû. 

tyû leä xuaát khaåu vaø nhaäp khaåu so vôùi GDp taêng
lieân tuïc trong suoát nhöõng naêm qua. tyû leä cuûa xuaát
khaåu töø 10% GDp naêm 1986 ñaõ taêng leân 70%
GDp naêm 2008, nhöng nhaäp khaåu taêng nhanh, töø
29% leân 82% trong cuøng kyø nhö hình 1. trong
ñieàu kieän kinh teá taêng tröôûng lieân tuïc thì söï gia
taêng nhanh cuûa nhaäp khaåu khieán caùn caân thöông
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maïi cuûa Vn thaâm huït. tuy nhieân, thaâm huït caùn
caân thöông maïi dieãn ra trieàn mieân töø 1986 ñeán
nay, thaáp nhaát 2,5% GDp cao nhaát naêm 2008 laø
16% GDp. hình 2 phaàn döôùi cho thaáy nhöõng naêm
kinh teá taêng tröôûng maïnh thì tyû leä thaâm huït cao
hôn, chaúng haïn ôû thôøi ñieåm 1995-1996 hay 2004-
2005 taêng tröôûng GDp cao cuõng thaâm huït nhieàu.
Cho duø thaâm huït caùn caân thöông maïi lôùn vaø noù
taùc ñoäng tieâu cöïc tôùi taêng tröôûng nhöng taêng
tröôûng vaãn taêng. nhö vaäy, döôùi goùc ñoä toång caàu
taùc ñoäng tieâu cöïc naøy, thaâm huït thöông maïi ñöôïc
trieät tieâu bôûi tieâu duøng vaø ñaàu tö ôû Vn vaø neàn
kinh teá vaãn taêng tröôûng lieân tuïc. tuy nhieân, taêng
tröôûng seõ cao hôn neáu thaâm huït giaûm. Lieäu thaâm
huït naøy coù quan heä vôùi caùc hoaït ñoäng trong neàn
kinh teá nhö chính saùch taøi chính hay ñaàu tö hay
khoâng, chuùng ta seõ xem xeùt döôùi ñaây.

Hình 1. Tyû leä taêng tröôûng GDP vaø tyû leä xuaát nhaäp
khaåu so vôùi GDP

thaønh quaû cuûa quaù trình taêng tröôûng kinh teá
cuûa nöôùc ta suoát 23 naêm ñoåi môùi coù ñöôïc nhôø chuù
troïng ñaàu tö phaùt trieån laø khoù phuû nhaän, nhöng
cuõng caàn xem xeùt nhöõng maët traùi vaø haïn cheá moät
khi Vn muoán tieáp tuïc duy trì ñaø taêng tröôûng kinh
teá trong thaäp kyû tôùi vaø traùnh caùi baãy cuûa nöôùc
trung bình. Chuùng ta seõ xem xeùt tình hình ñaàu tö
ôû phaàn döôùi.  

4. Tieát kieäm, ñaàu tö vaø thaâm huït ngaân saùch ôû
VN

Söï thaønh coâng cuûa phaùt trieån cuûa kinh teá Vn
trong quaù trình ñoåi môùi chòu aûnh höôûng khoâng chæ
töø söï môû cöûa hoäi nhaäp, phaùt trieån thöông maïi quoác
teá maø do tieâu duøng vaø ñaàu tö lôùn trong neàn kinh
teá. Quy moâ ñaàu tö taêng maïnh, naêm 1986 toång voán

ñaàu tö chæ 100 tyû ñoàng thì naêm 2008 laø 620.000
tyû ñoàng theo giaù thöïc teá. tyû troïng cuûa ñaàu tö so
vôùi GDp taêng töø 9% leân 42% trong cuøng kyø (hình
2); trung bình thôøi kyø 1987-1990 laø 11,5%, 1991-
1995 laø 22,3% ,vaø 1996-2009 laø 13,2%. Ñaàu tö töø
caùc taùc nhaân nhö Chính phuû, tö nhaân trong nöôùc
vaø nöôùc ngoaøi ñeàu taêng, thôøi kyø 1995-2009, toác ñoä
taêng trung bình ñaàu tö coâng laø 14,1% naêm vaø tö
nhaân laø 12,4% naêm vaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi taêng
28,3%. trong toång ñaàu tö thì tyû troïng ñaàu tö coâng
cuûa Vn thöôøng chieám lôùn treân 40%, ñaëc bieät giai
ñoaïn 1998-2006 luoân treân 50%, sau ñoù coù giaûm
nhöng naêm 2009 vaãn ñaït gaàn 47%. Keát quaû cuûa
quaù trình naøy ñaõ ñem tôùi cho neàn kinh teá moät
löôïng voán saûn xuaát to lôùn vaø naâng cao naêng löïc
saûn xuaát thuùc ñaåy taêng tröôûng kinh teá. 

Hình 2. Tieát kieäm, ñaàu tö caùn caân thöông maïi
cuûa VN

nguoàn tieát kieäm trong nöôùc duøng taøi trôï cho caùc
döï aùn ñaàu tö trong neàn kinh teá Vn nhöõng naêm qua
cuõng taêng leân lieân tuïc nhôø noã löïc tieát kieäm trong
nöôùc nhaèm huy ñoäng nguoàn löïc cho phaùt trieån. tyû
troïng cuûa tieát kieäm so vôùi GDp taêng töø 15% GDp
naêm 1986 leân 41% GDp naêm 2008 (hình 3).

So saùnh giöõa tieát kieäm vaø ñaàu tö trong thôøi kyø
1986-2008 treân hình 2, chæ coù ba naêm 1986-1988,
tieát kieäm trong nöôùc cuûa Vn môùi cao hôn ñaàu tö
trong nöôùc, coøn töø 1989 trôû ñi nhu caàu ñaàu tö ôû Vn
luoân lôùn hôn so vôùi tieát kieäm trong nöôùc. neàn kinh
teá thieáu voán cho caùc döï aùn ñaàu tö seõ phaûi tìm theâm
nguoàn taøi trôï baèng nhieàu nguoàn khaùc nhau nhö: thu
huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi, vay nôï töø nöôùc ngoaøi…

Do soá lieäu thoáng keâ thieáu, nghieân cöùu naøy chæ

Nguoàn: Toång cuïc Thoáng keâ:  soá lieäu 20 naêm ñoåi môùi, xuaát nhaäp khaåu VN sau 20 naêm ñoåi môùi, soá lieäu thoáng keâ VN

theá kyû XX;  Nieân giaùm thoáng keâ VN naêm 2008; Toång cuïc Thoáng Keâ naêm 2009.
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coù ñöôïc soá lieäu veà tình hình ngaân saùch Vn töø naêm
1997, do vaäy khoâng ñoàng nhaát vôùi chuoãi soá lieäu
trong nghieân cöùu. Vôùi nhöõng soá lieäu ñaõ ñöôïc moâ
taû trong hình 2 vaø cho thaáy traïng thaùi cuûa ngaân
saùch nhaø nöôùc Vn laø luoân thaâm huït do môû roäng
chi tieâu coâng, tuy nhieân tyû leä thaâm huït luoân duy
trì döôùi 5% GDp. nhöng caàn nhôù raèng tieát kieäm
coâng baèng thueá (t-thu cuûa Chính phuû) tröø ñi chi
tieâu mua haøng hoùa vaø dòch vuï cuûa chính phuû (G-
Chi hay t-G). Do vaäy, boäi chi ngaân saùch phaûn aùnh
söï suït giaûm tieát kieäm coâng. thaâm huït ngaân saùch
daãn tôùi nôï chính phuû taêng theâm, theo baùo caùo taïi
phieân hoïp cuûa uûy ban thöôøng vuï Quoác hoäi, nôï
chính phuû ñang taêng cao baèng: 33,8% GDp naêm
2007, 36,2% GDp naêm 2008, 41,9% GDp naêm
2009 vaø döï baùo leân ñeán 44,6% vaøo cuoái naêm 2010
[4].  

Moâ hình taêng tröôûng thieân veà chieàu roäng theå
hieän qua vieäc môû roäng quy moâ xuaát khaåu theo
chieán löôïc xuaát khaåu saûn phaåm thoâ chuyeàn daàn
sang chieán löôïc thay theá nhaäp khaåu. Kim ngaïch
xuaát khaåu taêng ñoàng thôøi keùo theo nhu caàu nhaäp
khaåu nguyeân vaät lieäu, baùn thaønh phaåm… cho saûn
xuaát haøng xuaát khaåu. Giaù trò gia taêng cuûa xuaát
khaåu raát thaáp khoâng chæ aûnh höôûng tôùi taêng
tröôûng maø nhaäp khaåu taêng maïnh. Chaúng haïn naêm
2009, vôùi kim ngaïch ñaït 9,1 tyû uSD, deät - may trôû
thaønh ngaønh xuaát khaåu daãn ñaàu caû nöôùc. tuy
nhieân, ñeå ñaït ñöôïc kim ngaïch xuaát khaåu naøy,
ngaønh deät - may vaãn phaûi nhaäp khaåu tôùi hôn 4,3
tyû uSD nguyeân lieäu, phuï lieäu nöôùc ngoaøi. hay nhö
tröôøng hôïp toång coâng ty coå phaàn may nhaø Beø
naêm 2009, xuaát khaåu ñaït 240 trieäu uSD nhöng
kim ngaïch nhaäp khaåu nguyeân lieäu, phuï lieäu cuûa
toång coâng ty chæ ñaït 150 trieäu uSD. nguyeân lieäu,
phuï lieäu saûn xuaát trong nöôùc chöa phong phuù, ña
daïng, giaù baùn laïi cao hôn haøng nhaäp khaåu töø 5%
ñeán 10% laø lyù do khieán Dn naøy phaûi nhaäp khaåu
phaàn lôùn caùc loaïi nguyeân lieäu, phuï lieäu [6]. 

Khoâng chæ thaâm duïng voán, hieäu quaû ñaàu tö
trong neàn kinh teá Vn thaáp vaø xu höôùng giaûm daàn.
heä soá ICOR thôøi kyø 1986-1990 laø 3,7, thôøi kyø
1991-1995 laø khoaûng 3, 1996-2000 laø 4,6, thôøi kyø
2001-2006 laø 4,9 vaø 2007-2009 laø 5,6 [5]. Ñieàu naøy
khoâng chæ aûnh höôûng tôùi chaát löôïng taêng tröôûng
kinh teá maø coøn laøm gia taêng nhu caàu ñaàu tö trong
boái caûnh tieát kieäm quoác daân taêng chaäm, khieán
thaâm huït voán cho ñaàu tö caøng lôùn. tình traïng naøy
ñaõ daãn tôùi aùp löïc maïnh taêng tyû giaù hoái ñoaùi cuûa
Vn cho duø ngaân haøng nhaø nöôùc coù coá gaéng phaù

giaù ñoàng Vn.

5. Moái quan heä giöõa cheânh leäch tieát kieäm vaø ñaàu
tö vôùi caùn caân thöông maïi

Soá lieäu thoáng keâ veà xuaát nhaäp khaåu, ñaàu tö vaø
tieát kieäm cuûa Vn cho thaáy töø nhöõng naêm 1986 tôùi
nay, khi möùc tieát kieäm trong nöôùc nhoû hôn möùc
ñaàu tö thì chi tieâu coâng taêng maïnh vaø thaâm huït
cuõng taêng, ñoàng thôøi ñaåy maïnh chính saùch khuyeán
khích ñaàu tö. Chính nhöõng chính saùch naøy ñaõ ñem
tôùi nhöõng taùc ñoäng tích cöïc tôùi söï phaùt trieån kinh
teá cuûa Vn nhöng cuõng ñem tôùi nhöõng taùc ñoäng
tieâu cöïc nhaát ñònh. tröôùc heát laø laøm thieáu huït voán
cho caùc döï aùn ñaàu tö trong nöôùc taêng nhu caàu vay
voán nöôùc ngoaøi, tieáp ñoù laø nhöõng aùp löïc taêng tyû
giaù hoái ñoaùi thöïc teá. Caû hai ñieàu naøy laøm cho thaâm
huït caùn caân thöông maïi cuûa Vn (caùn caân thöông
maïi - nX) cuõng taêng leân nhö hình 3.

nhö vaäy, suoát thôøi kyø töø nhöõng naêm ñoåi môùi
tôùi naêm 2008 caùn caân thöông maïi cuûa Vn luoân
trong traïng thaùi thaâm huït vaø tình hình cuõng
khoâng khaù hôn trong naêm 2009. Ñoàng thôøi, töø
naêm 1989 ñeán nay, tieát kieäm trong nöôùc nhoû hôn
ñaàu tö vaø döôøng nhö thaâm huït ngaân saùch dieãn ra
lieân tuïc nôï coâng taêng leân vaø chieám tyû troïng ngaøy
caøng lôùn ôû nhöõng giai ñoaïn sau naøy. tình hình
naøy coù theå ñöôïc giaûi thích baèng hai phöông trình
neâu treân.

Hình 3. Quan heä giöõa % S-I vaø NX so vôùi GDP cuûa VN

Nguoàn: Toång cuïc Thoáng keâ: Soá lieäu 20 naêm ñoåi môùi, xuaát

nhaäp khaåu VN sau 20 naêm ñoåi môùi, soá lieäu thoáng keâ VN

theá kyû XX; Nieân giaùm thoáng keâ VN naêm 2008; Toång cuïc

Thoáng keâ naêm 2009.

6. Keát luaän vaø kieán nghò

6.1 Keát luaän

Vôùi nhöõng phaân tích treân, nghieân cöùu coù moät
soá keát luaän nhö sau:
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(1) nhaäp sieâu cuûa neàn kinh teá Vn laø moät taát
yeáu trong quaù trình phaùt trieån khi neàn kinh teá
chöa ñuû tích luõy ñeå ñaàu tö phaùt trieån. nhöng tình
hình seõ bôùt traàm troïng neáu chuùng ta coù theå naâng
cao hieäu quaû ñaàu tö nhaát laø ñaàu tö coâng vaø söû duïng
chi tieâu ngaân saùch hôïp lyù, qua ñoù haïn cheá giaûm
bôùt nhaäp sieâu ñeå tieán daàn tôùi caân baèng caùn caân
thöông maïi duø khoù khaên.

(2) Moâ hình taêng tröôûng kinh teá Vn döïa quaù
nhieàu vaøo ñaàu tö, nhöng hoaït ñoäng naøy laïi daøn
traûi, quaûn lyù keùm vaø hieäu quaû thaáp, naëng veà quy
moâ chöa chuù troïng tôùi chaát löôïng khieán nhu caàu
voán taêng maïnh vöôït quaù cao so vôùi tieát kieäm trong
nöôùc. Cuõng chính môû roäng quaù möùc ñaàu tö khieán
nhu caàu nhaäp khaåu maùy moùc thieát bò, haøng hoùa
dòch vuï cao hôn. neáu tieáp tuïc theo ñuoåi caùc döï aùn
kieåu nhö tuyeán ñöôøng saét cao toác Baéc nam vôùi soá
voán 56 tyû uSD thì khoâng chæ lieân quan tôùi nôï coâng
cuûa Vn maø khoù coù theå giaûm thaâm huït caùn caân
thöông maïi cuûa Vn chöù khoâng noùi tôùi caân baèng
caùn caân.

(3) thaâm huït ngaân saùch daøi haïn vaø taêng nôï
chính phuû laøm giaûm tieát kieäm quoác daân gaây thieáu
huït nguoàn voán cho ñaàu tö laøm cho caùn caân thaâm
huït nhieàu hôn.

(4) tyû giaù hoái ñoaùi thöïc cuûa Vn luoân bò aùp löïc
taêng giaù trong nhöõng naêm qua vaø vì vaäy cuõng caàn
coù loä trình ñieàu chænh phuø hôïp.

(5) Chieán löôïc xuaát khaåu chöa ñöôïc ñieàu chænh
kòp thôøi; xuaát khaåu saûn phaåm thoâ vaø thay theá
haøng nhaäp khaåu khoâng theå caân baèng vôùi nhu caàu
nhaäp khaåu tö lieäu saûn xuaát vaø nguyeân vaät lieäu.   

6.2 Kieán nghò

nghieân cöùu naøy cuõng xin coù moät vaøi kieán nghò: 

trong nhöõng naêm tôùi Vn caàn phaûi coù nhöõng
thay ñoåi caên baûn nhö:

(1) Coù theå haïn cheá vaø giaûm nhaäp sieâu baèng
caùch caên baûn nhaát laø ñieàu chænh moâ hình taêng
tröôûng kinh teá töø choã chæ döïa vaøo voán ñaàu tö, khai
thaùc taøi nguyeân vaø chöa taän duïng ñöôïc nguoàn lao
ñoäng môùi (chæ söû duïng lao ñoäng giaù reû) sang choã
taêng cöôøng aùp duïng tieán boä khoa hoïc, coâng ngheä,
taän duïng nguoàn löïc lao ñoäng vaø naâng daàn naêng
suaát lao ñoäng vaø chaát löôïng saûn phaåm; töø chuû yeáu
laø coâng nghieäp gia coâng, laép raùp sang ñaåy maïnh
phaùt trieån coâng nghieäp cheá taïo cheá bieán, coâng
nghieäp phuï trôï; töø chuû yeáu xuaát khaåu taøi nguyeân
khoaùng saûn, nguyeân lieäu, saûn phaåm thoâ sang taêng

tyû troïng xuaát khaåu saûn phaåm cheá taïo cheá bieán. 

(2) Ñieàu chænh chieán löôïc ngoaïi thöông theo
höôùng taäp trung caùc nguoàn löïc saün coù cuûa quoác gia
ñeå phaùt trieån caùc ngaønh coâng nghieäp ñaùp öùng ñöôïc
yeâu caàu saûn phaåm xuaát khaåu. Ñieàu naøy cho pheùp
khai thaùc hieäu quaû taøi nguyeân, lao ñoäng, giaûm
nhaäp sieâu taêng thu ngoaïi teä, phaùt trieån saûn xuaát
trong nöôùc. Ñoàng thôøi phaûi duy trì chính saùch tyû
giaù phuø hôïp, duy trì giaù töông ñoái cuûa caùc nhaân toá
saûn xuaát vaø trôï giuùp cuûa chính phuû vôùi caùc doanh
nghieäp saûn xuaát haøng xuaát khaåu.     

(3) naâng cao hieäu quaû ñaàu tö, ñaàu tö coâng chæ
neân taäp trung cho caùc coâng trình troïng ñieåm coù yù
nghóa lôùn vôùi neàn kinh teá, taêng cöôøng cô sôû haï
taàng cho nhöõng vuøng khoù khaên, khuyeán khích caùc
thaønh phaàn kinh teá tham gia ñaàu tö. Chuù yù trình
ñoä coâng ngheä caùc döï aùn vaø haïn cheá caùc döï aùn coâng
ngheä laïc haäu, gaây oâ nhieãm moâi tröôøng.

(4) huy ñoäng caùc nguoàn tieát kieäm trong nöôùc
theo hai höôùng: (1) tieát kieäm chi tieâu thöôøng
xuyeân cuûa Chính phuû vaø quaûn lyù nôï coâng ñaûm baûo
an toaøn vaø hieäu quaû; (2) Khuyeán khích caùc hoä gia
ñình söû duïng caùc khoaûn tieát kieäm vaøo ñaàu tö saûn
xuaát ñoàng thôøi vôùi môû roäng tieâu duøng haøng hoùa
dòch vuï Vn. 

(5) tieáp tuïc ñaåy maïnh cuoäc vaän ñoäng ngöôøi Vn
öu tieân duøng haøng Vn moät caùch saâu roäng vaø phaûi
baét ñaàu töø caùc cô quan cuûa Chính phuû roài ñeán
ngöôøi daânn
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