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Nghién cltu nay xem xét tdc déng bat déi xiing clia chat lugng thé ché
déi véi tao thanh khoan cua cac ngén hang tai cac quéc gia méi néi
khu vuc chau A. Su dung mo hinh héi quy phan vi bang véi di liéu
bang khéng can bang tai 15 qudc gia trong giai doan 2010-2023, két
qua cho thdy méi quan hé gilta chat lugng thé ché va tao thanh khoan
mang tinh bat d&i xtiing. Cu thé, chat lugng thé ché cé tac déng tiéu
cyc dén tao thanh khoan ngan hang tai cac phan vi thdp nhung chuyén
sang tac dong tich cyc va c6 y nghia théng ké tai cac phan vi cao hon.
DE kiém tra tinh viing cla két qua, nghién clu st dung céc thuéc do
thay thé cho ca chat lugng thé ché va tao thanh khoan. Su nhat quan
vé két qua nghién cltu khang dinh dé tin cdy cua két luan. Phan tich
chénh léch gilta cac phan vi cling 1am r& han tinh phi tuyén trong méi
quan hé gita chat lugng thé ché va tao thanh khoan. Két quéa nghién
cltu ham y khi xdy dung va thuc hién chinh sach cai cach thé ché, cac
nha hoach dinh tai cac quéc gia mdi nGi can xem xét ki dac diém va
kha nang thich Ung clia trng nhoém ngan hang, nhat Ia trong béi canh
hé théng tai chinh chua phat trién déng déu.

Abstract

This study examines the asymmetric impact of institutional quality on
banks' liquidity creation in emerging Asian countries. Using a panel
quantile regression model with unbalanced data for 15 countries over

" Tac gia lién hé.
Bién tap vién: Tran Lé Thuy Duyén.

Email: chinguyen.922202120073@st.ueh.edu.vn (Nguyén Kim Chi); vinhvx@ueh.edu.vn (V& Xuan Vinh).

Trich dan bai viét: Nguyén Kim Chi, & V& Xuan Vinh. (2025). Tac déng bat d6i x(ing clia cht lugng thé ché dén tao thanh khoan cua
ngan hang: Bang chiing thyc nghiém tif cac nén kinh t& mdi ni dang phat trién chau A. Tap chi Nghién ciiu Kinh té va Kinh doanh
Chdu A, 36(11), 103-120, https://doi.org/10.24311/jabes/2025.36.11.07



Nguyén Kim Chi & V& Xuén Vinh (2025) JABES 36(11) 103-120

the period 2010-2023, the results indicate that the relationship
between institutional quality and liquidity creation is asymmetric.
Specifically, institutional quality has a negative impact at lower
quantiles but turns positive and statistically significant at higher
quantiles. To test the robustness of the results, the study uses
alternative measures of both institutional quality and liquidity creation.
The consistency of the results confirms the reliability of the conclusions.
The analysis of differences between quantiles further clarifies the
nonlinearity in the relationship between institutional quality and
liquidity creation. The research results imply that when developing and
implementing institutional reform policies, policymakers in emerging
countries need to carefully consider the characteristics and adaptability
of each banking group, especially in the context of an unevenly
developed financial system.

1. Gidi thiéu

Tao thanh khoan (Liquidity Creation — LC) 1a mét trong nhitng chirc ning c6t 161 ctia ngan hang
thwong mai. Co ché LC truyén thong 13 ngan hang cung cp cic tai san kém thanh khoan (nhu tin
dung dai han) dugc huy dong bang cac ngudn von thanh khoan cao (nhu tién giri) (Bryant, 1980;
Diamond & Dybvig, 1983). Ngoai ra, cac cam két tin dung ngoai bang ciing 1a mot kénh LC hiéu qua
(Kashyap va cong sy, 2002). Chinh nho chirc nang nay, LC ngan hang cung cip ngudn thanh khoan
chinh cho khu vuc kinh té tw nhan, béi vy, n6 ciing chinh 1a dong lyc ting truéng kinh té cho mot
qudc gia (Smith, 1976). Qua d6, ngan hang khong chi giir vai tro trung gian tai chinh ma con hd trg
phan bd vén hiéu qua, 6n dinh chudi tin dung va gop phan vao ting trudng kinh té (Berger & Sedunov,
2017). Trong cac nén kinh té dang phat trién, noi thi trudng tai chinh con han ché, ngudn vén chu yéu
phu thudc vao ngan hang, vai trd LC cang tré nén thiét yéu. LC da tré thanh mot yéu té trung tim
trong viéc dam bao on dinh tai chinh, nhét 14 sau khing hoang tai chinh toan céu va trong bdi canh
dai dich COVID-19. Nhiing thay ddi chinh sach nhu Basel III cho thay 15 anh huéng ciia quy dinh
dén cach ngan hang tao ra thanh khoan cho nén kinh té.

Trong bdi canh d6, chit lugng thé ché (Institutional Quality — IQ) dang dugc quan tim nhu mot
yéu tb tac dong va diéu tiét then chdt ddi véi cac hoat dong tai chinh, trong d6 c6 LC ngan hang. Sy
cép thiét clia viéc xem xét yéu tb nay cang dugc cung cd boi nhitng phat hién méi nhat trong gidi hoc
thuat. Giai Nobel Kinh té nim 2024 da duoc trao cho cac cong trinh 1am sang t6 vai tro cta thé ché
trong viéc dinh hinh két qua kinh té, nhan manh ring céc yéu t6 nhu: tinh minh bach phép 1y, hiéu
quéa quan tri cong, va 6n dinh chinh sach ¢6 anh hudng siu rong dén ting truong va phuc loi xa hoi.
Nhing phat hién nay khong chi xac lap gia tri hoc thuat ctia bién s6 thé ché, ma con goi mo hudng di
cho céc nghién ctru thyc chung hién dai trong linh vuc tai chinh - ngan hang, trong d6 c6 nghién
clru nay.

Trong nhing nim gan day, mot s6 nghién ciru di bat ddu xem xét mbi lién hé giita IQ va LC
(Baradwaj va cong su, 2016; Bawuah, 2024; Elmahjoub va cong sy, 2025). Mac du con han ché vé
sO lugng, cac nghién ciru nay da dat nén mong cho viéc xem xét mdi quan hé giira IQ va LC. Tiéu
biéu, nghién ctru cua Baradwaj va cong su (2016) la mot trong s6 it nghién ctru phan tich mdi quan
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hé truc tiép giita IQ va LC, két qua cho thay rang IQ va ap dung chinh sach kiém soat von hop 1y 1a
nhitng yéu t6 then chdt trong viéc thuc day hoat dong LC. Trai véi phét hién nay, nghién ctru cua
Bawuah (2024) cho thiy IQ c6 tac dong tiéu cuc dén LC. Bén canh d6, nghién ctru ctia Elmahjoub va
cong sy (2025) 1a bude tién mai khi xem xét mbi quan hé IQ - LC dudi goc nhin phi tuyén bang mo
hinh ngudng. Céc chi s6 thé ché nhu: kiém soat tham nhiing, chat luong quy dinh, hay hiéu qua chinh
phii tic dong tich cuc dén LC khi dudi ngudng nhat dinh, nhung lai gay hiéu tmg tiéu cyc néu vuot
ngudng. Két luan nay dat nghi van vé tinh tuyén tinh trong méi quan hé IQ - LC, dong thoi khang
dinh vai trd hai mat cta thé ché trong viéc dinh hinh hanh vi ngan hang. Tuy nhién, cach tiép can mo
hinh ngudng cuia nghién ctru nay van gia dinh rang toan bd ngan hang trong hé thong phan tng gidng
nhau khi vuot qua ngudng nhat dinh, va khong cho phép danh gia su thay dbi hanh vi theo murc d6
LC khéc nhau giira cac ngan hang. Tir nhitng két qua khong nhat quan nay, c6 thé ton tai sy khong
déng nhét trong mébi quan h¢ gitra IQ va LC, tuy thudc vao nang lyc ndi tai va vi thé thi truong cua
ting ngan hang. Theo 1y thuyét thé ché hién dai, IQ khong chi tac dong truc tiép dén hanh vi ngan
hang, ma con dong vai tro nhu mét yéu td didu kién hoa, nghia 1a anh huong cia n6é phy thudc vao
kha ning héap thu, thich mg va phan tng cta timg to chirc tai chinh (Acemoglu va cong su, 2014;
Cohen & Levinthal, 1990). C4c ngan hang c6 nang lyc quan tri yéu hodc vén moéng c6 thé bi “qué tai
thé ché” khi d6i mat v6i cac yéu cau thé ché ngay cang khat khe, tir d6 phan tng tiéu cyc bang cach
co cum hoat ddng, han ché cép tin dung va giam LC. Trong khi d6, cac ngan hang c6 ndi lyc manh
lai coi cai cach thé ché 1a co hoi dé mo rong thi phan, nang cao uy tin va ting cuong hoat dong trung
gian tai chinh.

Tir goc d6 1y thuyét va thuc nghiém dit ra nghi vn nghién ctru quan trong: Liéu tac dong cua thé
ché co dong nhat trén toan hé thong ngan hang hay khong, hay s& thay d6i theo mirc d6 LC cuia ting
ngan hang? D& lam sang t6 cau hoi trén, nghién ctru nay lwa chon phuong phap hdi quy phan vi bang
nham dénh gia tac dong di biét ciia IQ dén LC & cac mirc phan vi khac nhau. Khac véi cac phuong
phap hdi quy truyén thong (OLS, GMM) vn chi phan anh tac dong trung binh, hdi quy phan vi cho
phép phan tich sau sic su thay ddi trong tac dong cua IQ ¢ timg nhom ngan hang, tir nhém c6 LC
thip (Q10) dén cao (Q90), ddng thoi kiém soat dwoc van dé ngoai 16 va phi chuén phéan phdi trong dir
liéu ngan hang (Koenker, 2004).

Mic du cac nghién ctru trude da gop phan chimg minh rang IQ 1a mot yéu t quan trong anh hudng
dén LC ngan hang, tuy nhién, van ton tai mot sd khoang tréng ma nghién ciru nay s& tap trung khai
théc. Thir nhat, cac nghién ctru hién hitu phan 16n tap trung vao cic qudc gia phat trién, khu vuc chau
Phi can Sahara hay khu vuc Trung Déng va Bic Phi (MENA) ma chua c6 cac danh gia chuyén sau
vé mdi quan hé nay dit trong bdi canh cac qubc gia méi ndi & chau A — khu vuc dang c6 toc do ting
trueong kinh té cao, cai cach thé ché manh mé va hoi nhap tai chinh ngay cang sau rong. Tuy nhién,
gitra cac quéc gia van ton tai sy khac biét dang ké vé 1Q, mirc do can thiép chinh sach va hiéu qua
thuc thi phap luat. Ddng thoi, cac ngan hang tai khu vuc nay ciing c6 muc do phat trién khong dong
d@u, tir cac ngan hang qudc doanh 16n dén cac ngan hang dia phuong nhé 1¢, ddn dén su da dang trong
hanh vi LC. Chinh nhiing dic diém nay khién chau A méi ndi tré thanh mot méi truong 1y tudong dé
phan tich su di biét trong phan (mg cua ngan hang trudc thay déi vé thé ché, qua do, khong chi bd
sung vé mit thyc nghiém, dua ra goc nhin méi vé mdi quan hé giira IQ va LC, ma con mang lai cac
g0i ¥ chinh sach thyc tién cho viéc hoach dinh thé ché tai chinh phu hop véi dic diém céu tric nganh
ngan hang timg nudc. Thir hai, vé phuong phap ludn, cac nghién ciru trude tiép can bang mo hinh
tuyén tinh hodc mé hinh ngudng, vbn khong cho phép kiém tra su khong déng nhét trong hanh vi LC
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theo timg nhém ngan hang. Nghién ctru nay sir dung phuong phap hoi quy phan vi bang nham phan
tich sy di biét trong tac dong cua IQ dén LC tai cac phéan vi khac nhau. Trong bdi canh céc nén kinh
té chdu A méi ndi dang trong qua trinh cai cach thé ché sau rong, nghién ctru nay ky vong sé dua ra
nhing bang chimg thuc nghiém cé gié tri cho cac nha hoach dinh chinh sach va gii nghién ctru trong
linh vyc tai chinh - ngan hang.

2. Co sé ly thuyét

2.1.  MGéi quan hé gitta chat lirong thé ché va tao thanh khoan

Thé ché duoc xem la nén tang van hanh ctia moi hé thong xa hoi, bao gdm ca cc quy tic chinh
thirc va phi chinh thirc diéu phdi hanh vi, cing véi bd may thyc thi di kém. Theo North (1990), thé
ché dong vai tro cbt 15i trong viée giam thiéu sy khong chic chin trong moi truong giao dich va giam
chi phi giao dich, tir 46 tao diéu kién thuan loi cho cac hoat dong kinh té, ddc biét 1a hoat dong trung
gian tai chinh ctia ngan hang. Trong nhiéu thap ky qua, cac thé ché nhu: hé théng luat phép, co ché
chia sé thong tin, chinh sach cong minh bach va co s& phap 1y bao vé quyén chu no da duoc xay dung
nham ciing cb vai trd ctia ngan hang trong nén kinh té. DiMaggio va Powell (2000) nhin manh ring
Iy thuyét thé ché cung cép goc nhin hiéu 16 hon cac mbi twong tic phrc tap giira ciu trac kinh té, xa
hoi, va chinh tri. Khi hoat dong thé ché hiéu qua, hé thong tai chinh trd nén 6n dinh hon, ngan hang
giam duoc chi phi rai ro, LC duge cai thién. IQ c¢6 thé dwoc danh gia théng qua nhidu khia canh nhur:
hiéu qua chinh phu, kiém soat tham nhiing, 6n dinh chinh tri, phap quyén, chat lugng diéu tiét, va
quyén biéu dat (Kaufmann & Kraay, 2024; Kaufmann va cong sy, 2011). Nhitng yéu té nay khong
chi gitp hinh thanh méi truong kinh doanh minh bach, cong bang ma con anh hudng truc tiép dén
hanh vi cho vay, quan 1y rii ro va phan bé tin dung ciia ngan hang. Tuy nhién, trong khi vai trd cta
thé ché trong phat trién kinh té da duoc khing dinh rong rai, thi tic dong cu thé cua IQ dén LC van
chua dugc nghién ctru dy du, dic biét 1a trong bdi canh cac quéc gia méi ndi & chau A.

Mbi lién hé gitra IQ va LC ngay cang thu hit sy quan tim khi nhiéu hoc gia cho rang thé ché
khong chi tao khung phap Iy ma con diéu tiét cach ngan hang xu 1y rii ro, ra quyét dinh tin dung va
quan ly tai san (Bermpei va cdng sy, 2018; Gani & Rasul, 2020; Ha & Nguyen, 2023; Kapounek,
2017; Nguyen, 2023; Nguyen va cong sy, 2021; Uddin va cong sy, 2020). Tuy nhién, s6 lugng nghién
ctru mbi quan hé gitra IQ va LC con twong ddi han ché. Baradwaj va cong su (2016) 1a mot trong
nhitng nghién ciru xem xét mbi quan hé giira IQ va LC. Két qua cho thay IQ cao két hop véi kiém
soat von hop 1y thuc ddy LC. Tuy nhién, phan 16n dit liéu thudc cac qudc gia phat trién, trong khi ty
1¢ ngan hang dén tir cdc nén kinh té méi ndi 1a nho, dan dén han ché vé kha ning khai quat. Nghién
clru gan day cua Elmahjoub va cong su (2025) sir dung mé hinh ngudng cho thdy mdi quan hé IQ va
LC khong dong nhét. Cu thé, khi chi s6 thé ché nam dudi mot mirc ngudng nhat dinh, tac dong 1a tich
cuc; tuy nhién, néu vuot qua ngudng do, thé ché qua nghiém ngit ¢ thé gay can trd hoat dong linh
hoat ctia ngan hang, tir 6 lam suy giam LC. Tuy nhién, cdc nghién ctru hién hitu hau hét ap dung
phuong phép tuyén tinh trung binh, gia dinh ring tic dong cua IQ 1én LC 1a ddng nhét trén toan bo
ngan hang. Didu nay bo qua kha ning ton tai sw khong dong nhét trong phan mg ciia ngan hang, dic
biét khi xem xét cac nhom c¢6 mirc LC khac nhau. Cao va cong su (2023) cho thy ring anh huong
cua quyén lyc thi truong dén LC tai Trung Qudc co su thay doi manh giira cac phén vi, tich cuc &
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mirc trung binh, nhung tiéu cuc & mirc cao. Piéu nay goi md rang mdi quan hé IQ - LC ciing co thé
di biét theo ting nhom ngén hang.

2.2, Phat trién gid thuyét

Trong khuén kho 1y thuyét thé ché truyén thong, moi truong thé ché chat lwong cao thé hién qua
su minh bach phép 1y, hiéu qua quan trj cong va 6n dinh chinh sach, s& gop phan giam thiéu chi phi
giao dich, riii ro dao dtrc va thong tin bat can xtmg (North, 1990). Diéu nay tao diéu kién dé ngan
hang m& rong hoat dong tin dung va gia ting LC cho nén kinh té. Nguoc lai, trong méi truong thé
ché yéu, ngan hang d6i mat véi sy bat dinh cao hon vé phép 1y va thuc thi chinh sach, dan dén xu
hudng thu hep cung tin dung nhiam phong ngira riii ro mat von.

Tuy nhién, thé ché khong chi c6 tic dong tuyén tinh ma con c6 thé giy ra phan Gmg khéc biét tiry
thudc vao kha nang hip thu thé ché cua t6 chirc (Acemoglu va cong sy, 2014; Cohen & Levinthal,
1990; Rodrik va cong su, 2004). Theo quan diém nay, nhiing cai cach thé ché ciing c6 thé gay ap luc
1én cac t6 chirc tai chinh yéu kém, dan dén hién twong “qué tai thé ché” khi moi truong phap 1y tre
nén khat khe va doi héi cao hon. Trong nhiing truong hop nay, ngan hang c¢6 xu hudng thu hep hoat
dong cho vay dé giam thiéu rui ro tuan thu, tir d6 1am suy giam LC. Trai lai, cdc ngén hang c6 ning
luc cao thuong tan dung dugc moi trudong thé ché cai thién nhu mét co hdi chién luoc dé mo rong thi
phén, tdng cuong tin nhiém va nang cao hi¢u qua van hanh, tr d6 thic déy LC. Do do, tac dong cia
I1Q dén LC khong hoan toan dong nhat, ma cé thé mang tinh bat d6i xtng.

Béng ching thuc nghiém tir mot sb nghién ciru trude dy ciing chi ra mdi quan hé IQ - LC khong
ddng nhat va mang hiéu tng phi tuyén (Elmahjoub va cong su, 2025). Theo d6, nghién ctru dua ra
gia thuyét nhu sau:

Gid thuyét Hy: 10 c6 tac dong bat doi xig dén LC ciia ngdn hang.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dit liéu nghién cuu

Nghién ctru sir dung dit liéu bao gdm 525 ngén hang tai 15 quc gia chau A dang phat trién, duoc
xac dinh theo phan loai khu vuc “Emerging and Developing Asia” trong bao cdo World Economic
Outlook cua Quy Tién t& Qubc t& (IMF, 2025). Mic du nhém qudc gia ban dau bao gdbm 30 nudc, tuy
nhién, mot s6 quéc gia khong cong bd dit liéu hodc dir lidu khong du tiéu chuén nén d loai trir nham
dam bao tinh dai dién va do tin cay ciia bo dit liéu. Ngoai ra, dé duy tri tinh dong nhét trong phan tich,
nghién ciru gidi han mau chi bao gdm ngan hang thuong mai, loai bé cic to chirc tai chinh phi ngan
hang va ngin hang Hoi gido. BO dit liéu cubi cing bao gdm 6.168 quan sat trong giai doan
2010-2023.

IQ duoc do ludong théng qua bé chi sé Worldwide Governance Indicators (WGI) do Ngan hang
Thé gidi cong bd. Dir lidu kinh té vi mé cap qudc gia dwoc thu thap tir co s¢ dir lidu ciua IMF.

pé nang cao chét luong xur 1y dit 1i€u, nghién ctru thyc hién mot s6 budc lam sach k¥ thuat: loai
bo cac ngan hang co6 dir li€u thiéu lién tuc dudi ba nam, kiém soat cac gia tri di biét, qua d6 giam thiéu
anh huong ctia ngoai 18 dén két qua mo hinh.
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3.2. Mo hinh nghién ciru

Pé kiém dinh mdi quan hé giita IQ va LC ciia ngén hang, nghién ctru sir dung phwong phap hoi
quy phéan vi (Quantile Regression) nhdm phan tich tac dong cia IQ tai cac muc phan vi khac nhau
ctia phan phdi diéu kién ciia LC. Phuong phéap nay cho phép hé s6 wéc luong cua IQ thay doi theo
timg phan vi, qua d6 phan anh rd tinh khong dong nhat va kha nang ton tai cac hi¢u ing phi tuyén
trong hanh vi tao thanh khoan ctia ngan hang (Koenker & Bassett, 1978).

Mb hinh nghién ctru nhu sau:

Q1 (LCitlXir) = Po(t) + B1(D)IQit + X Y(t)Controlyic + ¢ + €i¢ 1

Trong d6, Ot (LCiu/X;) biéu thi phan vi didu kién T (10%, 25%, 50%, 75%, 90%) cta bién phu
thudc LC; IQ; biéu thi chét lugng thé ché; Controli 1a cac bién kiém soat. Mo ta chi tiét vé cac bién
duogc str dung trong mo hinh dugc trinh bay trong Bang 1.

Bang 1.

Mo ta cac bién
Bién Giai thich bién Ngudn
LC Tao thanh khoan ngan hang (FLC: tao thanh khoan BankFocus

bao gdm hoat déng trong va ngoai bang can déi ké
toan; NFLC: tao thanh khoan chi gdm hoat dong
trong bang can di ké toan)

1Q Chit luong thé ché (IQPCA: chi sb thé ché tong WGI
hop bang PCA tir sau thanh phin WGI; IQMEAN:
chi sé chét lwong thé ché trung binh tir sau thanh

phian WGI)
LERNER Canh tranh ngan hang BankFocus
SIZE Logarit ty nhién tdng tai san BankFocus
CAPITAL Quy md vén BankFocus
ROA Kha nang sinh 101 BankFocus
LOAN Téang trudng tin dung BankFocus
LIA Ty trong ng BankFocus
UNE Ty 16 thit nghiép IMF
INF Ty 1€ lam phat IMF
GDP Tang truong GDP IMF
COVID Bién gi4, 1 néu quan sat dién ra trong giai doan dai

dich COVID-19 (2020-2023), 0 néu ngoai giai

doan.
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3.3. Do luong cdc bién

3.3.1. Chat lwong thé ché

Nghién ctru nay do ludng IQ théng qua bd chi sé Quan tri Toan cau (Worldwide Governance
Indicators — WGI) do Ngan hang Thé gi¢i xay dung. B chi s6 WGI bao gdm 6 thanh phan chinh, cu
thé: (1) tiéng noi va trach nhiém giai trinh (Voice and Accountability), (2) 6n dinh chinh tri va khong
c6 bao luc (Political Stability and Absence of Violence), (3) hiéu qua chinh phi (Government
Effectiveness), (4) chat lugng quan 1y (Regulatory Quality), (5) thuong ton phap luat (Rule of Law),
va (6) kiém soat tham nhiing (Control of Corruption). Céc chi s6 nay dugc biéu dién trén thang diém
tir -2,5 (thé hién chét lugng quan tri thip) dén +2,5 (thé hién chat luong quan tri cao), trong d6, cac
gia tri cao hon phan anh IQ t6t hon.

Khac véi mot sd nghién ciru trude ap dung phuong phép tinh gia tri trung binh cac thanh phan
WGI dé do luvong 1Q (Herrera-Echeverri va cong sy, 2014; Nguyen va cong sy, 2021; Zhang, 2016),
nghién ctru nay ap dung phuong phép phan tich thanh phan chinh (Principal Component Analysis —
PCA) dé xdy dung chi sé tong hop. Phuong phap nay ciing di dugc sir dung dé do luong IQ trong
mot sd nghién ctru gan day (Elfeituri, 2022; Kebede va cong su, 2021). PCA dugc sir dung nham tong
hop bién thién chung ciia 6 thanh phan chét lwong thé ché trong bd chi sé WGI thanh mot chi s6 duy
nhat. Cach tiép cén nay giup don gian hoa dir liéu, han ché sy tring lap thong tin giita cac tiéu chi
danh gia, ddng thoi giam thiéu cac van dé da cong tuyén va qua tham sé hoa khi dua ddng thoi tat ca
céc chi s6 thé ché vao mé hinh hoi quy (Abdi & Williams, 2010). Két qua cho thdy thanh phan chinh
thir nhit giai thich 55,47% phuong sai ciia cac bién gbc; cac kiém dinh KMO (0,619) va Bartlett
(p <0,01) xac nhan dit liéu phu hop dé ap dung PCA.

Tuy nhién, dé kiém dinh tinh vimg ctia mé hinh, nghién ctru van st dung phuong phap tinh gié tri
trung binh cac thanh phan WGI dé do luong IQ va dua ra cac két qua dang tin cay.

3.3.2. Tao thanh khoan ngan hang

Nghién ctru str dung phuong phap do lwong LC dya trén phuong phap duge Berger va Bouwman
(2009) phat trién, ké thira nghién ctru ctia Deep va Schaefer (2004). Phuong phép nay tap trung vao
ba budc co ban dé tinh toan LC. Bude dau tién, tai san va no cua ngan hang dwoc phén loai dya trén
dic diém vé tinh thanh khoan (bao gdm thanh khoan cao, trung binh, va thap). Budc thir hai, trong sd
thanh khoan dugc gén cho tirng nhém tai san va ng twong ung véi ba mirc d¢ thanh khoan trén. Budc
cudi cung, LC dugc tinh toan thong qua téng trong s6 dd duoc xac dinh cua cac loai tai san va ng chia
cho tong tai san ctia ngan hang.

Cong thuc do luong LC nhu sau:

_ 0.5XILA+0xSemiA~0,5xLiA+0,5XLiL+0xSemiL— 0,5xILL @)
Q

Trong do, ILA 1a tai san kém thanh khoan; SemiA 1a tai san ban thanh khoan; Li4 1a tai san thanh

khoan; LiL 14 ngudn von thanh khoan; SemiL 12 ngudn von ban thanh khoan; /LL 1a ngudn von kém

LC

thanh khoan; va Q 14 tong tai san cta ngan hang.

Nghién ctru 4p dung phuong phép nay dé tinh toan chi s6 do luong LC bao gom céac hoat dong
trong va ngoai bang can dbi ké toan cua ngan hang (Fat Liquidity Creation — FLC). Ngoai ra, trong
phan kiém dinh tinh vimg, nhém téc gia ciing sir dung chi s6 LC ctia ngan hang chi gdm céc hoat
dong trong bang can dbi ké toan (Non-Fat Liquidity Creation — NFLC). Viéc sir dung hai chi s do
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ludng riéng biét nay giup nghién ciu danh gia dugc day di va chinh xac hon vai tro LC ciia ngén
hang trong thuc tién (Nguyen va cong su, 2023).

3.3.3. Canh tranh ngan hang

Nghién ctru sir dung chi s6 Lerner do luong canh tranh ngan hang. Chi s nay do luong kha ning
kiém soat gia ca cia mdi ngan hang bang cach tinh toan chénh 1éch giira gia va chi phi c4n bién trén
gi4, thé hién kha ning dinh gié trén thi truong (Lerner, 1934). Uu diém cua chi s6 Lerner 14 tinh don
gian, dé ap dung va danh gia dugc sirc manh thi truong ctia timg ngan hang thong qua céc dir lidu tai
chinh co ban. Cong thirc tinh chi s6 Lerner nhu sau:
Pit—MCi¢

Lerner; =
Pit

€Y

Trong d6, P; 1a gia trung binh cua san pham dau ra ciia ngan hang, xac dinh boi tong thu nhap
chia cho tong tai san; chi phi can bién (MCj) duogc tinh toan tir ham chi phi tdng (Translog) cta ngan
hang, sir dung mo hinh hiéu tng ¢ dinh (FEM) dé udc lugng.

4. Két qua nghién ciru va thao luan

4.1. Thong ké mé ta

Bang 2 trinh bay thong ké mé ta cac bién dugc sir dung trong nghién ctru ndy. Nham phan tich tac
dong phi tuyén tiém ning cua IQ dén LC, cac thong ké duoc trinh bay theo cac chi tiéu mo ta co ban,
bao gdm gié tri nho nhit, trung binh, 1én nhét, cac phan vi thir 25, 50 va 75.

Bang 2.
Thong ké mo ta
Bién sb quan Gia tri Do léch Gia tri Phan vi Trung vi Phan vi Gia tri 1on
sat trungbinh  chudn  nho nhat thir 25 thir 75 nhét
FLC 6.168 0,2588 0,1954  -0,9916 0,1681 0,2761 0,3679 0,9900
NFLC 6.168 0,1834 0,1709  -0,9916 0,1119 02119 0,2868 0,8277
IQPCA 6.168 0,0000 1,8243  -7,7007 -0,8018 0,3837 1,0630 5,2933
LERNER 5.949 0,1544 02024  -0,8861 0,0787 0,1831 0,2791 0,5080
SIZE 6.168 15,3532 2,3094 6,8376 13,8808 15,5149 16,9593 22,5570
CAPITAL 6.168 0,1239 0,0955 0,0032 0,0732 0,0949 0,1384 0,9877
ROA 6.168 0,0095 0,0141 -0,5423 0,0053 0,0090 0,0138 0,1039
LOAN 5.781 0,1217 02559  -1,7904 0,0260 0,1112 0,1937 7,1542
LIA 6.168 0,0117 0,0430  -0,0002 0,0000 0,0000 0,0000 0,6828
UNE 6.168 0,0281 0,0267 0,0000 0,0000 0,0233 0,0520 0,1335
INF 6.168 0,0400 0,0373  -0,0260 0,0200 0,0322 0,0548 0,4521
GDP 6.168 0,0530 0,0302  -0,1704 0,0441 0,0595 0,0702 0,2002
COVID 6.168 0,3405 0,4739 0,0000 0,0000 0,0000 1,0000 1,0000

Ghi chu: ky hi¢u bién duoc mo ta tai Bang 1.
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4.2, Cdc két qua hoi quy

Két qud hoi quy phdn vi bang

Két qua trinh bay trong Bang 3 cho thiy rang tac dong ctia IQ dén LC c6 su thay doi dang ké ca
vé du va d¢ 16n tai cac phan vi khac nhau, tir &6 cung cép bang ching thyc nghiém manh mé vé tinh
khong ddng nhat va phi tuyén ciia mdi quan hé IQ - LC. Cu thé, tai phan vi thap (Q10 va Q25), IQPCA
¢6 hé s6 am, cho thy rang d6i véi cac ngan hang ¢ mirc LC thap, cai thién vé thé ché lai ¢6 xu huéng
lam giam LC. Tir goc d6 1y thuyét, két qua nay pht hop voi khai niém “kha nang hap thy thé ché” cia
Cohen va Levinthal (1990), va dugc mé rong trong khung 1y thuyét ciia Acemoglu va cong su (2014),
khi cho rang hiéu qua ciia thé ché phu thudc vao ning lyc ndi tai ciia to chirc. O nhém ngan hang ¢
mirc LC thap, viéc nang cao yéu cau phap 1y, kiém soét rai ro va chuan muc thé ché co thé tao ra ganh
nang tudn tha, khién cac ngan hang co cum hoat dong tin dung. Piéu ndy lam suy giam vai trd trung
gian tai chinh va anh hudong tiéu cuc dén LC. Cac té chuc ¢ kha nang thich nghi cao ¢6 thé “hap thu”
duoc céc cai cach va chuyén hoa thanh lgi thé canh tranh trong thi treong tai chinh.

Tir géc do6 thyc nghiém, ddy ciing chinh 1a két qua dugc tim thay trong nghién ciru cia Bawuah
(2024). O phan vi trung vi (Q50), tic dong tiéu cuc cua IQ van ton tai nhung giam manh vé muc do
(-0,0086), phan 4nh ring ngan hang véi mirc LC trung binh bt dau cho thay kha nang thich nghi t6t
hon véi mdi trudng thé ché. Pang cha ¥, & cac phéan vi cao (Q75 va Q90), hé sé IQPCA chuyén sang
duong va c6 ¥ nghia théng ké & murc 1%, cho thiy rang khi ngan hang dat dén ning lyc LC du cao,
cai thién thé ché tré thanh yéu td hd tro tich cuc trong viéc duy tri va mo rong hoat dong LC. biéu
nay khong mau thuan véi cac nghién ctru str dung mo hinh ngudng nhu Elmahjoub va cong su (2025),
do hoi quy phan vi tap trung véo tinh khong dong nhét cia tic dong theo mirc d6 LC, trong khi mo
hinh ngudng xem xét sy thay ddi tac dong khi bién thé ché vuot qua mot gia tri t6i han cy thé. Mbi
quan hé tich cyc giita IQ va LC ciing da dugc khang dinh trong nghién ciru ctia Baradwaj va cong sur
(2016). Tém lai, két qua tir hdi quy phéan vi cho thdy ring méi quan hé giita IQ va LC khong chi khac
biét giira cac nhom ngan hang ma con co thé dao chiéu, phy thudc vao mirc dd LC cua cac ngén hang.

Bang 3.
Chat luong thé ché va tao thanh khoan: két qua hdi quy phan vi
)] 2) 3) “) (5)
Bién Q10 Q25 Q50 Q75 Q90
IQPCA -0,0443*** -0,0325%** -0,0086*** 0,0067*** 0,0182%**
(0,0048) (0,0028) (0,0030) (0,0024) (0,0029)
LERNER 0,1300%** 0,1186%** 0,0037 -0,0543%%* -0,0960%*
(0,0180) (0,0139) (0,0240) (0,0242) (0,0387)
SIZE 0,0071%*%* 0,0067*** 0,0039*** 0,0039*** 0,0061**
(0,0027) (0,0020) (0,0011) (0,0015) (0,0024)
CAPITAL -1,0996%*** -0,9509%** -0,6967*** -0,3856%** -0,1345
(0,0532) (0,0736) (0,0484) (0,0654) (0,0942)
ROA -0,9292%** -0,1626 1,5001 *** 2,2048*** 2,2700%**
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(1) @) (3) ) (5)
(0,3064) (0,3317) (0,4100) (0,4445) (0,7742)
LOAN 0,0019 -0,0075 -0,0282 -0,0374%* -0,0416%*
(0,0232) (0,0165) (0,0205) (0,0185) (0,0169)
LIA 0,0572 -0,0705 -0,0298 0,1170 0,3594%%*
(0,1015) (0,0777) (0,0910) (0,1036) (0,1251)
UNE 0,7635%%* 0,6619%%* 0,3716%** -0,1424 -1,0219%#*
(0,2527) (0,1482) (0,1267) (0,1282) (0,1976)
INF 0,0367 0,0634 0,3488%* 0,4007#%* 0,4092%*
(0,0659) (0,1058) (0,1514) (0,1453) (0,1973)
GDP -0,4960% -0,363 1%+ -0,4386%+* -0,5607%%* -0,6352%#+
(0,1622) (0,1041) (0,0975) (0,1233) (0,1847)
COVID 0,0435% 0,0253 %%+ -0,0020 -0,0107* -0,0226%*
(0,0101) (0,0067) (0,0066) (0,0062) (0,0103)
Hing sb 0,0585 0,1457%%* 0,2815%%* 0,3632%%* 0,4346%%*
(0,0471) (0,0375) (0,0255) (0,0265) (0,0385)

Ghi chii: S6 quan sat: 5.578;
Ky hiéu bién dugc mé ta tai Bang 1;

k% va * Jan luot c6 ¥ nghia thong ké ¢ muc 1%, 5%, va 10%.
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FLC and IQ - Quantile Estimates
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Hinh 1. Uéc tinh hdi quy phan vi IQ di véi LC
Ghi chii: Truc hoanh biéu thi céc mirc phan vi ciia FLC; truc tung biéu thi hé s6 1Q udc tinh twong (mg tai mi phan vi; dudng
lién thé hién hé so hoi quy phan vi; ving bao quanh mo phia trén va dudi biéu thi khoang tin cay 95%.

Hoi quy phén vi chénh léch

Dé 1am rd hon tinh chat khong dong nhét trong mbi quan hé gitra IQ va LC, nghién ctru tiép tuc
ap dung phuong phap hdi quy phan vi chénh léch. Phuong phéap nay cho phép kiém dinh tryc tiép
xem lidu su thay ddi hé sé wéc lwong cua IQPCA giita cac phan vi c6 mang ¥ nghia thong ké hay
khong. Khac véi hdi quy phan vi don thuan, von chi ude lugng hé sb tai cac diém cu thé trong phan
phdi didu kién cta bién phu thudc, hdi quy phan vi chénh léch tién hanh so sanh ¢ kiém dinh gitra
céc hé s cua cing mot bién tai cac cap phan vi. Phuong phap nay phu hop trong viéc phat hién sy
thay ddi hé sb giita cac nhom quan sat c6 dic diém khéc biét (Jiang va cong su, 2014).

Trong nghién ctru nay, u6c luong chénh léch hé sé IQPCA giita cac cip phan vi Q(25/50),
Q(25/75), Q(25/90), Q(50/75), Q(50/90), va Q(75/90) kém theo sai s6 chuén dugc tinh bang phuong
phap Bootstrapping v6i 500 1an lip lai. Két qua cho thiy tat ca cac chénh léch hé sb nay déu co y
nghia théng ké cao, dic biét dbi voi cac cip so sanh véi Q25. Piéu nay cho thdy su gia ting rd rét
trong tac dong ctia IQ khi ngan hang chuyén tir nhom LC thip sang nhém LC cao. Qua dé, cung cip
bang chimg cho 1ap luan rang chinh sich thé ché khong tao ra hi¢u (mg dong nhét dbi voi LC, ma
mang tinh phan héa theo mtrc 6 LC cua ting ngan hang.
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Bang 4.
Két qua hdi quy phéan vi chénh léch
1) 2) (3) “) (5) (6)
Bién Q(25/50) Q(25/75) Q(25/90) Q(50/75) Q(50/90) Q(75/90)
IQPCA 0,0239%*** 0,0392%** 0,0507*** 0,0153 %% 0.0268*** 0,01 15%%**
(0,0027) (0,0030) (0,0037) (0,0025) (0,0034) (0,0025)
LERNER -0,1150%** -0,1729%** -0,2146%** -0,0579%** -0,0997%** -0,0417
(0,0196) (0,0260) (0,0357) (0,0203) (0,0324) (0,0260)
SIZE -0,0028 -0,0029 -0,0007 -0,0001 0,0022 0,0022
(0,0018) (0,0023) (0,0029) (0,0015) (0,0022) (0,0019)

CAPITAL 0,2542%#* 0,5653*** 0,8164*** 0,3111%*** 0,5621*** 0,2510%***

(0,0594) (0,0847) (0,1081) (0,0564) (0,0878) (0,0759)
ROA 1,6627%%%  23674%*% D 43)6%kx 0,7047%* 0,7700 0,0652
(0,3046) (0,4199) (0,6805) (0,2867) (0,5580) (0,4375)
LOAN -0,0207 -0,0299 -0,0341 -0,0092 -0,0134 -0,0042
(0,0160) (0,0203) (0,0221) (0,0149) (0,0185) (0,0150)
LIA 0,0407 0,1876* 0,4299%++ 0,1469 0,389+ 0,2424%*
(0,0723) (0,1054) (0,1305) (0,0920) (0,1247) (0,1171)
UNE 0,2002%%  -0,8043%*% ] 6838%**  _0,5140%%* -] 3036F**  .0,8795%**
(0,1264) (0,1675) (0,2254) (0,1281) (0,1993) (0,1610)
INF 0,2854%* 0,3373%* 0,3458 0,0519 0,0604 0,0085
(0,1165) (0,1511) (0,2123) (0,1279) (0,2072) (0,1676)
GDP -0,0755 -0,1976 20,2721 -0,1221 -0,1965 -0,0745
(0,0946) (0,1342) (0,1749) (0,1108) (0,1634) (0,1414)
COVID -0,0273%%%  0,0360%**  -0,0479%%* -0,0087 -0,0205%* -0,0119
(0,0059) (0,0073) (0,0103) (0,0057) (0,0097) (0,0080)

Ghi chii: S6 quan sat: 5.578;
Ky hiéu bién duoc md ta tai Bang 1;
kak % vk [an [uot c6 ¥ nghia thong ké & mitc 1%, 5%, va 10%.

4.3, Kiém dinh tinh viing

Kiém dinh tinh vitng bang phirong phdp do lwong tao thanh khodan thay thé

Dé kiém tra tinh vimg cua két qua, nghién ctru thay thé bién phy thuéc FLC bang chi s6 NFLC.
Két qua hoi quy phéan vi véi NFLC tiép tuc cho thiy xu hudng bat dbi ximg. Bién IQPCA mang dau
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am tir Q10 dén Q90, véi hé s6 giam tir -0,0417 tai Q10 xudng -0,0063 tai Q90. Piéu nay cho thay tac
dong tiéu cuc cua IQ giam dan & cac ngén hang c6 mirc LC cao hon. Mic du trong mo hinh chinh,
IQPCA chuyén tir tac dong 4m sang duong & cac phan vi cao, két qua voi NFLC cho thay su khong
dong nhét vé cudong do tac dong van ton tai theo phan phdi ciia LC. Diéu nay khang dinh ring mdi
quan hé gitra chat luong thé ché va tao thanh khoan 1a bat dbi xtmg, dong thoi cung cd tinh viing cia
céc két luan nghién ctru khi thay ddi cach do luong LC.

Bang S.
Két qua kiém dinh tinh viing béng phuong phap do luong tao thanh khoan thay thé
1 (2 3) “) (5)
Bién Q10 Q25 Q50 Q75 Q90
IQPCA -0,0417%%* -0,0358%** -0,0179%%** -0,0087%%** -0,0063***
(0,0031) (0,0022) (0,0021) (0,0014) (0,0017)
LERNER 0,1562%*x* 0,1606%** 0,1492%** 0,1233%** 0,1359%x*
(0,0217) (0,0121) (0,0136) (0,0139) (0,0214)
SIZE -0,0006 -0,0030* -0,0052%%*%* -0,0096%** -0,0143%**
(0,0030) (0,0018) (0,0011) (0,0009) (0,0016)
CAPITAL -1,1583%%* -1,0947%** -0,8301%%* -0,7816%** -0,7261%**
(0,0429) (0,0473) (0,0397) (0,0438) (0,0541)
ROA -0,7368%** -0,3980%** 0,0797 0,6795%*** 0,7125%*
(0,3345) (0,1856) (0,2242) (0,2332) (0,2782)
LOAN 0,0132 0,0081 -0,0075 0,0012 0,0103
(0,0205) (0,0198) (0,0144) (0,0160) (0,0189)
LIA 0,0536 -0,0640 -0,0314 0,1369%* 0,1259*
(0,1109) (0,0626) (0,0784) (0,0602) (0,0681)
UNE 1,0638%** 1,0379%** 0,8377*** 0,9170%** 0,8048***
(0,1963) (0,1365) (0,1036) (0,0825) (0,1211)
INF -0,1387 -0,0585 0,1625 0,1319 0,0786
(0,0867) (0,0809) (0,1254) (0,1239) (0,1957)
GDP -0,5181%%** -0,2263** -0,4210%** -0,3894%%** -0,4356%**
(0,1383) (0,1079) (0,0917) (0,0707) (0,1053)
COVID 0,0376%*** 0,0348*** 0,0067 0,0031 -0,0050
(0,0097) (0,0054) (0,0045) (0,0038) (0,0053)
Hang sb 0,1388*** 0,2382%** 0,3484%** 0,4793 *** 0,6161%**
(0,0495) (0,0327) (0,0233) (0,0203) (0,0322)
S6 quan sat 5.578 5.578 5.578 5.578 5.578

Ghi chu: Ky hiéu bién duge mo ta tai Bang 1;

wHk KX Yq ¥ Jan legt c6 ¥ nghia thong ké 6 mirc 1%, 5%, va 10%.
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Kiém dinh tinh vitng bang phuwong phap do lwong chdt leong thé ché thay thé

Pé tiép tuc kiém dinh tinh viing ciia két qua, nghién ciru thay thé bién IQ chinh (IQPCA) bang chi
s6 thay thé IQMEAN, duoc tinh bang trung binh cong ctia 6 tru cot trong bd chi sé WGI ciia Ngan
hang Thé gidi.

Két qua hdi quy phan vi véi IQMEAN (Bang 6) cho thay: tai phan vi Q10, hé sé 4m va khong ¢
¥ nghia thong ké; tir Q25 trd di, hé sé chuyén sang duong va tang dan theo cac phan vi. Diéu nay cho
thiy tac dong tich cuc cuia thé ché rd rét hon ¢ cac ngan hang ¢6 mirc LC cao hon. Két qua nay cing
¢b tinh 6n dinh ctia phat hién chinh, dong thoi phan anh tic dong bat di xtng cta IQ, chi nhitng ngan
hang ¢ ning luc LC cao mdi tan dung duoc hiéu qua moi truong thé ché thuan loi.

Bang 6.
Két qua kiém dinh tinh viing bang phuong phap do ludng chat luong thé ché thay thé
1 2 3) ) (5)
Bién Q10 Q25 Q50 Q75 Q90
IQMEAN -0,0402 0,054 1*** 0,0901*** 0,1115%** 0,1693***
(0,0270) (0,0198) (0,0110) (0,0133) (0,0239)
LERNER 0,1457*** 0,0818*** 0,0072 -0,0558%** -0,0760**
(0,0241) (0,0169) (0,0190) (0,0232) (0,0343)
SIZE -0,0078%** -0,0034 -0,0006 0,0035%** 0,0078%**
(0,0029) (0,0021) (0,0012) (0,0012) (0,0024)
CAPITAL -1,2045%*x* -1,0553%*x* -0,7453%** -0,4524%** -0,1815%*
(0,0391) (0,0731) (0,0453) (0,0559) (0,1020)
ROA -0,4779 0,6646** 1,6424%** 2,1700%*** 2,1372%%%*
(0,3769) (0,3343) (0,3310) (0,3557) (0,7452)
LOAN 0,0286 0,0063 -0,0130 -0,0253* -0,0368%**
(0,0255) (0,0138) (0,0169) (0,0143) (0,0180)
LIA 0,1202 -0,0150 0,0078 0,1564 0,4418***
(0,1555) (0,0780) (0,1047) (0,1100) (0,1173)
UNE -0,1951 -0,4566%** -0,1998* -0,5360%** 1,574 1 %%
(0,2371) (0,1329) (0,1176) (0,1507) (0,2186)
INF 0,2239%*** 0,4815%** 0,5713*** 0,5565%** 0,4660**
(0,0834) (0,1488) (0,1471) (0,1458) (0,1930)
GDP -0,5899 % -0,3097%* -0,3748%%* -0,5732%%* -0,5869%**
(0,1464) (0,1220) (0,0931) (0,1251) (0,1919)
COVID 0,0420%** 0,02427%** -0,0071 -0,0134%*x* -0,0174*
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1) ) 3) C)) (5)
(0,0117) (0,0069) (0,0053) (0,0050) (0,0091)
Hang sb 0,2949%** 0,3479%%* 0,3947%%* 0,4225%%* 0,48027%%*
(0,0468) (0,0436) (0,0251) (0,0257) (0,0467)
86 quan sat 5.578 5.578 5.578 5.578 5.578

Ghi chu: ky hiéu bién duoc mo ta tai Bang 1;

%% %% va * 1an luot c6 ¥ nghia thdng ké ¢ mirc 1%, 5%, va 10%.

5. Két ludn

Nghién ctru nay tap trung lam rd mdi quan hé giira IQ va LC tai cac qubc gia méi ndi khu vuc
chau A. Bang cach st dung mé hinh hoi quy phén vi, két qua cho thiy mdi quan hé nay mang tinh
phi tuyén va khong ddng nhét theo phan phéi didu kién ciia LC. IQ c6 thé tac dong tiéu cuc téi LC tai
céc ngan hang thudc nhom phan vi thap, trong khi lai mang dén tac dong tich cuc rd rét ddi véi cac
ngan hang 6 phan vi cao.

Phén tich hdi quy phan vi chénh léch nhim kiém dinh sy khéac biét c6 y nghia thdng ké giira cac
hé sb wéc lugng tai cac phan vi khac nhau. Két qua cho thiy sy khac biét nay 1a déang ké, tir d6 cing
¢b bang chung cho 14p luan vé tinh khong ddng nhat trong tac dong cua thé ché. Hon nita, cac kiém
dinh tinh bén virng duoc thuc hién bé“mg cach thay ddi thude do cua ca bién phu thude (LC) va bién
giai thich chinh (IQ), tiép tuc khang dinh xu huéng két qua va tinh 6n dinh ciia cic phat hién.

Két qua nay ciing ngu ¥ rang cai cach thé ché s& khong mang lai hiéu img ddong déu cho toan bo
hé thdng ngan hang. Thay vao d6, cac ngan hang c6 mirc LC khac nhau s& phan tng khac nhau trudc
cung mot diéu kién thé ché. Tur do, cac chinh sach cai cach can duoc thiét ké linh hoat va c6 tinh phéan
tang, nham hd trg pht hop voi muc d6 sin sang va ning luc ndi tai cia tmg nhém ngén hang. Cac
ngan hang yéu hon c6 thé d6i mat véi chi phi tuan thu va diéu chinh cao hon, lam suy giam LC trong
ng'fln han. Do d6, céc cai cach thé ché can di kém véi chinh sach hd trg tang cuong nang luc ndi tai
cua cac ngan hang, dic biét 1a nhém nho va chua hiéu qua.

Trong pham vi nghién ciru nay, bai bao tap trung vao cac ngan hang thwong mai dé dam bao tinh
dong nhat, tuy nhién, cac nghién ctru tuong lai c6 thé mé rong bang cach phan tich theo nhom s hiru
hodc xem xét thém cac loai hinh ngan hang khac nhdm 1am & hon su khac biét trong hanh vi tao
thanh khoan cuia ngan hang hoic sir dung cac phuong phap khac dé xac dinh cac mé hinh phéan tmg
vi mo trong bdi canh thé ché thay doi.
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