Tu’ ngay 1.10.1998, Luat NHNN ¢
hiéu Iue thi hanh, theo dé, NHNN
thue hién didu hanh lai sut theo lai
suat co ban, ma tai diéu 9 khoan 12
ctia Luat nay quy dinh: “Lai sudt co
ban la lai suat do NHNN cong bé lam
co s¢ cho cdc TCTD an dinh 1ai suit
kinh doanh”. Song dé thuyc hién ding
noi dung nay cua Ludt thi phai cé su
thong nhat vé quan diém nhan thic
nhu thé& nao 1a lai suat co ban, két cdu
cla lai sudt co ban ra sao? phai cé cdc
vén ban hudng dan cu thé va phdi cé
qud trinh chuyén tiép.

Nhin nhan lai thei gian gan day,
cu thé 1a nAm 1998 ching ta dé dang
nhan thﬁy lai suat néi chung, nhat la
lai sudt che vay khéng tro thanh van
dé thai su doi vai du luan, véi khach
hang nhu cac nam trude day. Mac du
day khong phai 1a van dé thai sy déi
véi nén kinh t&, déi vdi doanh
nghiép...nhung nguge lai né da trg
thinh méi quan tam thyc sy, trg
thanh mjt cong cu canh tranh cua cac
NHTM trong hoat dong kinh doanh,
thu hiit khdch ha ng, thu hit tién gii,
md rong cho vay ¢6 hiéu qua va an
toan, khong con tinh trang Lat ca céac
TCTD & tit ca cdc vung déu cho vay
bdm sdt lai suat quy dinh cia NHNN
va tim moi cach cho vay vugt tran lai
sudt quy nhu trude day. Trong diéu
kién d6, dién bién lai Sudl cia nam
1998 c6 chc dac diém va biéu hién cu
thé nhu sau:

- Do dp lyc tang lai Sudt xuat
hién tif cudi nam 1997, nén tif ng
21.10.1998, Thﬁng doc NHNN quyéy
dinh tang 1ai suit cho vay toi da déi
vdi ngan han lén mdc 1,2%/théng,
cho vay trung va dai han la
1,25%/thang. Tiép theo do, ngay
11.4.1998, Thang doc NHNN quyét
dinh diéu chinh ty lé va cu cdu tién
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gui dy trir bat buge, véi ty 18 du trir la
10% trong tong s6 tién gui cd ky han
dudi 12 thang. Quydt dinh nay doi vai
hoat dong kinh doanh cua cdc NHTM
¢6 ¥ nghia nhu tang 1ai sué't cho vay.

- D khdc phuc dugc mot s6 mau
thudn 16n ton tai tir 1au vé quan hé 1ai
sudt cho vay gitia h¢ nong dan véi cdce
thanh phan kinh t& khdc. gita lai
suat cho vay ngin han vdi lai cho vay
trung va dai han. Song hién tai van
c6 mau thuén 1a 1i suat cho vay clia
QTDND va cia NHTMCP nong thén
14 1,5%/thdng, cao hon so vdi 1ai suat
cho vay thanh thi, gay bat lm cho ho
néng dan. Piéu nay cing can duge
xem xét trong diéu kién Pang va nha
nude ta chu truong day manh dau tu
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cho san xuadt nong nghiép. Tuy quy
dinh nhu vay, nhung doi vdi vang
dong bing song Cuu Long, cdc
NHTM ¢o phan nong thon va
QTDND van tim moi ecach dé ning
lai suit cho vay lén tdi 1,6% -
1,6%/thang, tham chi tdi 2,1%/thdang
bang nhiéu céch truc tiép va gian
tiép khdc nhau, vugt tran quy dinh
cua NHNN.

- Céc NHTM canh tranh, ning
lai suat tidn gui dé day manh huy
dong von. Pac biét ddi vdi cac NHTM
¢d phan, do uy tin, do huy déng von
khd khan, do cang th&ng vé kha nang
thanh toan da phai nang lai suat tién
gui 12 thang lén 1,05% - 1,1%/thang.
Véi viée tang lai suat trdi phidu ngan
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hang trd lai truéc 1én téi mie
1,163%/thdang dén 1,356%/thdng, nén
Ngan hang DT - PT VN chi trong 18
ngay cudi thdng 4 va déu thdng
5.1998 da huy dong duge han l 000 ty
dong trai phigu ky han 1 - 5 nam.
Gidcdd canh tranh nay gay kho khén
v lo ldng thue su cho cdac NHTM c6
phan. nhéat 13 cdc ngan hang nho,
mang lugi hep, khach hang chu yéula
tu nhan, kinh té& ngoai qudc doanh.

A mot phia khae, canh tranh
thu hat khédch hang, nhat la cdc
khédch hang lén, kinh doanh ¢6 hiéu
qud, ¢6 uy tin, cac NHTM da thi nhau
ha l4i sudt Lho vay xuéng mic ¢ thé
duge. Ngan hang cong thuong VN da
giam ldi sudt cho vay ddi vdi cdce Tong
eong ty 90 - 91 xudng con
1,02%/thdang d&i vdi cho vay ngin
han, 1,062%/thdang véi 1ai suédt cho
vay trung va dai han. Péng thoi
chinh phu quyét dinh hd trg cho vay
lai suat thap doi véi mot sé linh vue
xui't khiu can dugc uu dai. Khicdc do-
anh nghxep vay von cdc NHTM quac
doanh va mgt s6 NHTM c¢é phan lén.
Tinh hinh d6 ciing gy stc ép, tao bat
loi cho cdc NHTM c6 phéan, nhat la
cdec NHTM ¢ phan nhé bé. .

Cuge canh tranh lai suat nhu
trén dit ra mot cau hoila cd con dam
bao khodng cdach chénh léch giia lai
sut cho vay va lai sudt huy dong la
0,35%/thang theo nghi quyét cua
Qudc hdi hay khong? Puong nhién la
tinh trang 16 lai, hiéu qua kinh do-
anh, kha nang tai chinh thuc su cia
mbi TCTD sé duge ré khi kiém todn
nam 1998 ducgc két thuc trong quy
1/1999.

- Xu huéng bao ¢dp tin dung qua
viée cdp bu 1ai sudt c6 xu hudng md
rong. Ngoai vin tin dung cia Ngan
hang BT - PT VN cho vay theo chi
dinh cia chinh phi véi lai suat
0,81%/théang, thi ¢6 chinh sdch uu dai
vé lai sudt cho mdt s6 linh vue xuat
kh&u, cho vay danh bat ca xa bd, cho
vay tam tri lda gao, cho vay khac
phuc can bao s0 5, 10 lut mién Trung,
ton nén nha va lam nha trén coc &
dong bang song Citu Long, cho vay
giai quyét viéc lam, cho sinh vién vay
von hoe tap...Dé ]a chua ké mgt loat
cac miure 14i suat khae do Kho bac nha
nude true tigp cho vay, cua cde doan
thé phu ni, thanh nién...Nhu vay cd
qud nhiéu mic lai sudl trong nén
kinh té.

- Lai sudt trdi phiéu kho bac nha
nude do Kho bac nha nuée true tiép
bdn ¢6 xu huéng thodt ly su thong
nhat vé: didu hanh lai sudt chung
trong nén kinh té ctia NHNN. Trong
cac thang 9, 10 va 11.1998, lai suat
nay lén tdi 14%/mam, cdc théng khac
ciing téi 13%/Mmam, tuong duong vdi
1ai sudt cho vay cua cdic NHTM. Trong
khi d6, ndm 1998 thi trusmg dau thau
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trai phi€u kho bac nha nudc hoat
dong ¢6 higu qua cao, cdc phién ddu
thau duge td chie déu dﬁn véi tong s6
42 phién; khdi lugng trai phigu tring
thau ¢ mdc cao, dat 3.660 ty déng so
v6i téng khai lugng dua ra du thau la
4.530 ty dong; 41 suat tring thau
tuong déi 6n dinh, ti 11,0% dén
12%/nam, thép hon tir 2 - 3%/nam so
véi mite 1ai suat Kho bac nha nuéc
true tiép phat hanh.

- Ngoai v1éc quy dinh tran lai
suat cho vay toi da bﬁng déng VN,
NHNN con quy dinh gidi han t6i da
clia lai suat tién gii va quy dinh tran
lai sudt cho vay bang ngoai té.

- Nhin mot cdch tong thé dién
bién lai suat nhu trén cho thﬁy, mifc
lai sudt quy dinh ctia NHNN c¢6 tinh
chat diéu chinh, hudng dan lai sudt
cho vay va lai sudt tién gti cta cdc to
chic tin dung. bong d6 méi chi la diéu
kién cin cho vigc NHNN chuyén sang
diéu hanh theo lai sudt co ban, con
diéu kién dG thi phai gidi quyét cac
méau thudn néi trén, cu thé nhu sau:

- Mau thuéin gitta lai sudt cho vay
cia NHTM c¢6 phan néng thon va
QTDND vdi lai suat cho vay cua cde
NHTM, dic biét 1a & ving déng bing
song Clru Long. Can phdi c6 bién
phat khie phuc sém bat hop ly nay.

- M4u thuan trong ban than moéi
NHTM, tap trung la cic NHTM quéc
doanh, vira thuc hién cho vay binh
thudng vdi 1ai suit kinh doanh, vira
thuc hién cho vay theo chinh sdch véi
lai sudt uu dai. Cén phai tdch biét 16
rang vian dé nay. Nén tap trung vigc
cho vay vdi lai suat vu dai vao ngan
hang chinh sdch. Ngay ca ngiing hoat
dt}ng tin dung eta kho bac nha nude,
ma tap trung hoat déng nay cho ngan
hang chinh sdch. Xéa di tinh qua
phtc tap nhiéu loai 1ai suat dan xen,
chéng chéo trong nén kinh t&.

- Mau thudn gita 13i suat ph4t
hanh trai phi€u kho bac nha nuéc, véi
diéu hanh lai sudt cia NHNN va lai
sudt kinh doanh cta cic TCTD.

- Pam bdo tinh hé théng ba cdp
QTDND, nhat la trong viée diéu hoa
von ¢ pham vi tdan qudc, tao diéu
kién cho cdc t6 chice bao hiém, quy
dau tu, cong ty tai chinh, hé thong
QTDND, NHTM ¢d phén nong thén,
tham gla truc tiép vao thi trudng dau
thau trdi phiu kho bac, thi truémg
lién ngan hang va thi trugng tién té
néi chung, lnnh thanh nén quan he
cung cau vé von trong toan bé nén
kinh t& thé hién qua “gid ca” mua ban
von, dé la 1ai suat cho vay binh quan.

- Thuc hién chit ché va ¢é hiéu
qua chi truong trén dat nude VN chi
st dung ddng tién VN. Cdc doanh
nghiép, té chie kinh t& ¢6 nhu cau
ngoai té cho nhap khau, thanh todn,
thi cdc NHTM khong cho vay bing
ngoai t&, ma cho vay va ghi no bing

doéng VN, sau dé doanh nghiép thuc
hién mua ngoal té dé thanh todn va
nhép khau. Piéu nay doi hoi phai c6
nhiing sita déi nhat dinh trong cdc
quy dinh hién hanh vé quan 1y ngoai
hai.

Vé quan niém lai suat co ban va
tién trinh thue hién diéu hanh theo
14i sud't co ban, khdi qudt ¢ ba ¢ kién
sau day: '

- Lai sudt co ban la tran lai suat
cho vay t&i da, NHNN di¢u hanh theo
tran lai suat nay. Nhu vay thi giong
nhu viée diéu hanh lai suat hién nay,
khéng ¢6 gi mdi theo ndi dung diéu
hanh 14di suat quy dinh trong Luat
NHNN.

- Lai sudt co ban 14 1ai suit cho
vay binh quian do NHNN cong hd
trong ting thoi ky nhat dink. Theo
dé, cac TCTD chi déng quy dinh lai
sudt kinh doanh cta minh trong bién
dd giao dong quy dinh cua NHNN.

Lai suit cho vay binh quén la 1ai
sudt trén thi truong lién ngan hang;
két hgp vdi tinh todn va phéan tich
k&t cdu lai sudt cia cac NHTM quéce
doanh, cia 3 NHTM_co phan l¢n nhat
¢ dod th1 3 NHTM co phan nong thon
dai dlen cho 3 viing (dong béng Bic
Bb, mién Trung va dong bing séng
Ciu long). K&t cdu nay bao gom: lai
sudt huy dong vén binh quan, du trit
bat buée, ty 1é von kha dung, chi phi
nghiép vu, thué, lgi nhuin dinh
ml.'rc‘..hoaftc 14i suat huy dong vén binh
quan cong vdi ty lé 0,35%.

- Lai sut co ban la lai suat cho
vay tdi chiét khau va lai sudt cho vay
tdi cAp von. Song hiéu theo cach do
thi gidia 3 loai lai sudat nay khéng c6
g1 khdc nhau, trdi vdéi ngi dung quy
dinh tai didu 9 cta Luat NHNN.
Déng thoi cdc diéu kién kinh t& -
chinh tri - xa héi hién nay chua thé
cho phép NHNN chi diéu hanh lai
sudt trong nén kinh t& bing l4i sudt
t4i chidt khau nhu cdc nude 26 nén
kinh té thi truéng pheit. trién.

Quan diém ctia ching tai la
nghiéng vé loai § kién thi hai, bdi vi:

- Phiy hgp véi diu kién chinh tri
- kinh t& - xa hoi hién nay; phu hcp
véi trinh dé qudn 1§, diéu hanh va
cong nghé cua hé thing ngan hang
va TCTD. Péng thoi thic day canh
tranh giira cdc TOT D, tao budc
chuyén tiép tién tdi NHNN diéu
hanh qua lai suat tai chiét khau.

- Thiic day chu chuyén von trong
nén kinh té, huy dgng von ¢ vung co
tiém nang vé von, dau tu cho cdc viing
dang c¢6 nhu cdu lgn vé vin, hinh
thanh 1ai suat binh quan trong nen
kinh t& trén co s¢ cung ciu vé von.

DPiéu kién thuc hién ndi dung
nay la cdn khédc phuc mit s6 mau
thudn va ton tai néi trén =



