NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Cau triic cua lién doanh
va Iy thuyét vé hop nhat

M@t lien két doanh nghiép sé
xdy ra khi hai hay nhiéu doanh
nghiép riéng 1é két hgp lai thanh
mot don vi k& todn. Trong dé, chi
con mit hodc nhiéu hon mot cong ty
thanh vién tiép tuc tén tai nhu
nhiing phdp nhan dge 1ap. Su phie
tap trong cdu tric chia lién doanh
phu thuje vao cde hinh thic dau tu
truc tiép, gidn tiép va cam giii cd
phiéu 1dn nhau cia cdc nha diu .
C6 nhiéu 1y thuyét khac nhau lién
quan dén viée hgp nhat cdc bdo cdo
tai chinh cta cong ty me va cong ty
con nhu: Ly thuyét cong ty me, Iy
thuy&t thuc thé, 1y thuyé&t hin dai.
Trén thé gigi, khai niém k&
todn vé mot lién k&t doanh nghiép -
mot cong ty va mot hay nhidu cong
ty khédc két hgp vdi nhau thanh mat
don vi k& todn - théng qua viée mua
¢6 phan hay tai san thuin ctia mot
doanh nghiép khdc.. dd xuat hién tir
hon 50 nam truéde. Tirdé dén nay, ké
todn cdc hoat déng “hop nhat kinh
doanh” va lap cdc bao cdo tai chinh
hop nhat luén 1a nhiing dé tai vé ly
thuyét va thuc hanh ké todn 1y tha
nhit, phic tap nhat va dé dan dén
su tranh ludn nhat vé nhimg khdi
niém va nhitng nguyén tdc co ban
cua k& todn. P& lam rd nhing van
dé nay, can phai tim hiéu cdc hinh
thice tén tai cia doanh nghiép lién
ké&t, néi néi cdch khac dé chinh la
cdu Lric cha lién doanh. Mat khadc,
ciing phdi nghién ctu nhing ly
thuydt vé hop nhdt bdo cdo tai
chinh da duge 4p dung tii trude dén
nay nhim thay duge méi quan hé
gitta 1y thuyét hop nhat vai cdc dai
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tigng duge hgp nhal va rat ra

nhitng kinh nghiém bé ich trong

viée ing dung vao thue tién & VN.
Theo k& todn cao cap cia My,

1. PAU TU €6 PHIEU TRYC TIEP
a. Céng ty con duy nhit
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cu tric cia mot lién doanh c6 thé
tén tai theo cdc dang sau day:

Cong ty me trong cdc lién
doanh néu trén déu c¢é trdch nhiém
phai lap hé thong bdo cdo tai chinh
hop nhat nhung cdch thic thue hién
va nhiing sd liéu cu thé trinh bay
trén cdc bdo cdo nay sé khong giong
nhau, phu thudc vao viée 4p dung cdc
1y thuyét khdc nhau vé hgp nhat
kinh doanh.

Theo ké& todn cao cdp ctia My, c6
31y thuyét cin ban vé hop nhat kinh
doanh. D6 1a : Ly thuy&t cong ty me,
Ly thuyét thuc thé va 1y thuyét hién
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dai. Su khdc biét vé quan diém, muc
dich va noi dung chu yéu cua 3 1y
thuyét nay nhu sau:

Quy dinh ctia hé thong ké todn
VN vé nhiing van dé trén, thé hién ¢
Théng tu s6 21/2006/TT-BTC vé
huéng dan k& todn chudn muc “Hgp
nhat kinh doanh” va Théng tu s&
23/2005/TT-BTC huéng din chudn
mue “KE todn cdc khodn dau tu vao
cong ty lien két”, chudn muce “Bdo
cdo tai chinh hgp nhat va k& todn
cdc khoan ddu tu vao cong ty con”,
cho thay cé nhidu ndi dung phi hop
v6i théng 1&8 quée té. Tuy nhién, di
sdu vao phén tich thi ¢6 nhitng diém
Iuu y sau:

+ Gid tri tai sdn duge hgp nhat:
Théng tu s6 21 quy dinh k& todn
phai phdn dnh trén bdo cdo tai
chinh hop nhat toan b tai san da
mua, ng phdi trd ¢é thé xdc dinh
dugce tai ngay mua theo gid tri hgp
ly. Tite 1a ghi nhan 100% khodn
chénh lach giita gia tri hgp ly va gia
tri ghi s6 cta cdc tai san, cdc khodn
ng phai trd c6 thé xdc dinh dugc cia
cong ty con tai ngay mua, mic du
cong ty me c6 thé mua it hon 100%
b phiéu clia cdng ty con. Cdch gidi
quyé&t nay giong nhu 1y thuyé&t thuc
thé.

+ Gid tri lgi theé thuong mai:
Théng tusé 21 va s§ 23 déu quy dinh
gi4 tri loi th& thuong mai duge tinh
theo khodn chénh léch gita gid mua
khodn ddu tu vdi gid tri hgp ly cua
tai san thudn cé thé xde dinh duge
clia cong ty con. Cdch gidai quyél nay
khdc véi quan diém cia 1y thuyét
thuc thé nhung giéng véi 1y thuyét
cong ty me va ly thuy@t hién dai.

+ Lgi ich cha c¢d dong thiéu sd:
Thong tu sé 21 quy dinh lgi ich clia
¢ déng thiéu s& duge tinh theo gid
tri hop Iy ctia tai sdn thudn c6 thé
xdc dinh duge cha edng ty con. Cdch
gidi quyét nay hoan toan khdc vdi
quan diém cda ca 3 1y thuy&t néi
trén.

+ Viée nhin nhén lgi ich cta ¢
dong thiéu sé trong 1gi nhuan la mot
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khoan trir ra khi xdc dinh lgi nhuan
thuAn hgp nhat va lgi ich cta co
dong thiéu so trong tai sin thuan la
mét phan ctia von co dong hgp nhat
va duge trinh bay thanh mgt muc
riéng trén Bdng can ddi ké todn hgp
nhat theo thong tu so 23 1a phi hop
vi 1y thuy@t thue thé va dac bist 1a
1y thuyét hién dai.

+ Viée xtf 1y cdc nghiép vu kinh
t& tai chinh phdt sinh trong cdc hoat
dong lién k&t doanh nghiép va lap
b4o cdo tai chinh hgp nhat 1a nhimg
van dé rat phic tap, mdi phéat sinh
trong thii gian gdn day nhung trong
tuong lai gin, cing véi su phét trién
ctia cdc tdp doan kinh té cia VN,
chng vie nay sé din trd nén phd

bign. Quy dinh cta hé thong ké todn
VN hién nay vé nhitng van dé nay
chi méi 1a buée ddu, chu yéu la viéce
ghi nhan va 1ap bdo cdo tai chinh
hop nhat & nam diu tién sau khi c6
mot lien két doanh nghiép. Con
phuong phdp ké todn nhing giao
dich lién cong ty vé hang tén kho, vé
tai san cd dinh, vé c6 phiéu, trdi
phigu.. dién ra sau dé trong ndi bd
tdp doan va vigéc 1ap bdo cdo tai
chinh hgp nhat cho nhitng nam ti&p
theo thi chua c6 hudng dan cu thé.
Pay la mot thigu s6t cAn duge phic
phuc dé€ dép ng yéu cdu trudc mét
ciing nhu lau dai cla cdce tong cong
ty, cdc tdp doan kinh t& trong thai ky
hau WTO =

Ly thuyét cong ty me Ly thuyét thuc thé Ly thuyét hién dai
Muc dichco | Baocao hgp nhétla phan | Bao céo hop nhét dugc Bao cao hgp nhal trinh bay
ban va nhitng | md réng clia bao céo cong | soan theo khai nigm cla tinh hinh tai chinh va cac
ngudi st dyng | ty me. Nhiing bao cao nay | tdng von hop nhat vadinh | két qua hoat dong clia mot
cacbaocao | dugc soan viquyénlgiva | chotatcacac béncocd doanh nghiép riéng &
taichinhhop | theo quan diém ciia cd quyén trong thuc thé. nhung duge sean chinh
nhat. dbng cong ty me. y&u 1a vi quyén lgi clia cd
dong va chll ng clia cdng
ty me.
Lgi nhuan Lgi nhuan thuéin hgp nhat | Loi nhuén thudn hop nhat | Lgi nhuan thuan hop nhat
thuén hop laloitie rachocddbng | lalgitic rAcho titcacd | la lgi tikc tra cho cd dong
nhat. clia cong ty me. dong cla thye thé hop clia cong ty me.
nhat.
Loiichelacd | Loiichciiacd dongthidu | Loiichciacd dengthidu | Leiich clia cd déng thidu
dbng thigu sé | s8 la mdt chi phi theo quan | s& 1a phén phan bd clia Loi 55 la mot khoan trif ra khi
{trong loi diém cla cd dbng cong ty | nhuan thuin hop nhatcho | xac dinh Igi nhuan thudn
nhuan). me. No duge tinh trénco | c8 déng thidu sb. heip nhat, nhung khdng
sd cbng ty con nhu 1a mdt phai 1a chi phi. N6 la két
phép nhan riéng 1&. qué clia vige phan bd igi
nhuén thyc hign cia thuc
thé gilia cd ddng da sb va
thigu sb.
Lgiichclacd | Laiichcliacddongthidu | Loiichcliacddengthiéu | Leiich clia cd dong thiéu
dong thidu sé | s& la mdt mén ng theo 58 1a mdtphdn cla vin cd | s61a mdt phan cla vén ¢
(rong tai san | quan diém clia c8 ddng dong hep nhat. No tinh dong hep nhat. No dudc
thudn). cong ty me. N6 dugc tinh | toan tudng ty nhuvéncd | trinh bay nhu la mét con s&
trén cd 56 vén hgp phap | déng da sé. riéng l&.
clia cong ty con.
Hop nhdttai | Phan dugc chia 1 tai sn | Tétca tai san thudn clia Tal san thuén clla céng ty
san thudn clia | thudin clia cdng ty con thi | céng ty con dugic hop nhét | con duge hop nht theo
congty con. | hdp nhittrén cd sd gia theo gia hop I tinh trén co | gia tri & séch cong phan
cong ty me tra d& mua 58 gid cdng ty me tra a8 Vit gilia phi tBn dau
cbng ty con. Phén chia cho | mua cong ty con. cé clia cong ty me vdi gia tr
¢ dang thigu sB thi hop quyén da 56 va thidu s8 s8 sach clia cé quyén mua
nhél theo gia tri s8 sach. | trong tai san thuén dugc dugc. Phin vugt sé dugc
dinh gia mdt cach nhit khau trif trong thai gian 15i
quan. da |4 10 nam.
Lai va b chua | 100% loai tni khi lgi 100% loai trif khi xéc dinh | 100% loai trif khdi cac tai
thuie hign: nhuan thudn hgp nhitcho | t8ng lgi nhuan thuén hgp | khoan doanh thu vé chi phi
cac giao dich ban thuan nhit va phan bd gitia cd va phan bd gitia cé dong
chidu va loai trif phén chia | déng da s6va thidu sd cho | da s6 va thiéu s6 cho cac
cho céng ty me d&ivéi cac | cac giao dich ban nguge | giao dich ban ngugc chiéu.
giao dich ban ngugc chiéu. | chigu.
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