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Bai viét do ludng mdc dé cdng bé thong tin vé cdng cu tai chinh clha
cac ngan hang thuang mai Viét Nam va kham phéa anh hudng cta quan
tri cdng ty dén mlc d6 cdng bé nay. Bang phuong phap phéan tich néi
dung toan dién, danh muc 115 muyc tin vé cdng cu tai chinh dugc xay
dung dua trén chudn muc bao céo tai chinh quéc té s6 7 va phu hgp
vdi cac quy dinh cla Viét Nam. Céc kiém dinh F, Breusch-Pagan va
Hausman gilp lua chon mé hinh héi quy phu hgp véi dir liéu thu thap
tUr 299 bao céo tai chinh clia 23 ngan hang, giai doan 2010-2022. Két
qua chi ra mdc dé cong bd théng tin vé cong cu tai chinh cla ngan
hang trung binh dat 48% va kha khac nhau gilta cadc ngan hang. M6
hinh Binh phuaong t6i thi€u téng quét (Generalized Least Squares —
GLS) la lya chon thich hgp dé udc lugng két qua. Két qua cho thay su
anh hudng ctia sd hitu nudc ngoai, vai tro kép va quy moé Uy ban Kiém
toan dén thuc hanh céng bé vé cong cu tai chinh clia cac ngan hang,
nhung chua tim thdy bang ching cia quy md hodi déng va thanh vién
déc 1ap. Bai viét dong gop cho ly thuyét bao céo tai chinh vé méi quan
hé gilta quan tri cong ty va cdng bd théng tin cong cu tai chinh, déng
thdi bé sung bang chiing giai thich su Iua chon chinh sach ké toan bai
ly thuyét Gy nhiém va tin hiéu. Ham y thuc tién ca nghién ctu 13 Viét
Nam can thiét ban hanh chuan muc ké toan vé cong cu tai chinh va cac
ngan hang can giam sat tot han viéc cong bé thdng tin vé déi tugng
ké toan quan trong nay.

Abstract

This study aims to measure the financial instrument disclosure (FID)
level in Vietnam commercial banks and to investigate its relationship
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with corporate governance. The FID Index of 115 items was formed
based on IFRS 7, Vietnam financial instrument disclosure requirements,
and content analysis method. The authors use a sample of 299 bank-
year observations for banks over the period 2010-2022. This paper
performs the F-test, Breusch-Pagan and Hausman test to identify the
appropriate regression model. The findings indicate that the level of
financial instrument disclosure provided by the sample banks is
relatively low with only 48% of related items being supplied. This article
employs regression analyses with the Generalized Least Squares (GLS)
model to examine the impact of corporate governance characteristics
on banks' financial instrument disclosure levels. The findings show that
this level has a statistical association with foreign ownership, role
duality, and audit committee size. However, the study fails to
document its significant associations with board size, and board
independence. This article contributes to the literature on the
relationship between corporate governance and financial instrument
disclosure, and adds evidence about the application of agency theory
and signaling theory in accounting policy choice. Research results show
that Vietnam should soon issue accounting standards for financial
instruments. Banks should better monitor the disclosure of financial
instrument information.

1. Gigi thiéu

Nghién ctru thong tin bt can ximg goi ¥ rang cong bd thong tin day du mang lai lgi ich cho doanh
nghiép nho giam tinh khong chéc chan, giam chi phi von (Botosan, 1997). Cong bd thong tin vé cong
cu tai chinh (CCTC) l1a chi dé phiic tap boi cac yéu to khong chic chin von co va doanh nghiép
thuong gip kho khan khi thyc hién cac yéu cau lién quan (Bhamornsiri & Schroeder, 2004). CCTC
thuong chiém khoang 90% céc muc trén Béo céo tai chinh (BCTC), nén 1y thuyét vé cong bé CCTC
¢6 vi tri quan trong trong 1y thuyét BCTC (Bischof, 2009).

Lopes va Rodrigues (2007) 1a mot trong cac nghién ctru dau tién vé 1y thuyét nay duoc thuc hién
sau khi cac chuan muc ké toan qudc té vé CCTC dugc ban hanh. Dén nay, c¢6 cac nghién ctru trén thé
gidi vé cong bd CCTC ngan hang, nhu Tahat va cong su (2016), Al-Maghzom va cong su (2016),
Elghaffar (2019), Mnif va Znazen (2020), Yamani va cdng su (2021) va Allini va cong su (2020).
Gan day hon, tai Viét Nam, Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) da xem xét cac yéu t6 anh hudng
dén mirc d9 cong bd CCTC ngan hang. Trong do, hai nghién ctru bao gdm Mnif va Znazen (2020) va
Yamani va cong su (2021) c6 xem xét anh hudng cia quan tri cong ty dén cong bé CCTC ngan hang
déu dugc nghién ctru & cac qudc gia phat trién 1a Canada va cac qudc gia thuoe Hoi dong hop tac
Ving Vinh. Cac nghién ciru con lai hodc chi xem xét cong bo ruii ro hay chua chu trong yéu té quan
tri cong ty. Bén canh do, cdc nghién ctru trude cho rang cho rang quén tri cong ty 1a yéu t quan trong
trong thuc thi cong b thong tin ké toan, nhu Al-akra va cong sy (2010), Al-Sartawi va cong su (2016),
Ebrahim & Fattah (2015), Juhmani (2017). Cu thé, Al-akra va cong su (2010) cho rang cai cach quan
tri cong ty thong qua ty ban kiém todn 1a yéu té quyét dinh quan trong ddi véi viée tuan thi cac yéu
céu cong bd thong tin bat bude. Mirc do quén tri cong ty ¢ mdi quan hé dang ké véi mire do tuan thi
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cong b thong tin theo chuan muc ké toan qudc té sd 1 (Al-Sartawi va cong su, 2016). Cac cong ty
¢6 mirc d6 s& hiru to chirc cao hon va dai dién nudc ngoai trong hdi dong quén tri co nhiéu kha ning
tuan thi IFRS hon vé yéu ciu cong bd thong tin (Ebrahim & Fattah, 2015). V&i bang chimg thuc
nghiém, Juhmani (2017) chi ra ring c6 mbi lién hé tich cuc dang ké giita chi s6 cong b thong tin va
tinh doc 1ap ctia HPQT, tinh dgc 1ap cta Gy ban kiém toan. Bai viét tap trung xem x¢ét anh hudng cua
quén tri cong ty dén mirc d9 cong bé CCTC cua ngan hang trong bdi canh Viét Nam bai cac 1y
do sau.

Thir nhdt, Dé xay dung thang do mirc d6 cong bd CCTC, cac nghién ctru trude dua vao chuin
muc ké toan qudc t& vé& cong bd CCTC, nhu Yamani va cong su (2021), Mnif va Znazen(2020),
Alhazaimeh va cong su (2014), Lopes va Rodrigues (2007); hay cin ctr vao chuan myc qudc gia, nhu
Tahat va cong su (2016), Taylor va cong su (2008). Abdulah va cong sur (2016) d két hop danh muc
FID cua nhiéu nghién ciru truée. Probohudono va cong su (2019), Nguyén Thi Thu Hién va cong sy
(2022) da thiét 1ap danh muyc FID dua vao thang do cua nghién ctru trude va diéu chinh theo chuan
muc hién hanh. Két qua cho the‘iy, gilta cac nghién cuu, danh muyc tin vé FID rat khac nhau vé quy
md, phan loai va ndi dung muc tin. Tai Viét Nam, Nguyén Thi Thu Hién va cong sur (2022) 1 nghién
ctru dau tién vé ly thuyét nay, da xay dung danh myc FID bang cach cin cir nghién ciru trude, bao
gom Birt va cong sur (2013), Tahat va cong su (2016) phan loai cdc nhém muc tin vé CCTC, tir d6
sap xép cac quy dinh cia Viét Nam theo cac nhém nay. Do vay, thang do mirc d6 cong bd CCTC ciia
nghién ctru chwa gin vé6i yéu cau méi nhat ciia IFRS7 vé ban chét va rui ro cia CCTC.

Thit hai, khi kham pha cac yéu té xac dinh mirc d6 cong bé CCTC, nghién ciru trude cho két qua
hdn hop, ddc biét yéu td quan tri cong ty, dién hinh nhu Malaquias va Lemes (2013), Al-Maghzom
va cong su (2016), Agyei-Mensah (2017), Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022). Malaquias va
Lemes (2013) cho riang cic doanh nghiép c6 quan tri cong ty manh lai c6 mirc d¢ cong bd thap. Mnif
va Znazen (2020) chimg minh quy mé hoi dong quan tri tic dong tich cuc, nhung Al-Maghzom va
cong su (2016) chi ra anh huong nguoc lai. Trong khi Agyei-Mensah (2017) khong tim thay bang
chimg vé mbi quan hé nay, con Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) chua danh gid anh huéng
cua quan tri cong ty.

Nghién ctru cong bd CCTC 1a chu dé khé (Bischof, 2009) vi dy 1a dbi tugng ké toan phirc tap,
doi hoi nhidu xét don va doanh nghiép gip nhiéu kho khin khi thuc hanh cac quy dinh (Bhamornsiri
& Schroeder, 2004). Hellman va cong su (2018) nhan manh tinh kh6 do ludng cong bé CCTC theo
IFRS7. Chinh vi vay, ngay ca cic qudc gia ciing ap dung IFRS7, nhung thyc hanh cong bé CCTC
cua cac ngan hang chua cao va khac nhau. Dién hinh nhu tai Jordan, mutc do cong bd 47% (Tahat va
cong su, 2016), tai Canada 1a 77% (Mnif & Znazen, 2020). Diéu nay dugc giai thich do tinh phirc
tap clua ké toan CCTC, chuan muyc chi dua ra nguyén tdc, nén thi hanh s& khac nhau, tuy thudc vao
bbi canh vé khong gian va thoi gian. Do vay, viéc xem xét chii dé nay trong bdi canh cy thé luén dong
g6p cho 1y thuyét vé BCTC. Bai viét nay bo sung 1y thuyét véi cha @& CCTC trong bdi canh Viét
Nam (noi chua dp dung IFRS). Tru6c hét, nghién ciru nay xay dung danh muc tin vé FID. Tiép theo,
dua vao danh muc nay, nghién ctru thyc hién do luong murc d6 thyc hanh cua cac ngan hang Viét
Nam vé CCTC va xem xét tac dong clia quan tri cong ty dén muc do nay.
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2. Ca sd ly thuyét

2.1, Yéu cau céng bé théng tin vé cong cu tai chinh.

Chuan muyc ké toan quéc té s 32 - “Cong cu tai chinh: Trinh bay” da dinh nghia CCTC 14 hop
dong 1am tang tai san tai chinh ctia mot bén va ting ng phai tra tai chinh hodc von chu s¢ hitu ciia bén
con lai. CCTC 1a hop déng ma cac bén cung thda thuan truc tiép hoéc dugc quy dinh baoi bén phat
hanh vé phuong thiic trao ddi cac ludng tién hay CCTC khac trong twong lai. Gia tri cia CCTC phu
thudc vao cam két thanh toan ciia ngudi phat hanh, tinh thanh khoan ctia tai san co s ciing nhu cac
yéu t thi truong. Céac hoat dong ngan hang chii yéu gin véi viée tao 1ap va s dung cac CCTC, gom:
(1) tai san tai chinh tir cac hoat dong tin dung, kinh doanh chimg khoan, ngoai héi; (2) ng phai tra tai
chinh tir phat hanh trai phiéu, ky phiéu, ching chi tién guri, huy dong tién giri khach hang; va (3) vén
cht s6 hitu tir phat hanh cong cu von.

Uy ban Basel vé gidm sat ngan hang va Ngan hang Trung wong ciia cac qudc gia luon dit ra yéu
cau khac nhau d6i v6i cong bd thong tin trén BCTC nham bao vé nguoi giri tién va tranh rai ro lam
d6 v& hé thong ngan hang. O goc do vi mo, cong bd thong tin quan trong, gitip ngan hang dé dang
tiép can v6i cac ngudn tai chinh trén thi trudng, giam chi phi huy dong von, mé rong thi phan, ting
kha ning canh tranh. Déi twong ké toan ngan hang chii yéu 1a CCTC, vi vy, quy dinh cong bd thong
tin trén BCTC chu yéu vé CCTC. IFRS7 yéu cau cong bd day du thong tin vé CCTC dé nguoi st
dung BCTC danh gia dwoc tim quan trong, ban chat va rii ro cia CCTC. Viét Nam chua ban hanh
chuan muc ké toan vé CCTC, nhung cac quy dinh hién hanh vé dbi tuong ké toan ngén hang dugc
xem 1a vé CCTC, nhu: Quyét dinh 16/2007/QD-NHNN (Ngan hang Nha nudc Viét Nam, 2007) va
Théng tu 210/2009/TT-BTC (B6 Tai Chinh, Viét Nam, 2009) .

Quyét dinh s6 16/2007/QD-NHNN (Ngan hang Nha nuée Viét Nam, 2007

2.2, Cdc ly thuyét gidi thich liwa chon chinh sach ké todn

Ly thuyét ity nhiém va 1y thuyét tin hiéu dugc ap dung dé du doan viéc lya chon chinh sach ké
toan ctia doanh nghiép, trong d6 bao gdm chinh sach cong b thong tin trén BCTC (Morris, 1987).

2.2.1. Ly thuyét ity nhiém

Ly thuyét uy nhiém (Agency Theory) dugc phét trién boi Jensen va Meckling trong mot cong bo
vao nam 1976. Ly thuyét nay nghién ciru méi quan hé iy nhiém dugc thiét 1ap dudi hinh thirc hop
ddng chuyén giao quyén quyét dinh tir bén ity nhiém (principle) 1a chii s& hitu cho bén dwoc ity nhiém
(agent) 1a nha quan ly. Khi d6, chi phi iy nhiém phét sinh do tach biét quyén s& hitu va quyén kiém
soat doanh nghiép. Nha quan 1y c6 xu hudng thyc hién hanh vi tu lgi béng cach gitr lai hay lga chon
thong tin cong bd din dén 1am sai léch thong tin dén thi truong (Latham & Jacobs, 2000). Trong
khuén kh 1y thuyét iy nhiém, quén tri cong ty quan tim dén viéc 1am thé ndo t6t nhat dé giam thiéu
hanh vi co hdi ciia nha quan 1y, han ché chi phi iy nhiém phat sinh tir cic hoat dong sai trai cia ho.
Healy va Palepu (2001) lap luan rang chi phi iy nhiém giam dugc nhd co ché quan tri cong ty diéu
chinh lgi ich giita c6 dong va nha quan ly, giam sat hanh vi tu lgi cta nha quan ly. Viéc lam dung
CCTC c6 thé tiém an nguy co hon la giam thiéu rii ro, vi vay ky vong rang co ché giam sat ciia quan
tri cong ty gitip giam rui ro st dung cac cong cu nay khong ding, thiéu hidu qua. Cac ngan hang véi
hé thdng, chinh sach va qua trinh quan tri hidu qua duoc du doan cong bd nhiéu thong tin vé CCTC
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hon. Vi vay, nghién ctru nay sir dung 1y thuyét iy nhiém giai thich mbi quan h¢ gitra quan trj cong ty
v6i murc d6 cong bd thong tin vé CCTC.

2.1.2. Ly thuyét tin hiéu

Ly thuyét tin hi¢u (Signalling Theory)' dugc Spence phat trién vao nam 1973 nham giai thich sy
phan ting ctia thi truong. Ly thuyét nay dé cap giai quyét van dé bat can xtmg thong tin trén thi trudng
bang cach bén c6 nhicu thong tin hon giri tin hiéu cho bén kia. Tinh bt can xing thong tin bao ham
chi phi giam sat ciing véi sy tach roi so hitu va quan 1y trong 1y thuyét iy nhiém (Morris, 1987). D6i
v6i thi truong tién t&, nha quan 1y ngan hang c6 lgi thé vé thong tin hon so véi co dong va ngudi giri
tién, dic biét thong tin vé tam quan trong va rui ro cia CCTC. Dé t6i da hoa loi ich cua minh, nha
quén 1y c6 thé cd tinh giri thong tin sai véi thyc té hay giri thong tin mo hd, kho kiém chimg (Aryani,
2016). Vé co ban, quén trj cong ty gitip can bang loi ich cac bén lién quan dén ngan hang, gom: nha
quén 1y, c6 déng va ngudi guri tién bang cich giam sat nha quan 1y tin hidu ra thi truong thong tin vé
CCTC theo quy dinh. Do vay, nghién ctru nay sir dung 1y thuyét tin hiéu cho giai thich anh hudng ciia
yéu t6 quan tri cong ty dén mirc do cong bd CCTC cua ngan hang.

3. Cac nghién ciru trudc va phat trién gia thuyét

Yéu td quan tri cong ty nhan dugc sy quan tam 16n trong cac nghién ctru ké toan va duoc xem 1a
dong lyc chinh dé ap dung IFRS. Ly thuyét BCTC cho rang quén trj cong ty c6 mdi quan hé véi mirc
d6 cong bd thong tin. Céac bién dai dién quan tri cong ty duge sir dung trong nghién ctru trudc thuong
1a quy mo hoi déng, thanh vién doc 1ap, vai tro kép, ty 1€ sé hitu va Uy ban Kiém ton.

3.1. Quy mé hoi dong

Nghién ciru trudce cho thay anh hudong quy mé hoi dong quan tri dén mie do cong bé CCTC khac
nhau. Pién hinh nhu Mohammadi va Mardini (2016), Agyei-Mensah (2017), Asmar va cong sur
(2018), Elghaffar (2019), Allini va cong su (2020), Kiflee va Ali Khan (2021) tim thay bang chiing
quy md hoi dong quan tri cang 1on thi mirc d6 cong bé CCTC cang cao. Trong khi 6, Yamani va
cong su (2021), Nguyén Thi Thu Hién va cong su (2022) cho két qua ngugc lai, hay mot s6 nghién
ctru khéc khong tim thdy méi quan hé nay c6 ¥ nghia thong ké, nhu Alhazaimeh va cong su (2014),
Al-Maghzom va cong su (2016). Bae va cong su (2018) 1ap luan voi quy mo nho, hoi dong sé ting
cudng cam két thuc hién theo quy dinh hon. Véi cac xir 1y ké toan phirc tap nhu CCTC, su phdi hop
giita céc thanh vién cang t6t gitp gidm sat 1ap BCTC t6t hon. Diéu nay phui hop sur giai thich lya chon
chinh séch ké toan cua 1y thuyét iy nhiém va 1y thuyét tin higu. Gia thuyét dat ra la:

Hi: Quy mé héi dong quan tri cang nhé thi mire do cong bé CCTC ciia ngdn hang cang cao.

3.2, Thanh vién doc lap

S6 thanh vién doc lap cao gitp tang cudng giam sat do ho khong c6 mdi lién hé noi bd nao (Ho
va cong su, 2013) hay sy hién di¢n thanh vién ddc 1ap nang cao chét luong BCTC va cong bd thong
tin (Mardini, 2015). Tuy nhién, két qua nghién ctru trudc khong thdng nhat. Khan (2010), Elghaffar
(2019), Jahid va cong su (2020) chi ra s6 lugng thanh vién doc lap anh huéng cling chiéu, nhung

! Tham khao thém Spence (1973).
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Aifuwa va Embele (2019), Almaqtari va cong su (2021), Nguyén Thi Thu Hién va cong sy (2022) lai
khong tim thiy mdi quan hé nay. Theo 1y thuyét ty nhiém, tinh doc 1ap cang cao, hoi dong quan tri
cang giam sat hitu hiéu nho tach bi¢t quan ly véi sé hitu (Donnlly & Mulcahy, 2008). Thanh vién doc
1ap c6 nhiéu kha ning khuyén khich viéc tuan thi cac huéng dan vé cong bd thong tin hon, nén gia
thuyét 1a:

H>: Ty 1é thanh vién déc ldp cang cao, mire do cong bé CCTC ciia ngdn hang cang lén.

3.3. S0 hitu nudc ngoai

Theo Eng va Mark (2003), c4u tric s& hitu quyét dinh mirc d¢ giam sat ciia hoi ddng quan tri, tir
d6 anh huong dén mirc d¢ cong b thong tin. Khan (2010), Alhazaimeh va cong sur (2014) cling cho
rang doanh nghiép c6 ty 1¢ s& hitu nude ngoai cang cao thi mirc cong bd thong tin cang 1on. Hoi dong
chuan muyc ké toan qudc té (International Accounting Standard Board — IASB) (2018) cong bd da ¢
144 quéc gia va ving lanh tho yéu ciu cac doanh nghiép ap dung IFRS, nén cac nha dau tu nudc
ngoai thudng doi hoi yéu cau vé thong tin cong bd phit hop véi IFRS. Viét Nam chura ¢6 chuan muyc
vé CCTC; do vay, su hién dién cua nha dau tu nude ngoai gop phan anh hudng tich cuc dén cong bd
CCTC, do vay gia thuyét dat ra la:

Hs: Ty 1é s¢ hitu nha ddau tw nede ngodi cang cao, mikc dé céng bé CCTC ciia ngdn hang
cang lon.

3.4. Vaitro kép

Khi giam ddc diéu hanh dong thoi 1a chi tich hoi dong quan tri (vai tro kép) lam giam higu suat
ctia hoi dong quan trj (Haniffa & Cooke, 2002) va giam mirc d6 cong bd thong tin (Foker, 1992). Hé
qué vai tro kép 1a ting nguy co thao ting thong tin cong bd, gy bat lgi cho cic nha dau tu va bén lién
quan. Cac doanh nghiép véi vai tro kép cong bd thong tin it hon dédng ké so véi cac doanh nghiép
khac (Gul & Leung, 2004). Benzing va Borner (2015) khuyén nghi tranh vai tro kép dé dam bao su
doc lap va tac dong tich cuc dén cong bd thong tin. Gia thuyét 1a:

Hu: Vai tro kép lam giam mikc dé cong bé CCTC ciia ngdn hang.

3.5. Uy ban Kiém todn

Uy ban Kiém toan c¢6 cac thanh vién chuyén gia ké toan véi chuyén mén sau s& gitp giam sat lap
BCTC t6t hon (Buallay & Al-Ajmi, 2019). Tuy nhién, khi quy md quéa 16n c6 thé dan dén ting chi
phi va phdi hop giita cc thanh vién kém khién anh huéng dén kiém soat (Jensen, 2010). Hon nita,
khi s6 thanh vién 16n ma khong c6 chuyén mén phu hop, thiéu kinh nghiém s& khong hd tro duoc
cong viéc cia Uy ban Kiém toan va din dén lang phi ngudn lyc (Krismiaji, 2019). Elzahar va
Husainey (2012), Al-Maghzom va cong su (2016), Agyei-Mensah (2017) déu khong tim thiy bang
chimg anh hudng ctia quy mo ty ban kiém toan. Tuy nhién, trong khi Asmar v cong su (2018) chiing
minh dugc quy mo iy ban 16n lam giam mirc d6 cong bé CCTC thi Ibrahim va cong su (2019),
Elghaffar (2019), Allini va cong su (2020) cho két qua nguoc lai. Do tinh phc tap, kho xir Iy cua ké
toan CCTC va tai Viét Nam chua c6 chuan muc nay, nén khi quy mo Uy ban cang 16n cang khé hd
tro dugc giam sat cong bd CCTC. Ngoai ra, theo ly thuyét tin hiéu, khi vn dé phue tap, mo hd nhu
ké toan CCTC tao co hoi nha quan tri giam bot thong tin can cong b, tirc 1a guri tin higu gay hiéu
lam. Vi vay, gia thuyét dit ra 1a:
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Hs: Quy mé Uy ban Kiém todn cang 16m, mire dé cong bé CCTC ciia cdc ngdn hang cang thap.

Ngoai ra, dé tang hiéu qua mo hinh, nghién ciru nay dua vao cac bién kiém soat da duoc cac
nghién ciru trude sir dung, gdm quy md ngan hang, kiém toan doc lap, tinh trang niém yét, hé s6 an
toan von, ty 1€ truyén va loi nhuan trén c6 phiéu, dién hinh nhu Tahat va cong su (2016), Malaquias
va Zambra (2018) va Mnif va Znazen (2020)

4. Phuong phap nghién ciru

4.1.  Mau nghién cvu va nguon dir liéu

Dit liéu dugc thu thap tir BCTC d4 kiém toan ctia 31 ngén hang thuong mai ¢6 phan tai Viét Nam
ttr nam 2010 dén nam 2022, duoc cong khai trén website ctia minh. Sau khi loc bo cac bao cao khong
dﬁy du dit lidu cén thiét cho nghién ctu, dit li¢u chinh thac st dung bao gf”)m 299 B6 BCTC cac nam
tir nim 2010 dén ndm 2022 ctia 23 ngan hang.

4.2. Do luong bién phu thudéc - Danh muc tin cong bé CCTC

Theo Beattie va cong sur (2004), phan tich noi dung toan dién 1a phan tich chi tiét ni dung trong
vin ban. Nghién ciru sir dung phuong phap noi dung toan dién, tirc 1a xac dinh sy hién dién va tan s6
suét hién tir khéa hay khai niém chinh trong dit liéu van ban phép quy tai Viét Nam vé cong b thong
tin trén BCTC ngan hang, bao gdm: Thong tu 210 (BO Tai Chinh, 2009), Quyét dinh 16 (Ngan hang
Nha nude, 2007), Thong tu 41 (Ngan hang Nha nudc, 2016), Thong tu 27 (Ngan hang Nha nudc,
2021). Tiép theo cac muyc tin ndy duoc sap xép phu hgp v6i phan loai thong tin can cong bd vé CCTC
cua IFRS7. Két qua danh muc bao gém 115 muc tin: Chinh sach ké toan CCTC (20 muyc tin), Tam
quan trong ciia CCTC dbi v6i bang can dbi ké toan (12 myc tin), Tam quan trong CCTC ddi véi Bao
c4o két qua kinh doanh (8 muyc tin), Gié tri hgp 1y (12 muyc tin), Rui ro va quan trj rai ro CCTC (42
muc tin) va ké toan phong ngira rii ro (21 myc tin). Nghién ctru do ludng thuc hanh céng bd CCTC
cho mdi myc tin trong danh muc va khong tinh trong s6. Beattie va cong su ( 2004) 1ap luan khi sb
muc tin 16n, két qua do ludng giira tinh va khong tinh trong sb 1a khong khéac biét. Téng s6 muyc tin
ctia mot quan sat ngdn hang-nam la: FID=),7%, d;. Trong d6: di=1 néu mot myc tin duoc thuyét minh;
di= 0 néu mot myc tin khong duogc thuyét minh va m 13 sé muc tin t6i da.

4.3.  Phwong phap phan tich

Duya vao céc gia thuyét ¢ trén, nghién ciru du doan mdi twong quan giira bién doc 1ap, bién kiém
soat véi bién phy thudc trong mo hinh sau:

FIDit = & i+ B1iNBDit + B2INBDit + BsFOWNit + B4DUAL:t + BsNACit + B6SIZEi + B7BIG4i +
BsLISit+ BoCARit + B1oGERit + B1iDEBit+ B12EPSit + uit

Trong d6:

i=1,2,...23 ( ngén hang thu i);

t=1,2,...,13 ( thr ty cac nam, tr nam 2010 dén nim 2022);

FIDi: Mitc d6 cong bé CCTC ciia ngan hang i vao nam t;

NBD::: Quy mé hoi dong ngan hang i nam t, do luong boi sb lwong thanh vién;
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INBD; : Thanh vién doc 14p ngan hang i nim t, do luong boi s6 lwong thanh vién doc lap;

FOWNj; : S& hiru nudc ngoai ngan hang i nam t, do luong bai ty 1¢ s& hitu ciia c6 dong nudc ngoai
trén tong von gop cua chu so hiru;

DUALi: Vai tro kép ngan hang i vao nam t, do luong 1a 1 néu giam dbc diéu hanh dong thoi 1a
chu tich hoi dong, 1a 0 khi gidm doc diéu hanh khong phai la chu tich hdi dong;

NACi: Quy md uiy ban kiém todn ngan hang i nim t, do ludng boi s6 lugng thanh vién cta vy
ban ki€m toan;

SIZEi : Quy md ngan hang i nim t, do ludng béi log tong tai san;

BIG4i;: Kiém toan doc 1ap ngan hang i, nam t, do luong 1a 1 khi cong ty kiém toan 14 BIG4, con
lai 14 0;

LISi: Tinh trang niém yét ngan hang i nam t, do luong 1a 1 dbi véi ngan hang niém yét, con lai
bang 0;

CAR;: : H¢ s6 an toan von ngan hang i ndm t;

GER( : Ty 1¢ truyén ngan hang i nim t, do ludng boi ty 1é ng phai tra trén von chi s hiru;

DEB; : Hé s6 ng ngan hang i nam t, do luong boi ty 1é ng phai tra trén tong ngudn von;

EPSi : Loi nhuan trén mdi c¢6 phiéu ngan hang i nam t.

Dé xé4c dinh mbi quan h¢ gitra cac bién doc lap véi bién phu thudc, nghién ctu wdc lugng tham sb
hoéi quy voi ba bude. Trude hét, lwa chon md hinh thich hgp trong ba mo hinh Pooled OLS, tac dong
co dinh (Fixed-effects Model — FEM) va tac dong ngau nhién (Random-effects Model — REM) bai
cac kiém dinh F-test va Hausman. Tiép theo, kiém dinh phuong sai thay doi va hién tugng tu tuong
quan cua mo hinh dugc chon. Cudi cung, phan tich hoi quy mé hinh thich hgp v6i khac phuc khuyet
tat mo6 hinh néu c6. Dt li¢u dugc phan tich boi phan mém STATAL6.

5. Két qua nghién ciru

5.1.  Thong ké mé ta

Béng 1 cho thiy mirc d6 cong b6 CCTC ngan hang Viét Nam, giai doan 2010-2022 dat trung
binh 48%, 6 léch chudn 19%, gia tri thip nhét 6%, gia tri cao nhét 83%. Trong d6, trung binh cac
ngan hang cung cip thong tin vé tdm quan trong ctia CCTC 1a 53%, vé rui ro 1a 43%. Chi tiét hon,
nhém tin dugc cac ngan hang cong bd cao nhat 1a vé tam quan trong cia CCTC ddi véi két qua kinh
doanh, dat trung binh 83% va vé phong ngira rii ro c¢6 mirc thap nhat 1a 7%.

Bang 1.
Mirc d6 cong bd cong cu tai chinh ngan hang tai Viét Nam giai doan 2010-2022
Loai Séquan  Mirc Gia tri Poléch  Giatri  Giatri tbi
sat t6i da trung binh chuén i thidu da
1. Tam quan trong CCTC 299 52 53% 21% 1% 89%
Chinh sach ké toan 299 20 66% 30% 0% 100%
Bang can ddi ké toan 299 12 7% 28% 0% 100%
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Loai Séquan  Mirc Gié trj Poléch  Giatri  Giatri tbi
sat t6i da trung binh chuén i thiéu da
Béo c4o két qua kinh doanh 299 8 83% 22% 13% 100%
Gia tri hop Iy 299 12 21% 19% 0% 58%
2. Rui ro va phong ngira rii ro 299 63 43% 19% 0% 78%
Rui ro 299 42 63% 26% 0% 98%
Phong ngira riii ro 299 21 7% 12% 0% 52%
Téng 299 115 48% 19% 6% 83%

5.2, Phan tich twrong quan bién déc ldp

Béng 2 cho thay hé sb twong quan giita cac cip bién doc 1ap hau hét dudi 0,5 va co ¥ nghia thong
ké, nén dugc chap nhan dwa vao phan tich mé hinh hdi quy tiép theo. Ngoai ra, két qua kiém hé s6
VIF trong Bang 3 14 2,02 nam trong ngudng cho phép.

Béng 2.
Hé sb twong quan giita cac bién doc lap

SIZE BIG4 NBD IDBD FOWN DUAL NAC LIST CAR GER DEB EPS

SIZE 1,00
BIG4 0,50 1,00
0,00
NBD 0,41 0,29 1,00
0,00 0,00
IDBD 0,15 0,12 0,08 1,00

0,01 0,04 0,00

FOWN 0,44 0,35 0,29 0,20 1,00
0,00 0,00 0,00 0,00
DUAL 0,25 0,05 0,12 0,02 0,02 1,00
0,00 0,38 0,04 0,81 0,68
NAC 0,16 0,12 0,15 —0,04 0,18 —0,12 1,00
0,01 0,03 0,00 0,52 0,00 0,04
LIST 0,34 0,04 0,17 0,22 0,36 -0,02 0,27 1,00
0,00 0,49 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
CAR -0,58 -0,19 0,17 0,01 -0,17 -0,13 -0,07 -0,24 1,00
0,00 0,00 0,00 0,82 0,00 0,03 0,26 0,00
GER 0,53 0,16 0,22 0,08 —-0,03 0,20 0,02 0,11 -0,62 1,00
0,00 0,00 0,00 0,17 0,56 0,00 0,74 0,05 0,00
DEB 0,45 0,29 0,19 0,06 0,40 0,09 0,09 0,13 -0,63 0,78 1,00
0,00 0,00 0,00 0,34 0,00 0,11 0,14 0,02 0,00 0,00
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SIZE BIG4 NBD IDBD FOWN DUAL NAC LIST CAR GER DEB EPS

EPS 0,54 0,31 0,15 0,06 0,40 0,09 0,09 0,23 0,29 0,03 0,06 1,00
0,00 0,00 0,01 0,34 0,00 0,12 0,14 0,00 0,00 0,66 0,28

Ghi chu: SIZE: Quy mo ngan hang, BIG4: Cong ty kiém toan, NBD: Quy mo6 hoi d(‘”)ng' quén tri, IDBD: Sé luong thanh vién
doc lap, DUAL: Vai tro kép, NAC: Quy mé uy b?.l’l kiém toan, LIS: Tinh trang ni€ém yét, CAR: H¢ s0 an toan von, GER: Ty
s0 truyén, DEB: H¢ s6 ng, EPS: Loi nhuan trén ¢ phiéu. SO hang trén 1a h¢ s6 twong quan, s hang dudi 1a mirc y nghia cua
kiém diinh

Béng 3.

Hé s6 VIF
Bién doc lap Ky hiéu VIF 1/VIF
Quy md ngan hang SIZE 3,760 0,266
Ty sb truyén GER 3,760 0,266
Hé s6 no DEB 3,170 0,316
Hé s6 an toan vén CAR 2,250 0,444
Cong ty kiém toan BIG4 1,750 0,572
Loi nhuén trén cb phiéu EPS 1,690 0,592
So hitu nude ngoai FOWN 1,640 0,611
Tinh trang niém yét LIST 1,520 0,658
Quy mb hoi ddng quan trj NBD 1,280 0,784
Quy md iy ban kiém toan NAC 1,150 0,868
Vai tro kép DUAL 1,140 0,875
Thanh vién doc lap INBD 1,140 0,879

VIF trung binh 2,020

5.3, Kiém dinh lwa chon mé hinh va khuyét tdt mé hinh

Két qua kiém dinh F- test voi p-value <5% nén bac bo Ho: chon mé hinh Pool, vi vay dé thich hop
chon mo hinh FEM. Tiép theo, kiém dinh Hausman cho két qua chap nhan Ho (chon mo hinh REM)
v6i p-value = 0,6042, nén chon mo hinh REM. Céc kiém dinh phuong sai thay d6i Breusch va Pagan
va hién tugng ty trong quan Wooldridge cho mé hinh REM déu cho két qua p-value<5%. Do mo
hinh déu ¢6 cé hai khuyét tat nay, nén cudi ciing chon mé hinh GLS (Generalized Least Squares).

5.4. Két qua cdc mé hinh hoi quy

Két qua tong hgp hdi quy ca bon mo hinh Pool, FEM, REM va GLS dugc tom tit trong bang 4.
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Béng 4.
Két qua hoi quy
Bién doc lap Ky hiéu  FID- Pool FID-FEM FID-REM FID- GLS
Quy mb hoi dong NBD 0,39 -0,52 -0,30 -0,29
[0,63] [-0,81] [-0,49] [-0,79]
Thanh vién doc lap IDBD -0,81 2,72% 2,24 0,05
[-0,46] [1,89] [1,6] [0,06]
Sé hitu nudce ngoai FOWN 14,89 -0,295 3,395 11,13*
[1,47] [-0,03] [0,34] [1,74]
Vai trd kép DUAL ~17,06%* -5,93 -7.14 -5,80*
[-2,16] [-0,99] [-1,19] [0,30]
Quy mb 1y ban NAC -1,26 —2,72%% —2,32% —1,48%*
kiém toan [-0,87] [-2,16] [-1,87] [-2,17]
Quy moé ngén hang SIZE 10,94 13,05%#* 13,30%** 11,51%*x
[3,04] [2,82] [3,27] [4,08]
Cong ty kiém toan BIG4 10,347 7,33* 8,93%* 10,23 %
[2,90] [1,67] [3,10] [3,65]
Tinh trang niém yét LIST 6,70%%% 0,80 1,48 1,70
[2,87] [0,30] [0,59] [0,99]
Heé b an toan vén CAR 39,07 31,63 31,29 40,80%*
[1,26] [1,27] [1,26] [1,88]
Ty sb truyén GER —0,89%* -0,39 -0,471 -0,07
[-2,06] [-1,11] [-1,35] [-0,25]
. 38,23 12,89 17,52 —6,47
Hé so no DEB
[1,06] [0,46] [0,62] [-0,45]
Loi nhuén trén cb phiéu EPS 0,0009 ~0,00109 ~0,00089 ~0,00068
[0,99] [-1,03] [-1,08] [-1,23]
o -66,35 —46,49 -56,72 -27,08
Hang so
[-1,52] [-0,98] [-1,33] [-1,04]
S6 quan 299 299 299 299
sat
R-binh 0,288 0,130
phuong

Ghi chii: *, %%, ¥*%: Co ¥ nghia thong ké tai mirc ¥ nghia 10%, 5% va 1%. Trong ngodc vudng [ ] 1a T- statistic
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Béng 4 cho thdy véi mé hinh GLS, két qua phtt hop véi chiéu du doan anh hudng ca nim bién dai
dién quan tri cong ty. Tuy nhién, chi c6 bién s& hitu nudc ngoai, quy mo Uy ban Kiém toan va vai tro
kép c6 ¥ nghia thong ké, hay cac gia thuyét Hs, Hs va Hs dugc chip nhan. Quy mé hoi dong khong
anh huong dén muc do cong bd CCTC trong ca bon md hinh, nén gia thuyét Hi bi bac bo. Véi mo
hinh FEM, thanh vién dc lap c6 anh hudng, nhung khong thay bang chimg nay trong cic md hinh
con lai. Nhu vay, d6i voi mo hinh thich hop GLS, gia thuyét Ha ciing bi bac bo. Ngoai ra, mirc do giai
thich ctia m6 hinh (R?) dat 28,8% la chap nhan dugc trong cac nghién ctru ké toan.

6. Thao luan két qua va két luan

6.1.  Thdo lugn két qua

Nghién ctru xay dyng danh myc 115 muc tin céng bd vé CCTC theo yéu cau ddi voi ngan hing
Viét Nam va phu hop v6i IFRS 7. Miic d6 cong bd trung binh 1a 48% nhung khé khac nhau giira céc
ngan hang. Két qua niy cao hon nghién ctru truéc ciia Nguyén Thi Thu Hién va cong sy (2022) 1a do
su khéc biét nay do thang do muc d6 cong bd pht hop véi CCTC hon va bo dir liéu 16n hon.

So v6i thue hanh trén thé gidi, ngan hang Viét Nam c6 mirc cong bd CCTC cao hon céc ngan
hang tai Jordan 1a 44% (Tahat va cong sy, 2016), nhung thap hon cac dinh ché tai chinh tai tai Canada
12 77% (Mnif & Znazen, 2020). Ca hai qudc gia nay déu da 4p dung IFRS 7 va Canada la quc gia
phat trién, trong khi Viét Nam chwa ¢6 chuan muc vé CCTC thi day 1a két qua dang khich 18.

Nghién ctru da cung cp bang chimg vé anh huong ciia quan tri cong ty dén mirc d6 cong bd CCTC
thong qua cac bién dai dién so hitu nudc ngoai, vai trd kép va ity ban kiém toan. S& hitu nudc ngoai
1a bién c6 anh hudng manh nhét véi y nghia thong ké 1% & ba mo hinh FEM, REM va GLS. Két qua
nay phu hop véi nghién ctru ciia Alhazaimeh va cong su (2014), Probohudono va cong su (2019).
Nhu vay, sy tham gia clia nha dau tur nuéc ngoai gitp giam sat tt hon, nén mirc do cong bd CCTC
theo quy dinh cao hon.

Quy md Uy ban Kiém toan c6 anh huéng nguoc chiéu trong ca ba mé hinh FEM, REM va GLS
v6i mirc y nghia thong ké 1% va 5% va tuong dong véi nghién ciru Elghaffar (2019). Két qua nay
phu hop véi giai thich ring quy mo ty ban ti wu 1a ba thanh vién. Khi quy mé Uy ban Kiém toan
cang 16n, cac thanh vién han ché chuyén mon sau vé CCTC s& tac dong nguoc lai voi muce d6 thuc
hanh. That vay, thuc té cic ngan hang c6 s6 thanh vién Uy ban Kiém toan trung binh 14 trén 3,4 thanh
vién, hau hét cic ngan hang co tir 4 va cao nhat 1a 7. Nhu vdy, vi qua trinh xir 1y ké toan CCTC phirc
tap va Viét Nam chua c6 chuan myc nay, nén khi quy mé iy ban cang 16n cang khé hd trg giam sat
thuc hanh.

Vai trd kép anh huong nguge chiéu véi mic do cong bd CCTC 14 twong ty cac nghién ctru
Elghaffar (2019), Ibrahim va cong su (2019). Nghién ciru bo sung bang ching vé su tich biét vai tro
giam ddc diéu hanh va chu tich Hoi dong 1a mot dic trung ciia co ché quan tri cong ty manh dugc giai
thich boi 1y thuyét ity nhiém. Theo d6, su tach biét nay tranh tap trung quyén lyuc, cai thién hidu suat
kiém so4t cta hoi dong, nén ngan hang khong cé vai tro kép cong bd thong tin vé CCTC cao hon gitp
tang tinh minh bach cua thong tin.

Trong mé hinh GLS, thanh vién doc 1ap du cho két qua khong anh huong, nhung c¢6 bang chimg
anh huong tich cuc 6 mo6 hinh FEM, tuong tu trong nghién ctru Kaifah (2021), Elghaffar (2019), Mnif

65



Nguyén Thi Thu Hién (2023) JABES 34(11) 54-70

va Znazen (2020). Két qua nay phi hop vai su giai thich cia 1y thuyét cong b thong tin tai chinh boi
céc ly thuyét iy nhiém va 1y thuyét tin hi¢u. Do 14, khi ty 1¢ thanh vién doc lap cang cao kha ning
gidm sat cang t6t nén giam dugc chi phi iy nhiém bang cach nang cao chit lugng BCTC thong qua
cong bd thong tin nhiéu hon nham bao vé nha dau tu. Ngoai ra, viéc cong bd thong tin vé CCTC nhiéu
hon 1a cach nha quan tri tin higu cho thi truong vé quén tri cong ty manh, gitp giam thiéu tinh bt can
ximg thong tin gitra nha quan 1y va nha dau tu.

Ngoai ra, bién kiém soat quy mo va kiém toan vién anh huéng tich cuc dén mirc d6 cong bd CCTC
& murc ¥ nghia thong ké 1% trong ca bon mo hinh. Cac ngan hang cang ¢6 quy mo 16n, ngudn Iyc tét,
¢6 kha nang hon trong viéc thi hanh cac quy dinh, nhd d6 gop phan lam ting chat lugng BCTC thong
qua cong bd nhiéu hon thong tin vé CCTC. Cac cong ty kiém toan BIG 4 voi quy mé 16n, tiém luc
manh da cung cap dich vy kiém toan chat lugng cao hon, gitip cic ngan hang cong b thong tin CCTC
nhiéu hon, gép phan quan trong tang chat lwong BCTC, mang lai thong tin hitu ich hon cho cac nha
dau tu.

6.2.  Két ludn

Két qua ctia nghién ctru dong gop cho 1y thuyét vé BCTC thong qua xay dung danh muc tin cong
b CCTC theo cac quy dinh ctia Viét Nam véi sy tham chiéu IFRS7 va bo sung bang chimg vé vai
tro giai thich lya chon chinh sach ké toan ciia céc 1y thuyét iy nhiém va tin hiéu.

Két qua nghién ciru goi ¥ cho cac nha 1ap quy va quan tri ngan hang trong linh vyc cong bd vé
CCTC. Truéc hét, dé gop phan tang cuong tinh hitu ich ctia théng tin ngan hang, Viét Nam can khan
truong xdy dung chuan myc ké toan vé CCTC. Véi cac ngan hang thuong mai, ngoai viéc can xay
dung co ché quan tri cong ty manh, nén chu trong hon vé viéc can c6 cac chuyén gia vé linh vuc nay
trong co cau Hoi dong Quan tri va Uy ban Kiém toan nhim ting cudng giam sat 1lap BCTC t6t hon.

Nghién ciru nay c6 mot s6 han ché va ciing 14 goi y cho nghién ctru tuong lai vé 1y thuyét nay véi
bbi canh tai Viét Nam. Trude hét, nghién ctru chua chii trong dén cong bd ty nguyén ciia cac ngan
hang vé CCTC trén béo céo thuong nién. Nhur vy, cac nghién ciru trong twong lai nén xay dung va
do ludng cong bd CCTC hoan toan trién khai chi tiét theo IFRS7. Ngoai ra, do luong quén tri cong ty
can dugc kham pha tot hon, nhur tinh diém quén tri cong ty thay vi tinh cac bién dai dién riéng biét
nhu nghién ctru ndy. Tiép theo, nghién ctru chua chii trong dén vai tro clia cac bién trung gian, diéu
tiét mdi quan hé giira quan tri cong ty va cong bd CCTC. Cubi cung, nghién ciru nay chua xem xét
d6i voi linh vye phi tai chinh va hé qua cta cong bd CCTC dén hiéu qua kinh doanh hay gia tri
ngan hang.

Lo&i cdm on
Bai viét 1a két qua Bao cao Dé tai cap truong Kinh doanh, Pai hoc Kinh té Thanh phd H6 Chi Minh.
Chu nhiém: Nguyén Thi Thu Hién.

2 Céng ty Kiém toan PwC Viét Nam, Cong ty Kiém toan Deloitte Viét Nam, Céng ty Ki€ém toan EY Viét Nam va Cong ty Kiém toan
KPMG Viét Nam.
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