VAN BF 1AI SUAT HIEN NAY

N am 1993, véi mire lam phat 5,2%, 1ii suit thuc cua
ta da trd nén qua cao; vi vay dau nam nay Ngan hang nha
nude da dy kién ha lai sudt xudng. Van dé chi la con chon
thdi diém thich hgp dé ha ma khong gy xdo dong gi: Nhung
vi ty 1é lam phat 7 thang dau nam 1994 1a 7,1%, binh quan

‘¢ thing va muc tiéu kém ché lam phit tré nén khé khan
nén viée ha lai suit phai ngung lai tuy lai sudt vin cao theo
su so sdnh dudi day: .

Loai lai suat thue/nam Nam | Tinh theo % s0
1993 mife binh vdi
quéan 7 1993
thang 1994
Tién gui thanh toan:
1,2% - H2% = =47 - 108% |- 2707
Tién gui tiét kiém ed ki han:
1.8 - H.2% = 11.07%% 4.8%% 414
Ky phiéu ngan hang 3 thang:
20.4% - H2% = 15.20¢ 847 | 557
K# phiéu ngan hang 12 thang:
204% -5.29% = 21.2% 14.4% | 685
Cho vay cao nhit: .
25,29 - HA% = 0% 13.27F OOF
Cho vay thoa thuan cao nhat:
32.4% - 5.2% = 27.2%% 2047 75%

Dé so sdnh, 6 thé tham khao lai suat nam 1993 cua
maot 26 nude nhu sau:

V0 NGQC NHUNG

10 qua chénh léch lai sudt cho vay va nhan tién g bing
USD. So sinh chinh xic biing cach céng trugt gia USD
(1,3%) véo sé thiy mitc chénh léch cu thé nhur sau:

Lai sudt danh nghia | bing | Chénh

theo USD VND | léch
Tién miti 3 thang: 3.8% + L3% = 5,1% 16,8% | 3.3 lan
Ky phiéu 12 thang: | 4,5% +1,3% = 5.8% 26,4% | 4,5 lan
Cho vay: T.25% + 1.3% = 8.556% | 252% | 2,9 lan
Cho vay thoa thuan: 32,4% | 3.8 lan

Phan tich nhu trén chiing ta sé thdy ngay, lai suat hién
nay la rit cao, né ¢6 tic dung kém ch& lam phat manh mé
nhung cing qua dé ¢é tac dung kém ché mic phét trién
kinh t&. 0 nhiéu nuée 1ai suat cao nhu vy c6 thé gay suy
thodi.
Mot cau ho,i duge dat ra la tai sao thi truong lai chap
nhan lai sudt cao nhu vay? Thye ra ¢ day c6 vin dé tam ly
G ca phia khdch hang va ngan hiang. Khich hang gii tien
thi quen véi lai sudt danh nghia cao cia cde nam trude nén
cheé lai sudt hién nay la “thap” vi ho khong dé y dén mtc
trugt gid trong lai suat. Khach hang vay tién ai cting kéu lai
sudt cao, nhdt 1a khéch hang 1a cic doanh nghiép san xut,
Con ngin hang, nhat 14 ngan hang ¢é phan quen véi cung
cich lam an theo lai suit gin véi lai sudt cho vay nang lai
d cic cho hoi con la cie HTXTD, cing thi nhau xé rio &
phia ning lii sudt. Chi 6 mét vai ngan hang canh tranh &
phia chdp hanh diing miic lai sudt cho vay. Con céc ngan
hang khae du da bét dau c6 hién tugng giam ty 1é sit dung
von, diu ra ¢6 khé khan hon trude nhung van khéng ha lai
sudt dau ra. Diéu nay cing do tam ly dé phong mic tang
lam phat ¢6 thé xdy ra trong nam nay.

Mat khéc con do cung> cau ve vén,

Nude Lai sudt * Laisudt | ChisSgid| Laisudtthye(*+) | ¢huyéuladotam Iy cianhan dan ta bi

tréi phidu | tiéw dun ] anh hudng nang boi lai sudt am thai ky

Tién gui | Cho vay L = Tién gii | Cho vay lam phat phi mé (ban xe honda dé gt

' dai han tiét kiém “thu mua luong thue” dén khi

rit ra chi mua duge cdi xe dap), bai 16i

Pite 7.4% 13.654 6,977  +4.3% 3% 9.35%  tiéu xai khéng lo gi dén ngay mai. Tam
Canada 6.754 74674 8,077 +1.6% 5.15%4 5805 ly nay da d:"in dén mufc chi c6 6% dan
My 3215 6.0%% 0879 +2.9% 0317 3% "—'2““8 ¢o gui tiét ki¢ém 9 ngan hang va
S 24671 5.55° +2.2% 0,268 32504 S0 dartién gui tiét kiém binh quan d?u
: i - & = e ! ngudi chi khoang 5-6 USD. Cécsngan
Han Quée 10.07% 10,07 13.2% +5% 5% 5% hang cham cham nhin vao tien i
Thai Lan *#* 14,177 19% 10.75%  +2.557 thanh todn lai sudt am dem lii loi chia

Ngudn: Théng ké Tai chinh Quéc t& 1993 cda Quy tién t& Quéc t&
* Lay s6 cao nhat

** da trif di chi s6 gia tiéu diing

*** mdi chi ¢é s6 lieu dén 1991

So véi lai sudt thuc cia may nuéc trong bang trén, lai
sudt tién gui tiét kiém cung nam cua ta cao gip 1,1 (Han
Quéc) dén 37 lan (My) con lai suit cho vay cao gap tir 1,5
(buie) dén 4,2 lTan (My). Nam nay lai suiit thue cua ta da
giam do chi s6 gia ca da cao gap 1,8 lan nam ngosi. Nhung
muc giam ¢ 1ai sudt tién gui lon hon (con 41%) so véi mite
giam lai sudt cho vay (con 75%). Piéu nay c6 thé thay rat
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chu tam dén quang dai quan chiing véi
nhtimg s6 tién nhan roéi yat lon.

Truéc tinh phiic tap nhu trén, gidi phap hgp ly cho giin
dé lai sudt hom nay khéng chi don thuan la ha hay khéng
ha lai suat. Can phai giai quyét thoa déng ca hai mat via
kém ché& dugc lam phit vita khong tdc dong x4u dén toc doé
phat trién kinh t&, dam bao dugc ca quyén lgi cua ngudi gui
va ngudi vay. Theo t6i giai phdp thoa mén ca nhigu mat nhu
viy chi ¢6 thé la:

1. Ning lai sudt tién gui thanh toan dé€ xéa bét tinh
chdt am va thu hit manh hon tién nhan réi cia céc doanh
nghiép va t6 chic. M dé vira phai la 0,4%/thang. Nang
nhu vy con bé duge tinh trang cic doanh nghiép tu dung
tién gui tiét kiém khong ky han thay thé tien gifi thanh todn



va mat bang canh tranh khéng cong bang gitta trong vi
ngoai qudc doanh, gitta ngan hang néng nghiép it doanh
nghiép quéc doanh nén tién gui thanh todn it, véi ngan hang
cong thuong tap trung hau hét edic doanh nghiép quic
doanh.

2. Gii nguyén lai sudt tién gui tiét kiém dé khuyén
khich dé danh tién. Nhung lai suit nay chi danh riéng cho
thu nhdp cd nhan khong danh cho vén kinh doanh. Cic
nude ho sit dung thué danh vio lgi tie tién gui ¢é6 ky han
va han ché tién gui tiét kiem dugi mot mie nhat dinh. O
nude ta khi chua thé ddanh thué thu nhap ti lgi tic tién gui
thi nén quy dinh s& du tién gui tiét kiem chi dugi 100 triéu
vi loi tite hang thang 1a 1.4 triéu vugt nufe khéi diém phai
nép thué thu nhap. Tdt nhién nhu viy phai kém theo quy
dinh méi cd nhéan chi duge mo 1 s6 tién gii. Véi may dién
todn hién nay cé thé dé dang kiém tra quy dinh nay. Loi tic
tién gui eé ky han khong ¢é mite t6i da, nén ha ¢ mue 1%
thing. Pay cingla mét giai phap chéng phin héa giau nghéo
ma nhiéu nude tu ban da lam. Ta theo dinh huéng XHCN
ma khong lam thi that 1a vo ly. Vi co 1 ty gui “tiet kiem”
hang thing khéng ciin 1am gi cting c6 thu nhap 14-16 triédu,
gdp hon 12 Ian nuie khoi diém nop thué thu nhap cia ngusi
lao dong huong luang.

3. Ha lai sudt cho vay cao nhat 6 muic 1,8% (21,6% /nam)
hay 1.9% (22.8% mam). Nhu vay la da dam bao chénh léch
lai sudt dau ra > diu vio khoang 6-7%, cao hon han cdc
nude (tir 0% ¢ Han Quée, 1.09% o Singapore, dén 6,25% o
Buie). Lai sudt cho vay ha xuéng sé gin vdi lai sudt thuc vé
cho vay bang USD (11,6% hay 12,8% so véi 8,55% ).

4. Ha lai sudt ky phidu xuéng con 1,5% logi 3 thdng dén
1.7% loai 12 thing dong thai ha lai sudt thoa thuan cao nhat
xudng con 25,2% (2,1% thang). Khéng can thigt phai cé miic
khic biét qud xa gita cde ky han khde nhau téi 10,2% /nam
nhu hién nay.

5. Xéa bo thu& doanh thu déi véi nganh ngan hang.

Muén ha lai sudt cho vay khéng thé khéng nhic lai chuyén
thu& doanh thu ddi véi ngan hang, mét loai thué khéng nuée
nio c6. Mife thué tuy da sua déi con 15% trén chénh léch
lai sudt cho vay va lai sudt tién gui nhung van la tde nhan
day lai sudt cho vay lén. Né&u tinh s6 binh quan cta lai suat
tién gui hién nay trai dai tir 0,1% dén 2,2% thang la 1,15%
dem so véi dau ra (2,1% va 2,7%, binh quan 2,4%) thi chénh
léch phai chiu thu& hién tai la 1,25%. Thu& suat 15% da day
lai sudt cho vay lén thém 0,19% thang (1,25% x 15%) hay
2,25% nam, gén bang lii sudt tién gui cua Singapore. Day 1a
thu& sudt dinh vao ngudi vay va true tiép han ché tée do
phit trién kinh t&.

T6i cho rang ¢ nuée ta chira du didu kién dé tha néi lai
sudt chi con an dinh lai sudt cho vay cao nhit. Nhimg diéu
kién dé la: ‘

- Thi trudng lién ngan hang phai hoat déng thuong
xuyén va cé mot lwu lugng tin dung lién ngan hang lon da
stic chi phai thi trugng tin dung nhu & Phap,thi trutng cho
phép ldy lai sudt binh quan cta 8 ngan hang lén ma Ngan
hing quéc gia Phip da can thiép bang ctra so chiét khau,
bing khéi tién té cung tmg v.v..dé tinh ra lai sudt chi dao
PIBOR.

- Cung ciu von phai thue sy phan dnh nhu ¢au cia thi
trudng. O nude ta cung ¢iu vén con chiu anh huong nang
né vé tam ly.

- Nhan dan da tham gia mo tai khoan déng dao d ngan
hang va thanh todn qua ngian hang.

Dan chiing thye té& cho diéu niy: tir khi chi cong bé lai
sudt tran va cho phép cdc ngan hang tu dinh doat cac mue
ldi sudt khic, khéng moét ngan hang nao tu didu chinh lai
lai sudt.

Lai sudt luon ludn la don bay kinh t& cyc manh. Sy d6
v& gan hét cdc HTXTD nam 1990 do lai suit cuc ky cao vin
con la bai hoe néng héi dé khéng nén chi chu tam mét mat

dén tie dung kim ch& lam phit cua lai suitde

b
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