NGHIEN cUU & PHAT TRIEN

Ung dung giai Nobel kinh té
nam 2003 dé kiém dinh
m6i quan hé gitia lam phat

va ty gid hoi doai e

Giﬁi Nobel kinh t& nim 2003 xody siu vao sai s& trong md
hinh hdi quy nhiim phén tich tic dong dong thdi ciia cdc bién
s ddng lién két 1én bién s6 nghién ctu. Ci GRANGER va
ENGLE déu 8 géng khai thic dé 14y thong tin tiY sai s6 hoi
quy gitip cho md hinh do hai dng dua ra st v6i thyc t€ va sai
56 con lai thyc su bién dong ngAu nhién chit khdng con theo
xu hu6ng ro rét nao. Nhu viy gid tri ting dung clia md hinh
nay 1a gitip cho viéc kiém dinh cdc Iy thuy&t va durbéo gid tri
fuong lai chinh xéc hon nhiu so véi phudng phdp binh
phuong bé nhét OLS, n6 con [a cong cu khong the thi€u cho
céc nha phn tich tai chinh, ngan hang, cdc nha hoach dinh
chinh sdch va céc cong ty quan Iy quy trén th€ gidi. Dya vao
k&t qud d6, ching tbi xay dung mo hinh tng dung Gidi Nobel
Kinh t& nam 2003 d€ kiém dinh tinh hiéu lyc cha Ly thuy&t
ngang gid sic mua (Power Purchasing Parity - PPP) trong
thuc t& tai VN va My d€ phan tich mi quan hé giita lam phat
va tj gid hdi dodi gitta VN ddng va do la My.

Hién nay, t5c do lam phat va tdc dong clia n6 dén tj gid
héi dodi gitta VN dbng va do la My dang dudc theo doi st
sa0 vA thu hiit syt quan tim ctia nhi€u gi6i, khong chi cic nha
dAu tv, céc doanh nghiép, cdc nha nghién cliu, céc cd quan
hoach dinh chinh sdch ma ngay ca khu vyc dan cuf cling rit
nhay cAm tru6e nhiing bién dong nay. C6 nhiéu phudng phap
dé tiép ciin vin dé& ny, xét vé mét hoc thudt, mdt trong nhiing
19 thuy&t can bling khé ni ti€ng v& phan tich mdi quan h¢
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giita lam phét va t§ gid hdi dodi Ia Ly thuy&t PPP. PPP cho
ring ¥ gid hoi doai s& bi&n dong d€ bl @ip su chénh léch
trong lam phit gitfa hai quic gia d€ trang thii ngang gia stic
mua dude duy tri. Nghia 12 néu ching minh dudc trang théi
ngang gi4 stic mua ton tai thi nhin vao sy chénh 1éch trong ty
1& lam phat giifa hai qudc gia chiing ta c6 thé dy béo dugc syt
bi€n dong clia ty gid hdi dodi. Hay néi cach khéc, n€u ngang
gi stic mua tOn tai thi ty gi4 hoi dodi danh nghia s& thé hién
dting stic canh tranh clia hang héa trong nudc so véi nude
ngoai.

Tuy nhién, cho dén nay diéu nay vin cdn gy tranh cii
va vin dé dudgc dat ra 1a 1am sao d€ kiém dinh higu lyc clia
PPP trong thic t&. Cc nha kinh t& hoc cho riing c6 nhiéu yéu
18 ngin cin ngang gid sifc mua trong thyc (& nhu'ngoai chénh
1éch lam phét, t¥ gi4 hoi dodi con chiu dnh hung clia céc yéu
16 khic : sai biét trong 1ai sudt, miic thu nhép, cic bién phap
ki€m sodt ctia chinh phii hoic khdng c6 hang héa thay thé
cho hang nhap khiu. Nhung d6 chi méi 1a dinh tinh, diéu cin
thiét a xay dung mdt phuong phép dinh lugng dé do ludng
bing cong thiic todn tic ddng dong thdfi clia nhiing y&u 1§
khac ngoai lam phat 1én ty gid hdi dodi € dat dugc sif chinh
xdc va mang tinh thyc t& cao hon trong viée ki€m dinh tinh
hiéu Iuc ctia PPP giita hai quoc gia. Gidi Nobel kinh t& nim
2003 do Vién han 1am khoa hoc Thuy Dién trao cho hai gido
sutClive W.J. Granger (Anh) va Robert F. Engle (M§) vé M6
hinh kinh t€ lugng chubi thdi gian: cdc bi€n s6 dong lién két
va di phudng sai phu thude i hdi quy (md hinh ARCH) (1) da
cung c&p mAt cdag cu hitu hiéu d& thuc hién cdng viéc trén.

1. Tom luge giai Nobel kinh t& nam 2003

Tru6c khi gidi Nobel kinh t& nam 2003 dugc cong b6, dé
phin tich mdi quan hé gilta céc bi€n s kinh € ngudi ta
thuding st dung phuong phdp binh phucng bé nhét (OLS).
Pay la mdt phuong phap cho ta uéc lugng tuyén tinh, khong
chéch ciia gid tri trung binh trong mAu nghién ciu x&p xi véi
gid tri thyc t€. Pdng thdi phuong phép nay c6 phudng sai bé
nhét nén day 1a md hinh ddng tin ciiy. Tuy nhién, phudng
phap nay dya trén mot s6 gid dinh, trong 46 c6 hai gid dinh rdt
quan trong sau:

® Phuong sai ciia cdc sai s6 ngu nhién JA bing nhau
hay 1 phudng sai khong d8i.

® Cic sai s0 2 that sy nglu nhién, khong tufin theo mot
xu hu6ng hay trit tf ndo.

Nhifng gi4 dinh nay d& lam cho phudng phap OLS chi c6
¢ nghiia thong ké ma khong ¢6 ¥ nghia kinh (€ bdi vi khi phén
tich m&i quan hé tuong tic gitta cdc bién s6 kinh t€ ngudi ta
thudng xét tinh bién dong clia chiing dudi dang chudi s5 thdi
gian. Lic d6 cc gia dinh trén s& bi vi pham bdi vi :

® Phuong sai ciia sai s6 ngAu nhién khong doi chi diing
khi ta xét cic bi€n s6 theo ting thdsi ki, cdn néu xét trong mot
thdfi gian dai thi lic d6 n6 s& thay ddi vi chiu sif tic dong clia
céc sukién khic nhau trong céc thdi ky khéc nhau. Hay n6i
céich khéc chudi s& clia ta Idc nay 1a bat tinh.

@ Hon nita khi xét chudi s theo thdi gian thi cic sykién
trong qué kit thé hién thong qua gid tri ciia cdc bién s trong
qué khit ¢6 anh hudng dén gié tri hién tai, tifc ia chiing c6 mot
db tré. Liic d6 céic bién s6 nay khong cdn bién dong mot cich

PHAT TRIEN KINH TE Thing Nam 2005



NGHIEN cUU & PHAT TRIEN

ngau nhién ma chiing phai lién két nhau theo mdt quy luat
nhat dinh nao dé.

Véi nhitng phan tich trén, ta thdy phuong phip OLS
khOng déng tin ciy vé dd chinh x4c va tinh thyc t& trong viéc
ki€m dinh m&i quan hé giita c4c bién s& kinh t& trong mot thdi
ky. Cong trinh nghién citu doat giai Nobel kinh t& nim 2003

* chia Clive W.J. Granger va Robert F. Engle da khic phuc
. nhiing han ch€ trén clia phudng phap OLS va di cung cip

mot cong cu hitu hiéu trong viéc phan tich cdc tic dong dong
thdfi ctia céc bi€n s& kinh 1€ 1én mot bién s6 kinh & khéc trong
mot thdi ky. Hai 6ng, khi xem xét mdi quan hé tong téc clia
cac bi€n s8 kinh t&, khong chi nghién citu trong ting thdji ky
riéng Ié ma xét theo dang chudi thdji gian. Viéc nghién ciu
nay vira c6 ¥ nghia thdng k& vita ¢ § nghia kinh t&. Vi vy
viéc sir dung céc két qua nay cho muc dich kiém dinh va du
bdo rdt déng tin cay.

Theo Granger, 6ng cho ring cac bién s& kinh t& 1a cic
bi€n ngiu nhién bét tinh va dugc thé hién bing thuat ngit
“bién s6 ddng lién két”. Piéu nay c6 nghia 1a d€ c6 thé lién

- hé v6i nhau trong mdt khong thdi gian dai thi céc bién s&

phai c6 ciing trat w lién k&t tic 1a ching khdng chi lién két
nhau trong tiing thdi k§ ma con chiu si Wiong tic clia cac thdi
ky true d6 hay duge thé hién biing mot do tr&. N&u hai bién
lién két v6i nhau khong theo trit oy tic 1a chiing ta chi xét

~ trong thdi ky d6, céc tac dong trong qué khirkhong dnh hudng

dén hién tai, lic d6 day s6 c6 dic diém tinh. Nhung thyc t€ thi
chudi s& thdji gian trong kinh t€ vimd 12 bét tinh nén ludn ludn
c6 trit wr lién két, goi la ddng lién két. Do d6 lam cho céc sai
s trong md hinh hdi quy khong cdn 12 ngu nhién ma bién
ddi theo mdt xu hubng 16 rét. Liic nay néu ta ding phucng

. phap OLS thi da bd qua thong tin nay tdc dong 1&n gia tri phu
~ thudc Iam cho kiém dinh va du bdo thi€u chinh xéc.

Con Engle cho riing: chudi s& ligu kinh t€ theo thdfi gian
thé hién sy bién dong clia chiing theo thdi gian. Goi Ia “di

. phuong sai phu thudc tr hdi quy” (md hinh ARCH). Di

phuong sai phu thudc t héi quy him § ring phuong sai clia

| céc sai s6 thay ddi theo thdi gian. Sy thay d6i nay 12 do tic

ddng clia cac phudng sai clia sai s& trong qué khit hay goi I
d6 tré clia phudng sai sai s6 hdi quy. Ngoai ra Engle con
chiing minh dugc phuong sai cia sai s khong phai 12 tuyén
tinh ma c6 dang phi tyén, diéu nay gitp cho van dé dy bio
clia chiing ta chinh x4c hon.

T6m lai ndi dung chii yéu clia gidi Nobel kinh t€ nim
2003 xody siu vao sai sd trong md hinh hdi quy. Ca Granger
va Engle déu c8 géng khai thic d€ |4y thong tin tiY sai s& hdi
quy gitp cho md hinh clia chiing ta sét véi thuc t& va sai s&
con lai thyc sy bién dong ngéu nhién chit khong con theo xu
hu6ing 16 rét ndo. Nhu vay gid tri ciia gidi Nobel nay 12 gidip
cho viéc ki€m dinh céc 1§ thuy&t va duy bdo gid tri tuong lai
chinh x4¢ hon nhiéu so vi phuong phap binh phudng bé nhat
OLS, n6 con Ia cdng cu khong thé thi€u cho cdc nha phén tich
tai chinh, ngan hang, cic nha hoach dinh chinh sich va céic
cbng ty quén 1y quy trén thé gidi.

Sau day chiing toi s& ting dung két qua ctia gidi Nobel
kinh t&€ ndm 2003 d€ kiém dinh tinh hiéu Iyc cia Ly thuyé&t
PPP hay néi cich khéc Ia d€ phin tich m&i quan hé gitta lam

| phat va ty gid bang day s& liéu thye t€ giita VN va My.
-
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2. Xay dung md hinh kiém dinh
Ly thuy&t PPP cho riing:
S, Py =P
S’t =ty gia giao ngay
P*: chi s8 gid tiéu diing & nu6c ngoai
P’ chi s gid tiéu diing trong nuGce

vdi—-{;,-ddgogiédjnhlﬁcﬁdinhvébﬁngl

Liy Logarith 2 vé& :

=> logS,P" =logP,

< logS, + logP =logP,

< logS, = logP, —log P’

bat: S; = logS{’

pl = lOgP[‘

Pi* = logP*

=S5=P-P* (1)

V6i vecto dong lién két B(1;-1;1) trong phuong tiinh (1),
ta ¢6 dugc PPP don gian. Tuy nhién trong thyc t& bién dong ty
gid h61 dodi phu thude vao nhiéu y&u t& khic nhau. Vi vay,
vectd dong lién két thich hgp trong moi tinh hudng I
B(1,-p,p*) véi p,p* phan anh cdc xu hubng gis khac nhau di
v6i cdc hang hod thudng mai va hang hod phi thuong mai.

Ta ¢6 phudng trinh hdi quy:

Sy = o+ uPy -lj):l*Pl* +& (2)

véi E = Z[h(

trong d6 :

71a mdtchudi s6 theo quy luat phin phdi chudn c6 sai s&
trung binh bing 0 va phudong sai var(Zy)=1, c6 4nh huéng nhd
dén £ nén khong lam thay d6i € theo thdi gian. Vi viy khi
kiém dinh ta khong cin xét dén z .

hy = var(g)

hy=xp + 2xjef_j + iyjhl_j @

= i=t

v6iqla dd tré clia S;
- pla do € ctia by
Ta tién hanh kiém dinh do tr& q theo md hinh ARCH:
ARCH(g): hy =g+ 34 e, +7,
j=t

3. Kiém dinh

DE ki€m dinh, ta ding md hinh LM, c6 dang phan phéi
tuong ty nhuchi binh phuong véi gia thiét: Ho: 4j=0,j=19.

Trong md hinh ARCH(q), ta chon d0 tré q = 4, nghfa 12
chi xét sy tic ddng cla céc e?; vdii=1,4 d&n phuong sai clia
et. Chiing ta ciing c6 thé chon g> 4, tuy nhién mdc do 4nh
hudng clia céc thdfi ki sau d6 t6i phudng sai clia e I it. Thuc
t&, cdc nha kinh t€ hoc da kiém chiing, néu g>4 thi cic hé s8
tr wiong quan A ude lugng chénh 1éch rat it so véi cac hé s8 i
tudng quan ma ta chon g = 4.

Hon nifa, néu ta chon q > 4 thi s8 quan st clia ching ta
s& bi bo bdt, khi d6 céc thong tin chita trong cic quan sét d6 b
bd qua lam cho md hinh hdi qui clia chiing ta thi€u d6 tin cay.

Céc bubc ki€m dinh bao gbm: .

(1) Hoi qui Sy theo Py, P, :Sy=0.+u Py - W'P, + € 1a cb
dudc e

Tir d6 tinh e*.;, j = T4
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(2) Hoi quy phu trg: hdi quy ezg theo {1, 62,.1, ezl.%.cztg, 321_4}

Tix hdi quy phu trén, ta xdc dinh h¢ s8 xdc dinh R

Tinh T.R” v6i T Ia s& quan sét trong hdi quy phu.

Ta xéic dinh 3%y = CHIINV (0.01, 4)

Né&u T.R2 < % (4) : chdp nhén Hy

Néu T.R2 >A @ bic b Hy

Pé€ tién hanh kiém dinh trang thai ngang gid sic mua gilta VN va My,
chiing toi thu thap s8 liéu thuc t& vé ty gid hdi dodi giita dd la My va VN dbng, chi

Nim |Ty gid| CPlvn | CPlusd St P, P*,

1998 | 12292 101,6 161,9| 9,41670392| 4,621043535| 5,086978861
12977 103,8 161,9| 9,47093384| 4,642465971| 5,086978861
12982 102,9 162,2| 9,47131906] 4,633757643| 5,088830142
12985 104,5 162,5| 9,47155012] 4,649187071| 5,090678002
12982 106 162,8] 9,47131906] 4,663439094| 5,092522454
12985 106 163] 9,47155012| 4,663439094| 5,093750201
12990 105,6 163,2] 9,47193511| 4,65965837L| 5,094976443
13907 106,8 163,4| 9,54014759| 4,670957927| 5,096201182
13907 107,9 163,6] 9,54014759| 4681204872 5,097424424
13907 108,2 164| 9,54014759| 4,683981366( 5,099866428
13895 108,3 164| 9,53928434| 4,684905154| 5,099866428
13890 109,2 163,9| 9,53892444| 4,693181063| 5,099256486

1999 | 13880 101,7 164,3| 9,53820423| 4,622027303| 5,101694025
13880 103,6 164,5| 9,53820423| 4,64053733 5,10291057
13902 102,9 165| 9,53978799| 4,633757643| 5,105945474

Tir s ligu nay ta ti€n hanh héi quy ham hdi quy gdc S (phuong trinh
2) theo (1, Py, P;") ta dugc phdn du e,

RESIDUAL OUTPUT
Observation Predicted St Residuals (e,) Standard Residuals
1 0,489504119 -0,072800195 -4,193552671
2 9,4947767 -0,023842861 -1,373434416
5! 9,495041601 -0,02372254 -1,366503471
-+ 9,50124294 -0,029692816 -1,710412834
5 9,507150057 -0,035830996 -2,063994024
6 9,508747168 -0,037197044 -2,1426833
......... 68 9,660433509 -0,010419857 -0,600221207
69 9,664896647 -0,01263067 -0,727571937
70 9,663007066 -0,00510041 -0,293801909
il 9,66093572 -0,003988296 -0,229740187
72 9,661443931 -0,003473358 -0.20007791
Ta ti€p tuc héi quy phu trg e;z theo (1, ezt- I czl_z, 32;. 3, (-:21_4).
€ eat ezt-l e:l-: ezl-.‘ e:H
-0,0728 0,0052999
-0,02384 | 0,0005685 | 0,0053
-0,0372 0,0005628 | 0,000568 | 0,0053
-0,02969 0,0008817 | 0,000563 0.000568 0,0053
-0,03583 0,0012839 | 0,000882 0,000563 0,000568 0,0053
-0,02372 0,0013836 | 0,001284 |0,000882 | 0,000563 0,000568
-0,03748 0,0014045 | 0,001384 0,001284 0,000882 0,000563
0,026}62 0,0006949 | 0,001405 0,001384 0,001284 0,000882
0022248 | 0,000495 | 0,000695 |0,001405 |0,001384 | 0,001284
0,018388 0,0003381 | 0,000495 0,000695 0,001405 0,001384
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sO gid tidu diing ctia VN va ctia My trong
giai doan tif nAm 1998 dé€n nim 2003.
Pay la s liéu theo théng nén ta c6 tit ci
72 thdji ki, ngudn tir UNDP.

Tir bang két qué ta xac dinh dugc h¢
s8 xéc dinh R* =83,39%. Pay I mic ¥
nghia con rit cao, nghia Ia trong e con
chita dung modt ham lugng thong tin rat
16n téc dong dén bién so nghién ciu 1a ty
gid.

SUMMARY OUTPUT
Regression Statistics
Multiple R 0,913182
R Square 0,833901
Adjusted R Square 0,823355
Standard Error 0,000127
Observations 68

D& thily diéu d6 ta tinh gi tri théng
ké:

T.R? = 67 x 0,833901 = 55.87

%@ =CHINV(0,01;4)= 1327

Vay: TR > ) =

Viy ta bac bd gid thuyét HO. Bieu
ndy chiing t3 phuong sai trong sai sO clia
md hinh hdi quy I thay di theo thdfi gian
nén ki€m dinh thong ke t (theo phudng
phap OLS) vé& Ly thuyé&t PPP 1a khong
déng tin cily. Nhu' viy, ngoai lam phat, thi
ty gié cdn chiu sy'tic ddng clia cdcnhan td
khac nhu I3 sudt, thu nhap, tic dong clia
chinh ph, ... ma trong Ly thuyét PPP di
bo qua.

T6m lai theo k&t qua kiém dinh trén
thi trang thii ngang gid sifc mua PPP giifa
VN va My khong ton tai trong thyc t&, Vi
vily 1y gid danh nghia giita USD va VND
da khong phén dnh ding stic mua hay tinh
canh tranh ctia hang héa VN &
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