KINH TE THE GIGI

I. Ngay 1.1.1999 tdi, mot dong
tién chung cho ca khoi EU s& duge
phdat hanh trén cdc thi truong tai
chdnh (song dén 1.1.2.002 mdi dugc
luu hanh dai ching duéi dang tién
mit véi mot mit ghi biéu tugng chung
cha déng EURO, mot mat van ghi
biéu tugng riéng cia déng tién nudc
minh) song song Vi viée rit cdc tién

té riéng ciia mbi nude ra khoéi vong
Itu hanh. Trude mit, chi hon nia
nam nﬁa, cdc thi trn.rb’ng tai chdnh sé
bidt diu tinh todn trén co s¢ dong
EURO nhu mat thd "ndi té" chung,
bat chap nhing thang trdm cla déng
dola, dong bang Anh véi cdc tién tée
clia cdc mIo'c nay. Gidc mo hgp nhat
chiau Au, vé mit kinh té&, nay dang trd
thanh su that: déng EURO véi su
lién két cha 11/ 15 nuée EU (trr 4
nuée 14 Hi Lap do chufa di tiéu chudn,
Anh Thuy Pién va Pan Mach do '"khé
khan ndi bd") mot hop luc tai chanh
s& hdu nhir "bat khd xam pham", sé
khéng s¢ su tdn cong cia cic dong
tién khdc ciing nhu cla gigi diu co,
sé nho dé ma tidng tinh canh tranh
vdi cdc chau luc khéc (chdm chan hon
chdu Au trong qud trinh hgp nhat
kinh t& tai chdnh), s& nh& dé tao ra
duge thém nhiéu cong &n vige lam..
11 nuéc tham gia st dung déng
EURO, gém Ai Nhi Lan, Ao, Bi, B
Pao Nha Bite, Ha Lan, Luc Xam Bao,
Phdp, Phan Lan, Tay Ban Nha va g
trong may ndm qua dd nd luc lanh
manh hod nén kinh t& ctia minh dé
hoi di cde tiéu chudn tham gia, két
qua la ty 1é lam phdt chung cta 11
nugc nay nay chi con 1,6% so vdi 4%
cdch day 4 ndm, thdm thing ngin
sdch chi con 2,5 % so véi 5,5% trong
cung thoi gian, 141 sudt dai han nay
chi con 5,9% so vai 10 % cung Ky...
Nhin chung, vdi 11 nén kinh t& vung
manh nhu thé, tuong lai ctia déng
EURO s& diy sdng sta cho di 11 nuée
nay véan chua g1a1 quyét duge mot van
dé chung la gidm cong ng quﬁc gia,
bmh quan hién 1a 75% tdng san lugng
quéc gia, vin con cao so v6i yéu cAu
ddtrala phdi dua xuéng 60%, décbiét
va Bi dang ng nhu chia chém véi
cong ng lén d&n 121,6% va 118,7%
téng san luong quﬁc gia.

Thé nhung, néu ciing chung mot
ddng tién, thi phai ciing dudi méi ctia
mot Ngﬁn hang Trung uong chau Au
(BCE) va dudi truéng ctia mét Thong
déc ngan hang chung Mat khac, ty
gid cdc dong tién "noi t&" cla ting
nude, sé duge tinh todn vdi nhau nhu
th& nao day trong khuén khé ty gid
clia déng EURO khi ma trong mot
thoi gian dau cdc tién té nay van con
duge luu hanh? Chinh vi thé ma céc
chinh phit chau Au da kich liét "cai
co” v6i nhau trong phién hop cudi
cung tai Bruxelles. Mai trong dém tha
bdy rang sdng chi nhat 3.5. 98, sau

11 gig rudi tranh céi, cdc nha lanh
dao chau Au méi di d&n mot thoa hiép
theo d6 ¢ng vién ngudi Ha Lan Wim
Duisenberg, duong kim cha tich Vién
tién té chiau Au (IME) - s& dugc thay
thé biang BCE ciing lic khi déng
EURO chao di- sé duge bd nhiém cho
mot nhiém ky kéo dai 8 nam, theo
ding tinh than thoa hiép Maastricht,
song sau 4 ndm sé nhutng chd vi ly
do "cd nhan" cho ting vién ngudi Phdp
Jean - Claude Trichet, 6ng nay lic dé
s@ gitt nhiém vu trong 8 ndam. Giai
phdp "dau" Ha Lan - "dudi" Phép ¢
chic Thong déc Ngan hang Trung
uong chau Au nay cho thﬁy nhitng
méiu thudn trong néi bd cde nuge EU,
cu thé giita Phdp va Didc, ma mot s6
ddng dan ching khong ma’m ma lim
véi ddong EURO (chi cé 34% dan
chiing Biic hoan hi 50 v4i 58% lo ngai)
do s¢g vién canh s& phdi "edng" mot

hing manh nhu Barcelona, Turino,
Paris, Frankfurt. Lyon... -(S}Sudung
ds giita dong EURO v6i dong dollar
va dong yen sé 1a rat gay gat trong
thoi gian dau, khién ngudi ta sé phai
than trong luu trif tién té qua ca 2
déng tién nay. Thé nhung, nhiing
ngudilac quan van tin ring dong tién
chung duy nhat nay sé 1a dong co thu
hit vén tu bdn trong toan khoi dé tir
d6 hy vong sé ting toc phat trién.
II. Hién chau A, do dang Tam
bénh" chua c¢é ¥ kién cu thé gi nhiéu
vé viéc ra doi sip téi cia ddng EURO
trén thi trudng tai chdnh, song cing
da c6 nhiing ¥ kién chung ch,ung phin
dnh su lo ngai "bao h¢ mau dich" nay.
That ra, chau A, it nhat 1a Pong Nam
A, ciing ‘thim mong c¢6 duge mot dong
tidn chung, mot thit ndi té nao dé, luu
hanh ndi b véi nhau, bing kh(‘mg thi
cting tiing nudc tim cdch thanh todn
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s6 nudc khdc, dac biét 1a cdc nude
Nam chdu Aunhu Tdy Ban Nhava Y
"trén lung" sau khi da timng "cdng" nita
phia Bong qué huong ho tir gan 10
ndm qua. Qua that, nguodi Y (72%) va
ngudi Tay Ban Nha (58%) dang rat
hoan nghénh déng EURO, ma 1y do
la cdch ddy 5 nam tién té cdc nude
nay di chi trong vong 1 tudn 1& bi
trum déu co tai chdnh Soros "nhan
chim” dén ndi phdi tam ra khoéi Hé
théng tién té chung chau Au (SME)
dé clng c6 noi lue.

Thé nhung, nhu moi dong tién,
di’mg EURO ciing ¢6 hai mat cda né,
va mat trdi dang dugc nhiing nguoi bi
quan nhat du ki€n nhu sau: (1) trude
khi n6i d€n mét tinh canh tranh toan
ciu, sy canh tranh nfn bd 11 nuéde
tham gia sit dung dong EURO sé& la
gay git -ngudi DPidce dd chudn bi sdn
cho tinh huéng nay rdi- (2) tir d6 s&
sinh ra nhiing khodng cdch ngay cang
Ién hon giita cdc khu vue (cdce nude)
ma lgi thé sé thube vé cac tha pha

DANH BUC

song phuong véi mot nuéce khac bing
tién té ctia nhau vao liic ma ddng dala
du trir dang thiéu hut do phéi trd ng
nuéc ngoai dén tan cé. Cho dén ddu
thdng b nay, van cdn ¢6 nhitng ¥ kién
yéu cau sif dung déng yen nhu la mot
tha "ndi té&" cia khu viic song Nhit
Ban, nhu tit ddu, vin khong hoan hi
gi trude dé ngh1 nay. Néi cho ngay,
Nhat Ban dang trong mét cugc khiing
hodng "ndi dia" (sin xuat trong nuéc
tri tré do qud chi trong dén sdn xudt
¢ hai ngoai, nén tuy van thing du
méu dich song sdc tiéu thu thap) kéo
dai ma k& hoach "Big Bang" mdéi day
chi 14 mdt bién phdp chita chdy méi,
nén phdi tu cdu minh truge da bat
ch&p c6 bi "vach mat chi tén" nhu da
ting bi vao dau thang trong cude hop
thudng nién cia WB va IMF ¢ Wash-
mgton Tai cudc hop nay phat phdo
d4u tién nhim vao Nhat Ban xuét
phat tir chinh Gidm déc IMF, Michel
Camdessus: "Méc du Tokyo cé via
loan bdo cdt gidm thué khodng 75 ty
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déla ciing nhu gidm chi ngan séch,
day la nhiing budc di ding huéng,
song IMF van xem Nhéat Bin 14 mdi
quan tdm nghiém chinh. The gidi
dang tap trung chd ¥ dén nhu ciu
phuc hoi kinh t& cia Nhat Bdn. IMF
dy bdo ty 1&¢ tang trudng chia Nhat
trong ndm nay khong hon con s6 0%
la bao nhigu !". Phdt phdo thd nhi
nhim vao Nhat dén tit Bd trudng
Ngan khé My Rubin:" Cling nhu trudc
day, vao cudi thap nién 80 va dau
thap nién 90, thé gigi dd tirng quan
tam dén tinh trang boi chi ngédn sdch
ctia My, thi nay thé gi6i quan tdm dén
Nhat Ban. Pieu dic biét thigt y&u la
Nhat Bdn phai quay lai véi con dudng
ting trudng dua trén su tiéu thu ndi
dia cue téing, khong chi cho lgi ich ban
than cia Nhat ma cho cd thé gidi".
Bo truéng Tai chanh Nhat Matsu-
naga lap tic phan phdo ring " khéng
rd cde ngai Rubin va Summers (chdnh
va phé bd truéng Ngén khd My) hiéu
bigt dén dau vé hé thong thué khod
ciia Nhat Ban" va ring "du bdo cla
IMF vé miic tdng truéng béng 0 % cta
Nhat Ban 1a khé hiéu" bujc Gidm déc
IMF Camdessus phdi phan phdo lai
mot cdch thdch thic khong kém:"
Qua la ching téi c6 dua ra nhiing du
bdo tang trudng bing 0% that day.
That ra, ching téi cling mong rédng
chiing t6i da sai 1dm trong nhing du
bao dé. Song ching t6i cling mudn
duge biét ching toi da du bdo sai lam
¢ nhitng diém nao". B§ truéng Ngan
kho M#§ Rubin cling d4p tra Bo trudng
Tai chdanh Nhat Matsunaga:" Van dé
khéng phdi la mdc thué ma la tinh
kich thich ctia thué khod noinén kinh
t& vi mé. Ching t6i that long muén
biét that chi tiét Nhat sé kich thich
nén kinh t& ciia minh nhu thé nao".
Nhitng déi d4p rdt mét nhu thé phan
anh diéu gl néu khong phai 1a nhiing
bue doc chia th& gidi (nén hiéu la Au,
My) va nhat la cia My vé ty gid dong
yen ci "thich" ha xuéng duéi ngudng
130 yen/ 1 déla khién hang hod Nhat
el 1a "vo dich". That ra, Nhit Ban
cing dang "ban xdc xich" vi "can
bénh" suy thodi ndi dia ciing nhu vé
khd ndng phd sdn clia hé thong ngan
hang clia minh -dugc biét nay chi con
19 trong sé c4dc ngan hang 16n nhat
ctia Nhat 1a con ddp dng duge cdc tiéu
chuidn "lanh manh" chung cho cdc
ngan hang thé gidi. K& hoach "Big
Bang" vdi khodng 130 ty déla "bom"
vao nén kinh t& tai chdnh Nhat la
mot ké& hoach "chita chdy" ngay trude
mit. ThE nhung, cling da c6 tiéng néi
nhu sau tif mdt nha phan tich chau
Au vé tinh hinh kinh t& tai chdnh
Nhat:" Chinh pha Nhat nay dang
hanh déng y hét dan nhac ctia con tau
"Titanic", nghia la cif tiép tuc kéo dan
trong khi con tau dang chim".

Tré lai véi quan hé A- Au, trong
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thdng 4 da qua, néi bat nhét 1a hai
nghi thugng dinh A- Au l4n thd nhi
tai London vao ddu thdng. So vdi tinh
hinh hgi nghi A- Au l4n thd nhat tai
Bangkok cdch d6 2 ndm, tinh hinh
hoi nghi 1dn nay hodn toan khdc.
Céch day chau A con trong hao quang
ting trudng vdi ty 1& tdng trudng néu
khong gdp doi ctia chdu Au, thi cing
gap ba, tham chi ¢6 nude gdp bon lan.
Nay v6i ty 1é tang truéng chung cta
Pong A du tru khoang 1,5% trong khi
chau. Au khodng 2% va My khodng
2,7%, v6i cude khing hodng trdm
trong khién phdi "an may" IMF mot
khodn tin dung lén dén 107 ty dola
-goi 12 "in may" vi 15 d& di lai phai
chap nhan nhitng diéu kién hét sidc
ngit ngheo, chau Au di c6 thé nhin
c4c "con réng", "con cop" chau A ngay
nao nhula nhiing "chii méo con” bénh
hoan. N6i cho ngay, chidu Au dang lo
s6t v6 cho cdc ngin hang cia minh
do bi "chét chim" ciing vdi cdc ngan
hang Pong A: cdc ngadn hang chau Au
hién dang "ket" tai chdu A khodng
340 ty déla, chi sau Nhat chat it (350
ty déla), trong khi My chi "ket" c6
khodng 55 ty dola. Khong thé khong
tham gia ké hoach cho vay tin dung
méi dé thanh todn ng tin dung ci
(thue chat ctia k& hoach ciiu trg clua
IMF), chau Au bén hita dua ra mot
Quy dac biét vai khoang 30 ty dola
déng gép tir Phdp, Anh va Uy ban
chau Au (tife toan khai EU), bén canh
k& hoach cdu trg cia IMF (107 ty
dola, trong dé chau Au gczp 30% so vGi
Mgy chi gép c6 18%). Pén day, chiu
Au mé6i lén tiéng t6 cdo My la "xdu
choi’, 1a "ky bo" trong viéc tiép ctiu
chau A. Song, nhu dd néu trén, cé
trach My ciing bing thita, vi 1& cdc
ngan hang My dau cé "ket" tai chau
A la bao.

IIL Cubi ciing la tinh hinh Indo-
nesia: sing dd né tai dit nudc nay,
quén dol Indonesia da phdi bujc long
nd sing vao ddm dong biéu tinh phén
ddi cde bién phap khae khd ma chinh
phti Indonesia dd dua ra vao dau
thdng dé nhan duge su thdo khodn tai
trg tré lai cia IMF sau khi da ngiing
gidi ngan cdch day 2 thang (cho dén
thang 3.98, IMF da thédo khodn 3 ty
déla trén téng s6 9,84 ty ddla du tru
trong 36 thdng). Hém tht hai 6.5,
IMF da gi4i ngan dot ddu 1 tj dola,
téi day sé@ giai ngidn qua 2 dgt nia,
mbi dot ciing 1 ty déla, chinh xdc la
989, 4 ty déla sau khi da nhin duge
nhitng ddm bdo cta chinh phi Indo-
nesia rang nudc nay "sé tién hanh
mot cdch dai han nhiing chuong trinh
c4i cdch nhim l4p lai niém tin cla
cdc nha ddu tu vao nén kinh t& Indo-
nesia”- theo thong cdo caa IMF. Cing
theo théng cdo nay, "néu Indonesia
thuc thi k& hoach da ky két véi IMF,
s& c6 lic ciing cd duge dong rupiah,

ngay tif quy 2 nay & ty gid 7.000
rupiah/ 1 déla, sang quy 3 xubng con
6.000 rupiah/ 1 déla va dudi ngudng
6.000 rupiah/ 1 déla vao dau nam téi".
Song, IMF ciing t6 ra than trong khi
nhic lai réing d4y chi 12 "nhilng gid
thiét" ma thoi. Tai sao IMF lai din
do nhu thé? PCT IMF StanleyFischer
khéng ngdn ngai gidi thich:" Mot
trong nhitng giai doan then chét sdp
td¢i d€ vuc ddy nén kinh t& Indonesia
1a giai doan két thiic dam phdn vé
viée t4i co cAu lai s6 ng tu nhan. N&u
khong gidi quyét duge, sé rit nghiém
trong cho n%n kinh t&€ Inodnesia". C6
thé hiéu djéu nay nhu sau: sd ng tu
nhan d6 chinh 14 s8 ng do cdc ngin
hang va co sd tu nhan cia Inodnesia
da vuéng mic - ma phan 16n s6 nhéan
hang nay la cia nhitng ké gin giii véi
quyén luc chdnh tri - vdn dé ditrala
hai bén sé& thod thuidn dugc xem ngin
hang nao ddng dugc "ctiu song", ngan
hang nao phai "xod s8" thanh 1y, Piéu
dé6 cho thay thod thudn mdi nhéit, sau
3 thod thuin di ky song bat
thanh,cia IMF v6i Indonesia chi la
mot thod thuin tam thoi, khéng 18 bo
mic Indonesia khing hodng, trong
khi ch dgi mot su ddt khoat tif phid
Indonesia quy&t dinh nhu thé nao vé
su s6ng con cla cdce co s¢ thua 16. Tinh
trang "chdn chd" naykéo dai tir
thang 11 ndm ngodi, cho thay su ling
ting cda chinh pht Indonesia trong
viée gidi quyét cdc co s& thua 16 nay.
Ngi tiép v6i IMF, WB va ADB (Ngan
hang Phét trién chau A) ciing sé ctu
xét kha nédng cung cap téng cong 3 ty
doéla tin dung, Nhat ciing hia 1 ty
déla vién trg bén canh 1 k& hoach tai
tro khéc goi 1 "tuyén phong thi thd
nhi sau IMF" v6i khoang 5 ty déla,
ngoai ra Nhat Ban ciing sé lién minh
véi Uce,Malaysia cung cdp 1 suf tai trg
khédc, song tdt cd déu theo phuong
thitc cia IMF 1a chd xem Indonesia
s& quy&t dinh nhu thé nao vé viéc gidi
quyét cdc co s thua 16. Khong the do
thita rdng cdc bién phdp clia IMF la
qud khac nghiét khi ma gid xing -
mdt trong nhitng mat hang lén gi4 tir
thit hai 6.5- ting 71%, vi 1& néu khong
¢6 ngoai té sé hitu, thi khong ly ci
bédn xédng v6i gid ctia thoi con du thira
ngoai té sé hiu. Mit khdc, néu nhd
lai ring cdch day 20 ndm Indonesia
con duge xem 1a nuée cé trit lugng dau
hoa 16n nh&t thé giéi, thi nay v6i so
lugng d4u hod con lai rat thap, lai bi
khiing hodng gi4 ddu gidm cuc do, day
eiing 12 mét cdnh bdo n&u nhu i "y
y" vao tai nguyén dau khi, nhat 1a khi
cdn ¢ trong qui trinh vira khai thdc
ddu vira dét bé khi d6t mot cdch "vé
toi va". Trudng hgp Indonesia ciing
con la mot bai hoc dao didc chdnh tri:
néu dé cho than quyén dua viao quyén
thé gia dinh "1am 4n" qu4 ddng, sé ¢6
ngay ca dén toc bi va laym



