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Bai nghién ctiu tim hiéu vé tac déng cta phat trién ngan hang trén quy
mo nén kinh té€ ngam trong béi canh toan cau hoéa giai doan 2009-
2021 tai 34 qudc gia trén toan thé gidi. Bang phuong phéap héi quy
Bayesian va phudng phap GMM, két qua cho thdy quy mo nén kinh té
ngam co su tuong quan ngugc chiéu vdi toan cau hda va nghich bién
vdi sy phat trién ngdn hang. Qua dé cho thay, phat trién ngan hang
that sy c¢6 anh hudng tiéu cyc dén quy mo nén kinh té ngam tai céc
quoc gia trong boi canh toan cau hoéa hién nay. Tu nhitng phat hién
trén, bai bado dé xuat moét sé chinh sach lién quan cho ting nhém
qudc gia.

Abstract

This study examines the impact of banking development on the size of
the shadow economy in the context of globalization during the period
2009-2021 across 34 countries worldwide. Using Bayesian regression
and GMM methods, the results indicate that the scale of the shadow
economy is inversely correlated with globalization and negatively
associated with banking development. This suggests that banking
development has a significant negative impact on the size of the
shadow economy in countries under the current context of
globalization. Based on these findings, the paper offers several policy
recommendations for different groups of countries.
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1. Gidi thiéu

Su ton tai ciia nén kinh té ngam da c6 nhiing tic dong quan trong dén hiéu qua kinh té ciia mot
qudc gia, 1am suy giam doanh thu ctia chinh phu va gay can trg trién vong ting truong kinh té. Vi thé
ma mot luong 16n cac nghién ctru di ra doi, voi muc tidu 1a hudng téi viée tim hiéu cac yéu td gop
phan tao nén quy mo ctia nén kinh t& ngam. V& ban chat, rat kho dé nghién ctru vé nén kinh té ngim
bé’mg thyc nghiém, tuy nhién, vdi sy phat trién vuot bac trong viéc nang cao cac ky thuat nghién cuu,
chung ta da c¢6 thé dinh luong dugc quy mé va tim quan trong ctia nd. D van con nhiéu sy bat dong
vé phuong phap, nhung cac nghién ciru déu dua ra mot két luan chung 1a mirc d6 hoat dong cua nén
kinh té phi chinh thtrc 1a rat dang ké & cac qudc gia. Vi du nhu trong nghién ciru ciia Schneider (2005)
cho thdy tir nim 1999 dén nam 2005, cic hoat ddng ngam da chiém gin 16% GDP & cac qudc gia
thuoc TO chic Hop tic va Phat trién Kinh té (Organisation for Economic Co-operation and
Development — OECD) va con sb tuong dwong con 16n hon nhiéu (khoang 35%) & cac nudc dang
phat trién. Mot két luan tuong tu cling dugc dua ra boi Lackd (1998). Phan 16n tai lidu va cac nghién
ctru lién quan hién c6 déu tap trung tim hiéu va phan tich cac khia canh khac nhau cua chinh sach
cong va hanh chinh cong nham tao dong luc tham gia vao cac hoat dong ngam. Trong s6 d6 c6 ganh
nang thué, cac quy dinh va chét lugng cua chinh phi, mirc d§ tham nhiing va cac khoan dong gép an
sinh x4 hoi... (Schneider, 2005; Schneider & Buehn, 2007; Friedman, 2014). Va dé khong lam giam
tAm quan trong ctia bt ky yéu t6 ndo néu trén, nhom tac gia tap trung vao mot yéu té quyét dinh khac
— mirc do phat trién ngan hang, mot khia canh it dugc quan tdm hon ca vé mat 1y thuyét 1dn
thuc nghiém.

Y tudng trén da bd sung goi ¥ cho hudng nghién ciru méi vé quy mé cua nén kinh té ngam, tao
dong luc dé cac nghién ctru ra doi. Safuan va cong sy (2021) di wdce tinh quy md cua nén kinh té
ngam cta Indonesia tir nim 1980 dén nam 2015 bang cach phat trién mot mo hinh dé diéu tra cac yéu
t6 anh huong dén nén kinh té ngam cua Indonesia bang cic phwong phap nhu: Phuong phap binh
phuong nho nhat (Ordinary Least Squares — OLS), mé hinh ty hdi quy phan phdi tré (Autoregressive
Distributed Lag — ARDL), phuong phép binh phuong nhé nhat tong quat hoa day du (Fully Modified
Ordinary Least Squares — FMOLS), phuong phap binh phuong nho nhét tong quéat héa c6 sai phan
(Dynamic Ordinary Least Squares — DOLS va phuong phép ddng két hop hiéu chinh (Canonical
Cointegrating Regression — CCR). Két qua ciia Safuan va cong sy (2021) da tim thay mdi quan hé
phi tuyén tinh gitra sy phat trién ciia khu vyc tai chinh va nén kinh t& ngam ciia Indonesia. Ban dau,
khi khu vuc tai chinh phét trién, quy mé nén kinh té ngam ting 1én. Tuy nhién, dén mot giai doan nhat
dinh, quy md nay bét dau giam dan khi khu vyc tai chinh tiép tuc phat trién manh hon. Tuong tu,
nghién ciru ctia Habibullah va cong su (2016) cho thay c6 mot mdi quan hé nguoc chiéu hinh chir U
gitta nén kinh té ngdm va sy phat trién tai chinh & Malaysia. Ban dau, khi mirc d6 phat trién tai chinh
con thap, quy mo ctia nén kinh té ngam tang Ién. Tuy nhién, khi khu vuc tai chinh phat trién manh
hon, quy mé cua nén kinh té ngdm bét diu giam dan. Nghién ctru ciia Bose va cong su (2008) sir dung
phuong phap OLS ciing cho thiy su cai thién vé chat lugng ctia khu vuc ngan hang da lam giam quy
mb hoat dong ngim. Hon nira, nhitng cai tién ca vé chiéu su va hiéu qua ctia nganh ngan hang ciing
dong vai tro quan trong khong kém. Tir d6 co thé thay rang, mirc d6 phat trién ciia khu vuc tai chinh
(cu thé 1a phat trién ngan hang) d3, dang va ludn c6 tic dong dén quy mé nén kinh té ngdm. Thé nhung
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ngay nay, véi su hoi nhap kinh té trén quy mo toan ciu ¢a mang lai nhiing thay doi sau sic trong cach
van hanh cua hé théng tai chinh va lién quan dén nhiéu khia canh khac nhau cia hoat dong kinh té,
bao gém ca nén kinh té phi chinh thirc néu trén.

Cac nghién ciru trude day (Habibullah va cong su, 2016; Schneider, 2005; Schneider & Buehn,
2007) chi dimg lai ¢ viéc nghién ciru don 1é tac dong phat trién ngan hang dén quy mo kinh té ngam,
tuy nhién nhu di nhan dinh, sy phat trién ngan hang trong va ngoai nudc chiu sy tic dong ciia toan
cau hoa. Vé miat phuong phép, cac mo hinh lién quan téi cac bién tang truong (nhu: phat trién kinh
té, ngan hang) can cha y dén sy tuong tac gié tri ciia bién nay theo thoi gian (Tran Thi Kim Oanh &
Lé Quéc Dinh, 2023; Nguyen & Liu, 2023; Oanh & Dinh, 2024; Dinh va cfng sy, 2024). Do vay, cac
mo hinh ting truong thuong duoc xay dung dua theo mo hinh ty hdi quy. Khi bo dir licu 1a dir liéu
bang, mé hinh phit hop dé cho ra cac udc luong khong chéch va virng 1a mé hinh dit liéu bang dong
(Barro, 1996). Ngoai ra, cac mé hinh ting truong ciing thuong bao gdm cac bién bi ndi sinh. Qua
khao lugc, hién co rat it bai nghién ctru trén thé gisi sir dung ude luong GMM dé uée lugng duge
bién noi sinh trong mé hinh. Hon nita, trong nhimg nim gan day, cac nha khoa hoc dang ngay cang
nhan ra nhitng nhugc diém cia phuong phap thong ké tan suit (Frequentist) vi phuong phéap nay din
dén nhiéu két luan sai trong nghién ctru khoa hoc (Nguyén Vian Tuan, 2011). Cac két luan khoa hoc
trong thong ké tan sudt déu dya trén bo dit liéu ma khong quan tim céac thong tin da biét trude (Dinh,
2024; Nguyen The va cong su, 2024). Trong khi cac tham s cuia tong thé duoc xem xét nhu hang sb
v6i quan diém tir thong ké tn sudt, thi trong thong ké Bayes, cac tham sé |a ngau nhién nhim mé ta
chinh xac su bién dong cua téng thé khi dit liéu duge cap nhét theo thoi gian hodc trén cac truong
khong gian khac nhau. Chinh vi vay, viéc xem xét cic tham s6 dang mo hinh ctia bién ngéu nhién
thong qua thong ké Bayes 1a can thiét. Chinh vi vdy, trong nghién ctru nay, nhom tac gia sir dung
phuong phap Bayes, tir d6 so sanh su khéac biét gitta cac phuong phép truyén théng GMM.

Ngoai phan 1 1a gi6i thiéu, cdu tric bai bio gdm 5 phan. Phin 2, nhom tac gia dé cap dén Iy thuyét
tac dong cua phat trién ngan hang trén quy mé kinh té ngam trong bdi canh toan cau héa, dong thoi
xem xét cac nghién ciru c6 lién quan. Phan 3 d& cap dén mo hinh va phuong phap nghién ciru. Phan
4 1a két qua nghién ctru. Két luan va ham y chinh sach dugc dé cap trong phan 5.

2. Ly thuyét tac ddong phat trién ngan hang trén quy mé kinh té ngam trong béi
canh toan cau héa

2.1. Téng quan ly thuyét vé phét trién ngan hang va quy mé nén kinh té ngam trong béi canh

toan cdu héa

Theo Oanh va cong su (2023), phat trién tai chinh 1 t6 hop yéu td, chinh sach va co ciu nham
xdy dung cic thi truong va co s¢ ha ting tai chinh manh m&, ciing nhu kha ning mé rong tiép cén
vbn va dich vu tai chinh. Phat trién tai chinh dugc coi 1a dong luc quan trong cua phat trién kinh té
(King & Levine, 1993). N6 dong vai trd quan trong trong viéc chuyén tién va cung cip cac dich vu
tai chinh (Levine, 1999) va ciing c6 vai tro rat quan trong ddi véi quy md nén kinh t& ngam (Berdiev
& Saunoris, 2016). Theo Levine va Zervos (1998), cac bién dwoc sir dung rong rii dé do ludng cac
khoan cho vay va sy phtt hop ctia viéc nam bat do sdu clia nganh ngan hang, bao gdm: Céc khoan ng
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thanh khoan va tong tin dung trong nudc do cac ngan hang cung cap; mirc dd kiém ché tai chinh; murc
d6 xung dot thong tin trén thi truong tin dung; chét lugng quy dinh ctia hé thong ngén hang. Nén kinh
té ngam hay con dugc goi 1a kinh té phi chinh thirc. Thuat ngit nay do Hart (1976) dé xuat dé mo ta
mdt khu vye kinh té truyén thdng & cac nén kinh té dang phat trién. Ngay nay, khi cac nghién ctru
dugc mo rong va tim hiéu sau thém, khai niém “khu vuc kinh té phi chinh thirc” dan chuyén sang
khai niém “kinh té phi chinh thirc”.

Céc nudc ¢6 mirc thu nhap thap thuong c6 mirc d kinh té ngim 16n hon cac nude thu nhép cao.
Theo uéc lwong ciia Schneider va Buehn (2007), quy md kinh t& ngim trung binh giai doan 2004—
2005 chiém 36,7% GDP tai cic nuéc dang phat trién; 38,8% GDP tai cac qudc gia chuyén dbi va
14,8% GDP tai cac nudc OECD. Tuong tu, theo tinh toan tir két qué cua Medina va Schneider (2018),
céc nudce thu nhap thip c6 quy mé kinh t& ngm cao nhat, binh quan giai doan 1991-2015 chiém 42%
GDP; tiép dén 1a cdc nudc méi ndi voi mire binh quéan 1a 31,9% GDP; thap nhat 1a kinh té ngam & cac
nu6e phat trién chiém 17% GDP. Hon nita, cac yéu t6 v& mat thé ché va chinh sach cong (gém ca
chinh sach thué) dong vai trd quan trong trong viéc giai thich mirc d6 kinh té chwa dwoc quan sat trén
thé gidi. Nhu nghién ctru v6i 162 qubc gia ciia Schneider va cong sy (2010) da cho thiy ring ganh
ning thué gia ting (thué tryc tiép va gian tiép), két hop véi cac quy dinh (thi truong lao dong) va chét
lwong hang hoa va dich vu cong ciing nhu tinh trang ctia nén kinh té “chinh thirc” 1a nhimg dong luc
thiic ddy nén kinh té ngdm. Tuy véy, bén canh cic yéu t6 tac dong chung, quy mé kinh té chua duoc
quan sat con phu thudc vao cac yéu té cy thé cua timg qudc gia va khu vue, ching han nhu, theo udc
luong tai khu vuc Caucasus va Pong A (Abdih & Medina, 2013), cAc nhan té chinh quyét dinh quy
mod kinh té ngﬂ?un tai khu vuc nay bao gém ganh ning thué, thi truong lao dong cham diéu chinh, chét
luong thé ché thap va cac quy dinh qua muc trén thi truong tai chinh va san xuit. Mic du vay, tam
quan trong cua ting yéu t theo cac qudc gia 1a khac nhau. Nhu tai Azerbaijan va Tajikistan, chét
luong thé ché 1a yéu t6 quan trong nhét, trong khi d6, ganh nang vé cac quy dinh trén thi trudng tai
chinh va san pham 1a quan trong nhit tai Armenia, Georgia, Kazakhstan va Kyrgyz Republic.

Trong bdi canh toan cdu hoa, mbi quan hé giita kinh té ngdm va phat trién tai chinh tré' nén phtrc
tap va da dién. Phat trién tai chinh voi cac yéu té nhu: Tang cuong thi truong tai chinh va co so ha
tﬁng, mo rong tiép can von, va cung cép cac dich vu tai chinh, doéng vai tro quan trong trong viéc kiém
so4t va han ché quy mé ciia nén kinh t& ngdm (Schneider va cong su, 2010). Su phat trién tai chinh
toan dién c6 thé gop phan 1am giam quy mé cua kinh té ngdm bang cach tao diéu kién thuan loi cho
céc hoat dong kinh té chinh thirc. Tuy nhién, diéu nay chi dat dwoc khi cac qudc gia ciing chu trong
dén viéc cai thién chét lwong thé ché va diéu chinh cac chinh sach tai chinh sao cho phu hop véi diéu
kién kinh té - x4 hoi dic thi cua timg qudc gia. M6i quan hé nay cho thay viéc phat trién tai chinh
khong thé tach roi khoi bdi canh kinh té - x3 hoi va thé ché ciia mdi qubc gia, va mot chinh sach tai
chinh higu qua cin phai can nhic dén cac yéu t6 da dang nay dé giam thiéu sy mo rong cta kinh
té ngﬁm.

2.2.  Khdo lroc c&c nghién ciu trude day vé tac dong phét trién ngdn hang dén quy mo kinh té
ngam trong bgi canh toan cau hoa
Céc nghién ciru truée day chi ra mbi quan hé gitra quy mé phat trién kinh té ngam véi cac yéu t6

then chét, c6 thé ké dén nhu: Yéu té lam phat (Heydarian va cong su, 2021), yéu t6 thué (Habibullah
va cong sy, 2016), yéu tb thu nhap (Gasparéniené va cong su, 2017), hay yéu t& nhan thirc cua nguoi
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dan (Sorin & Sivarajah, 2021). Cac nghién cru vé tac dong cua phat trién tai chinh dén quy mé kinh
té ngam hién nay nhu: Gharleghi va Jahanshahi (2020) nghién cttu méi quan h¢ giira nén kinh té ngam
va phat trién tai chinh & 29 qudc gia phat trién va dang phat trién trong giai doan 1975-2015 va sir
dung md hinh ngudng bang. Két qua thuc nghiém cho thay rang trén ngudng nay, phét trién tai chinh
g6p phan dang ké vao viéc giam quy md caa nén kinh té ngam, trong khi né khong cé tac dong doi
Vi cac québc gia c6 thu nhap binh quan dau nguoi dudi ngudng nay. Canh va Thanh (2020) nghién
clru xem xét anh huong ciia phat trién tai chinh theo ba chiéu (d9 sau tai chinh, kha ning tiép can tai
chinh va hiéu qua tai chinh) trong hai phan nganh chinh (cac t& chirc tai chinh va thi truong tai chinh),
dbi véi quy mo cua nén kinh té ngam. MAu nghién ctru bao gém 114 qudc gia giai doan 2002—-2015.
Két qua nghién ctru cho thdy phat trién tai chinh tic dong tich cuc dén kinh t& ngam. Berdiev va
Saunoris (2016) xem xét méi quan hé dong gitta phat trién tai chinh va nén kinh té ngam bang céch
sir dung dit liéu ciia 161 qudc gia trong giai doan 1960—2009 théng qua viéc st dung mé hinh hdi quy
vecto bang. Két qua nghién ctiu cho thdy phét trién tai chinh 1am giam quy mé caa nén kinh té ngam.
Hon nira, c6 mét s bang ching vé quan hé nhan qua nguoc gitra cac bién ndy, cu thé 1, mot cd séc
ddi vai nén kinh té ngam sé& wc ché sy phat trién tai chinh. Khan va cong su (2023) nghién ctu thuc
nghiém céc yéu t quyét dinh va tac dong cuia phét trién tai chinh ddi vai nén kinh té ngam & céc quéc
gia Hoi gido va sau d6 so sanh véi cac québc gia khong thuoc Hoi gido. Két qua nghién ciu phat hién
rang phét trién tai chinh lam giam quy md nén kinh té ngam; tuy nhién, tic déng cia né it hon déng
ké dbi voi cac nén kinh té Hoi gido so véi cac quéc gia khong thudc Hoi giéo.

Qua khao lugc cac nghién ctiu trude cho thdy cac nghién ctru tac dong cua phat trién tai chinh dén
kinh t& ngam chua xem xét trong bdi canh toan cau hoa. Hon nita, cac nghién ciru trude ddy sir dung
phuong phap theo trudng phai tan sb. Trong ndi dung bai nghién ciru nay, nhom tac gia tiép can dua
trén hai phuong phap Bayesian va GMM.

3. M6 hinh nghién ciru va phuong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién cizu

Dua trén nghién ctru ciia Schneider va Buehn (2007), mé hinh nghién ciru danh gia tac dong cua
phat trién ngan hang dén quy mé nén kinh té ngdm trong bbi canh toan cau héa dugc dé xuat nhu sau:

SE;y = ag+ a,GDP;y + a,FDI; ¢ + a3COR; . + a4INF; + asTR;y + agPO; + a,FD; +
agFDl-'t + agTRADE;; + aloGLOi't + allBD_GLOi,t + €it.

Véii=1,2...;t=1,2... lan lugt img v&i qudc gia va thoi gian nghién ciru. Cach do ludng va
ngudn cac bién dugc trinh bay cu thé trong Bang 1.

Bién phy thuée: Quy mé nén kinh té ngam (SE)

Bién nén kinh t& ngm dwoc tinh toan dwa trén phin trim dong gép cua nén kinh té ngdm véo tong
san pham qudc ndi (GDP) va duge thong ké sir dung nhu mot chi tiéu danh gia cia Ngan hang Thé
gi¢i (World Bank — WB). Dua theo nghién ctru cua Khan va céng su (2023), nhom tac gia sa dung
bién SE lam bién phu thudc dai dién cho kinh té ngﬁm.

Bién dgc ldp: Phdt trién ngdn hang (BD)
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Bién phat trién ngan hang duoc do ludng bang ty 1¢ phan trim cta ng thanh khoan dong gbp vao
GDP, thé hién kha ning van chuyén von vay giita cac chu thé trong nén kinh té ctia nganh ngéan hang.
Trong bai nghién ctru cia Bose va cong su (2008) dé cap rang su phat trién cta nganh ngan hang c6
anh huong dang ké, cu thé 1a 1am thu hep quy mo ciia nén kinh t& ngam. Do d6, nhom tac gia dit ra
gia thuyét nhu sau:

Gid thuyét Ho: Bién phat trién ngdn hang cé sw tiwong quan nguoc chiéu véi bién quy mé nén kinh

1é ngdm.
Bang 1.
M5 ta cac bién trong mo hinh
Tén bién Ky higu Don vi do Ngudn tham khao Ngudn dir ligu
bién
Téc do tang truéng GDP Ty 1€ % tang truong  Khan va cong su World Bank
kinh té GDP (2023)
Vén ddu tu truc tip tr ~ FDI Ty 1& % theo GDP Gharleghi va World Bank
nuGc ngoai Jahanshahi (2020)
Nhan thie tham nhiing  COR Danh gi4 theo thang ~ Maulidava Darwanto T4 chirc Minh
diém 10 (2018) bach Quéc té
Lam phét INF Ty l1é % Safuan va cong sy World Bank
(2021)
Doanh thu thué TR Ty 1€ % theo GDP Safuan va cong su World Bank
(2021)
Tbc d6 tang dan sb PO Ty 16 % Gharleghi va World Bank
Jahanshahi (2020)
Phat trién tai chinh FD Ty lé % cuatiéngui  Safuan va cong sy World Bank
tir hé théng tai chinh ~ (2021)
theo GDP
Quy mb nén kinh SE Ty 1€ % theo GDP Safuan va cong su World Bank
té ngdm (2021)
Tbng xuit nhap khau TRADE Ty 18 % theo GDP Gharleghi va World Bank
Jahanshahi (2020)
Phat trién ngan hang BD No thanh khoan theo ~ Safuan va cong su World Bank
GDP (%) (2021)
Toan ciu héa GLO Dénh gia theo thang  Ghosh (2016) Vién K¥ thuat
diém 100 Lién bang Thuy
St
Tuong quan gitta phat BD_GLO Bién twong tac World Bank
trién ngan hang va toan
cau hoa
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3.2.  Phwong phap nghién ciru

3.2.1.  Phuwong phdp nghién citu Bayesian

Dinh Iy Bayes dung dé xac dinh xac suét c6 diéu kién ciia cac sy kién dua trén dir liéu thuc té cua
chc 1y thuyét va cac két qua da xay ra lién quan dén sy kién d6. Tuy nhién, phai dén dau thé ky 20,
phuong phap nay méi dugc cac nha théng ké dua vao sir dung véi tan suat nhiéu hon do uu diém la
khic phuc duoc diém yéu cua cac phuong phép phan tich ¢ dién. Cu thé, v6i phuong phép binh
phuong nhé nhat (OLS), v6n 1a mot trong cac phuong phap nghién ctru duoc str dung rong rii, ton tai
mdt s6 khiém khuyét anh huong tryc tiép dén tinh 6n dinh ctia mo hinh nghién ciru. Mot trong nhiing
khiém khuyét pho bién ciia phuong phap OLS la viéc phuong phap nay khong pht hop dé sir dung
cho cac moé hinh ¢6 s6 lugng bién 16n, va c6 su twong quan phirc tap giita cac bién véi nhau (Nguyen
The va cong sy, 2024). Nguyen The va cdng sy (2024) nhan dinh rﬁng, viéc phan tich s6 liéu theo
phuong phép Bayes c6 thé gitp khic phuc nhuge diém cua cac nghién ciru ¢6 luong quan sat nho nho
vao viéc trinh bay két qua theo dang phan phdi x4c suét cac gia tri tham sd, bat ké kich thudc mau
ctia nghién citru. Ngay nay, phuong phap Bayes thudng duoc str dung trong linh vyc y té va stic khoe,
nham muc dich danh gia kha ning mic bénh théng qua viéc ghi nhan thong tin nén ctia bénh nhan va
cac két qué xét nghiém thuc té d3 dugc thuc hién. Theo Dinh va cong su (2024), phan tich xac suét
chinh thirc dya trén dinh 1y Bayes gitp ting cuong dang ké kha nang chan doan cua thir nghiém. Tém
lai, v&i wu diém 1a kha ning xir 1y s liéu va khic phuc duoc cac mau nghién ctru nho, nhém tac gia
nhan dinh rang phuong phap Bayes phu hop dé sir dung trong bai nay dé danh gia tac dong ctia phat
trién ngan hang dén quy moé nén kinh té ngam trong béi canh toan cau hoa.

3.2.2. Nghién citu theo phwong phap GMM

Theo nghién ciru ctia Hansen va Lee (2021), phuong phap Moment tong quat (GMM) udc tinh
céc md hinh kinh té lwong ma khong yéu ciu thong sb thdng ké ddy du. Hansen va Lee (2021) d& cap
dén hai wu diém 16n cua phuong phap GMM, lam cho phuong phép nay duoc sir dung rong rii trong
cac md hinh kinh té luong. Mot trong hai wu diém d6 1a kha nang xir 1y dit liéu hiéu qua dbi véi cac
mo hinh ¢6 mau quan sat 16n. Diéu nay ciing gitp cho cac nha thong ké khic phuc duge diém yéu cia
cac phuong phap phan tich dit liéu ¢d dién, khi ma mé hinh cua cac phuong phap nay doi hoi tinh
chinh x4ac cao cua viéc thu thap dir liéu cho cac bién va su gidi han vé s6 lugng mau quan sat, don cir
la phuong phap OLS.

Nhom tac gia sir dung dit liéu nghién ciru thu thap dugc theo cac bién tir 34 qudc gia trong giai
doan 13 nim (2009-2021), véi s6 quan sat 1a 442. S lidu ciia bai nghién ciru nay dugce nhom tac gia
thu thap tir cic ngudn sb lidu thong ké co uy tin nhu: Ngan hang Thé gidi (WB)l, T6 chirc Tién té
Thé gi6i (IMF)?, Té chitc Minh bach Quéc té%, va Vién K§ thut Lién bang Thuy Si (ETH Zurich).

" Truy cép tir: https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators
2 Truy cap tur: https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b

3 Truy cép tur: https://www.transparency.org/en

4 Truy cap tu: https://ethz.ch/en.html
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4. Két qua nghién ctfu va thao luan

4.1. Thong ké mo ta

Két qua tir Bang 2 cho thay bién SE c6 dé léch chuan 1a 7,6595, cho thay cac gié tri cua SE phan
bé twong d6i gan quanh gia tri trung binh 16,6361. Diéu nay cho thay su bién dong vé quy mé kinh
té ngam giira cac quan sat khéng qué Ién. Quy mé kinh té ngam cd gié tri nho nhat 1a 4,8131 va gia
tri 16n nhat 1a 32,9311, phan anh sy hién dién cua cac mic do kinh t& ngam khac nhau trong cac nén
kinh té duoc nghién ciu. Bién BD c6 d6 léch chuan cao hon dang ké, dat 102,8749, so Vi gia tri
trung binh 1a 111,1057. Diéu nay chi ra sy bién dong Ién trong phaét trién ngan hang giira cac qudc
gia hodc khu vuc. Cu thé, mot sb nén kinh té c6 muc no thanh khoan theo GDP rét cao (Ién toi
747,7324), trong khi mot s6 khac chi dat muc thap nhat 13 35,7554,

Bang 2.

Két qua thdng ké mé ta
Bién S6 quan sat Trung binh b6 lech chudn  Giatrinho nhdt  Gia tri I6n nhét
SE 442 16,6361 7,6595 4,8131 32,9311
BD 442 111,1057 102,8749 35,7554 747,7324
INF 442 1,9217 5,1911 -28,6194 58,1732
GDP 422 1,4333 4,2435 -14,8401 24,3733
FDI 422 5,4057 18,5328 -117,3747 234,4663
PO 422 0,3753 0,87125 -4,2566 3,9314
TR 422 20,6196 5,4505 7,9511 36,5314
TRADE 422 109,0747 68,9867 23,3838 388,1204
FD 422 89,3324 62,0513 30,8996 437,1502
COR 422 6,7419 1,6313 3,3011 9,5134
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4.2. Két qua hoi quy GMM va Bayesian

Bang 3.

Két qua hdi quy Bayesian va GMM
GMM Bayes
Bién Hé sb hoi Do léch XA4c suat Trung binh D6 léch MCSE

quy chuan chuan

GLO -0,2978 0,0618 0,0000%** -0,2333 0,0561 0,0006
BD -0,3620 0,0585 0,0000%** -0,2966 0,0398 0,0004
BD_GLO 0,4355 0,0801 0,0000%** 0,0232 0,0332 0,0003
INF -0,0453 0,0273 0,0971* 0,0472 0,0319 0,0003
GDP -0,2008 0,0182 0,0000%** -0,1386 0,0423 0,0004
FDI -0,0088 0,0019 0,0000%** -0,0014 0,0097 0,0000
PO 0,7904 0,1303 0,0000%** -1,2201 0,2472 0,0024
TR 0,0215 0,0420 0,6093 0,1115 0,0334 0,0003
TRADE 0,0111 0,0027 0,0000%** 0,0347 0,0035 0,0000
FD 0,0572 0,0152 0,0000%** -0,0464 0,0092 0,0001
COR -0,3995 0,3215 0,2143 -2,4933 0,1568 0,0015
Hing sb 20,2198 4,6742 0,0000%** 50,7639 3,7575 0,0376
Po tré SE

Ghi cha: *, *** 1in luot twong ng v&i cdc mic y nghia thong ké 10% va 1%.

Bang 3 trinh bay két qua hdi quy GMM va Bayes. Két qua cho thdy bién SE c6 twong quan nguoc
chiéu voi bién GLO va COR dung nhu ky vong ban dau ma nhom tac gia dat ra. Cung vé6i d6 1a su
phat trién nghich bién cta cac bién: GDP, FDI, PO, FD va BD. Tir d6, nhém tac gia c6 nhan dinh
rang quy md nén kinh t& ngim sé& cang dugc mo rong khi cac yéu td nhu: Toan cau hoa, nhan thirc
tham nhiing, toc d6 ting trudng, von dau tu nudc ngoai, toc do gia ting dan sd, chi s phat trién tai
chinh va phat trién ngan hang c6 xu hudng giam.

Déi véi hoi quy GMM: Véi mire ¥ nghia thong ké 5%, SE c6 tuong quan nguoc chiéu véi cac
bién: GLO, INF va COR dung nhu du doan ban ddu ma nhém tac gia dit ra. Cing voi d6 1a sy phat
trién nghich bién cua cac bién: GDP, FDI va BD. Tir d6, nhom téc gia ¢ nhan dinh rang quy mé nén
kinh té ngém s€ cang dugc mo rong khi cac yéu t8 nhu: Toan ciu héa, lam phat, nhan thic tham
nhiing, toc d¢ tang truong, von dau tu nudc ngoai va phat trién ngan hang c6 xu huéng giam.

Hon nita, quy mo nén kinh té ngam (SE) c¢6 y nghia thong ké mirc 5%, va c6 hién twong dong bién
v6i cac yéu td nhu: Toe do gia ting dan s (PO), doanh thu thué (TR), tong xuit nhap khau (TRADE)
va chi sb phat trién tai chinh (FD) phii hop véi gia thuyét ma nhom tac gia da dat ra ban dau. Qua d6
khing dinh ring, quy mé nén kinh té ngam s& dwoc mé rong khi cac yéu td nay c6 xu hudng phat
trién duong.
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Bang 4.

Bang két xac suét tac dong
Bién X4c xuit tac dong Do léch chuén MCSE
Xéc suit (SE:GLO) <0 100,0000% 0,0000 0,0000
Xéc suit (SE:BD) <0 77,2552% 0,4192 0,0042
Xéc suat (SE:GDP) <0 99,9811% 0,0141 0,0001
Xéc suit (SE:FDI) <0 56,1411% 0,4962 0,0050
Xac suét (SE:PO) <0 100,0000% 0,0000 0,0000
Xac suat (SE:FD) <0 100,0000% 0,0000 0,0000
Xac suét (SE:COR) <0 100,0000% 0,0000 0,0000
Xéc suét (SE:BD_GLO) >0 75,4913% 0,4302 0,0043
Xac suat (SE:INF) >0 93,0846% 0,2538 0,0025
Xéc sut (SE:TR) > 0 99,9396% 0,0265 0,0003
Xéac suit (SE:TRADE) > 0 100,0000% 0,0000 0,0000
X&c suét (SE:_cons) >0 100,0000% 0,0000 0,0000

Tir két qua kiém dinh trén, nhom tac gia nhan thay ring cac bién doc 1ap nhu: Toan cau hoa (GLO),
toc do gia tang dan s6 (PO), phat trién tai chinh (FDI), nhan thirc tham nhiing (COR), chi s phat trién
tai chinh (FD) c6 tac dong tuyét d6i (100%) vai két qua ciia bién phu thudc quy mé nén kinh té ngdm
(SE) v6i chiéu hudng tac dong nghich chiéu. Bién doc 1ap phat trién ngan hang (BD) c6 tac dong
nghich chidu manh (77,25%) d6i v6i két qua cua bién phu thudc quy mé nén kinh t& ngdm (SE)
(Bang 4).

4.3. Thao lugn nghién ciu

Tir két qua hdi quy cho thiy phat trién ngan hang giam thiéu sy phat trién nén kinh té ngam. Diéu
nay ngu ¥ rang, sy phat trién ngan hang c6 thé tao ra sirc canh tranh manh m& hon cho nén kinh té
chinh théng, 1am giam nhu cau cho cac dich vu tai chinh khong chinh théng tir kinh té ngam. Diéu
nay c6 thé din dén sy suy giam cua mot sé doanh nghiép va ca nhén trong kinh t& ngdm. Hon nita,
phat trién ngan hang c6 thé tao diéu kién cho viéc hop 1y hoa cac hoat dong trong kinh té, gitip giam
b6t sy phu thude vao cac dich vu tai chinh khong chinh théng va ting cudng quan 1y rii ro. Két qua
nay tuong dong véi nghién ciru trude day clia Bose va cong su (2008) khi cho rang yéu t6 ngan hang
anh huong dén quyét dinh tham gia vao nén kinh té ngdm cua cac chu thé, lam ting quy mé nén kinh
té ngam. Cu thé, viéc cung cdp thong tin c4 nhan, chinh sach thué va hé théng phap 1y 14 rio can,
khuyén khich cac chii thé nay tham gia vao nén kinh té ngdm nham che gi4u hoat dong tai chinh va
gia tang lgi nhuan. Tuy nhién, trong bdi canh gin lién toan cau hoa, phat trién ngan hang lai thuc day
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nén kinh té ngam, qua d6 cho thay trong qua trinh toan cau héa, su phat trién ngan hang ting cuong
su hop tac giita cac qudc gia va doanh nghiép, gitip giam bét sy phu thude vao mot sé ngudn luc va
thi trudng chinh thirc, va tao ra cac co hdi mai cho kinh té ngdm. Khac v6i phuong phap tan suat,
bang két qua hdi quy cho biét cac hé sb hdi quy, cach tiép can Bayes thong qua thuat toan Metropolis
- Hastings (MH), mé hinh hdi quy duwoc mé phong 10.000 1an, mdi lan ta thu dugc mot hé s6 hoi quy,
do véy, bang két qua hoi quy sé& thé hién gid tri trung binh (Mean). Ngoai ra, phuong phép Bayes con
cung cip sai s6 chuan cho hé s hdi quy, va sai sé chuan Monte-Carlo. Sai s6 chuian Monte-Carlo
(Monte-Carlo Standard Error — MCSE) cua tt ca cac tham so déu rat nho theo Flegal va cong su
(2008), MCSE cang tién vé gia tri 0 thi chudi MCMC cang viing, Flegal va cong su (2008) ciing cho
rang gia tri MCSE nho hon 6,5% gia tri d6 1éch chuén thi chip nhan dugc va nho hon 5% d6 léch
chuan thi dat muc t6i wu. Nhu vay, két qua phén tich trong Bang 4 cho thiy, mé hinh Bayes dat yéu
cau. Do vay, c6 thé nhan dinh két qua mo phong Bayes 1a viing.

5. Két luan va ham y chinh sach

5.1. Kétlugn

Sau khi nghién ciru vé tac dong cua phat trién ngan hang trén quy mé nén kinh té ngam trong bdi
canh toan cau hoa giai doan 2009-2021 tai 34 qudc gia trén toan thé gidi bang phuong phap hdi quy
Bayesian va phuong phap GMM, nhém tac gia khing dinh ring quy mé nén kinh t& ngam cé tuong
quan nguoc chiéu véi toan cau hoa, va nhan thirc tham nhiing, cing v&i d6 1a sy phat trién nghich
bién cua phat trién ngan hang, toc do tang trudng kinh té va vbn dau tur truc tiép tir nude ngoai. Bén
canh d6, quy mé nén kinh té ngam ciing c6 hién twong dong bién véi cac yéu td doanh thu thué va
téng xuat nhap khau. Qua dé cho thiy, phat trién ngan hang that sy c6 anh hudng tiéu cuc dén quy
mo nén kinh t& ngam tai cic qudc gia trong bdi canh toan cau hoa hién nay.

5.2.  Hamy chinh sach

Chinh phu tai cac qubc gia c6 thé xem xét cac bién phap phat trién ngan hang dé thong qua do6
kiém soat va han ché dugc quy mo nén kinh t& ngam. Nhom tac gia dé xuét cac ham y chinh séch sau:

- Thit nhdt, xay dung chinh sach tai chinh: Chinh phu c¢6 thé xem xét thiét lap, hoan thién va nang
cao cic chinh sach can bang 13i suat hop 1y, cho vay wu déi... dé kich thich ngudi dan guri tiét kiém va
vay von tir cac ngan hang thay vi Iyra chon tham gia vao nén kinh té ngim lu6n tiém an rii ro.

- Thit hai, chi trong an ninh va quan 1y rii ro: D6i v6i nguoi st dung dich vu tai cdc ngan hang,
rii ro ro ri thong tin ¢4 nhan ludn 1a mdi quan tim 16n. Do d6, cic ngan hang va Chinh phu can phai
dau tu manh mé hon nita vao hé théng cong nghé dam bao an ninh, an toan, ting tinh minh bach,
chinh xac thong tin giao dich ciing nhu ludn dé cao thyc thi cac chinh sach bao mét thong tin, phat
trién va thuc hién tbt cac chinh sach quan 1y i ro dé dam bao tinh 6n dinh cua ngén hang, tao niém
tin v&i khach hang.

- Thit ba, tng dung tét khoa hoc cong nghé: X4y dung va hoan thién nén ting ngan hang s dé tao
tién dé da dang hoa cac san pham dich vy tin dung, phat trién tot cac loai hinh giao dich phi hop, tiép
cén, phuc vu tdt hon cac dbi tuong khéach hang.
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- Thit tw, xdy dung ngudn nhan lyc 1am viéc chuyén nghiép, chét luong cao, c6 dao dirc nghé
nghiép va day du k¥ ning, dap tmg tot yéu cau ctia nhiém vu. Thuong xuyén tuyén truyén vé lgi ich
khi sir dung céc dich vu ngan hang chinh thdng ciing nhu cac rii ro, hau qua cta viéc tham gia nén
kinh té ngam.

- Thir ndm, ting cudng hop tac qubc té: Khong nhitng & khu vuc ving mién, qubc gia, cac ngan
hang con can hop tac véi nhau trén quy md qudc té, dé san sé rui ro, chia s¢ thong tin, kinh nghiém,
cung nhau cung ¢d, nng cao nang lyc tai chinh, dam bao su phat trién 6n dinh, 1au dai va bén vimg.

Chinh phii ctia cac qudc gia nén c¢6 nhing chinh sach 13i suat phi hop dé thiic day nhu cau sir dung
céc san pham dich vu ctia ngan hang ma tir d6 ¢6 thé gian tiép giam sat dong chay tién té trong nén
kinh té. Tir d6, Chinh phu ciing ¢6 thé quan 1y va han ché dugc cac bién dong ciia nén kinh té. Cing
véi @6, 1a cac quy pham phéap luat vé quan 1y va hoat dong ciia ngan hang ma tir d6 thuc day su phat
trién cua nganh ngan hang tai qudc gia d6. Khong chi thé, Chinh phu ciing can phai c6 cac bién phap
khuyén khich ngudi dan chuyén sang str dung cong nghé thanh toan truc tuyén qua cac ing dung
ngan hang s6 dé t6i thiéu hoa dong tién bi that thoat khoi nén kinh té.

Ngoai viéc uu tién cho sy phét trién ngan hang, Chinh phu cac quéc gia con c6 thé xem xét cac
yéu t6 khac anh huong trén quy mé nén kinh t& ngdm ma nhom tac gia da dé cap nhu: Lam phat hodc
doanh thu thué. Day 14 cac yéu té ¢6 tac dong manh cung chidu véi quy mé nén kinh té ngam, do do,
Chinh phii can c4n nhic dua ra cic chinh sach phii hop dé han ché va kiém soét tbt, tranh tinh trang
lam phat trong nudc qué cao, ddng tién qudc gia mét gia hay ty suit thué qua 16n, gy anh huong tiéu
cuc 1én ngudi dan, vo hinh chung khuyén khich ho tham gia cac hoat dong kinh té phi chinh thirc dé
trén thué, gop phan mo rong quy mé nén kinh té nay. Hodc twong ty, Chinh phi cic quic gia co thé
xem xét, tao diéu kién dé cac yéu td o tac dong nghich chiéu voi nén kinh té ngﬁm nhu: FDI, nhéan
thirc tham nhiing hay GDP ¢6 co hoi tt hon dé phat trién.

5.3.  Han ché cua bai nghién cizu va hwdéng nghién cizu tiép theo

Du viéc thu théap dir lidu, tiép can thong tin, thoi gian va m6 hinh nghién ctru con gap nhiéu han
ché, song nhom tac gia tin tuong rang nghién ciru ny c6 thé gop mot phan nho vao cong cude thu
hep quy mé nén kinh té ngim trong bdi canh toan cau hoa thong qua cac chinh sich phat trién
ngan hang.

Nhom tac gia hy vong rang trong tuong lai s& phat trién va hoan thién mé hinh c6 do tin cay va
pht hgp hon ma & d6 chi ra dugc chiéu hudng tac dong that sy cuia lam phat, tde do tang dan b va
chi b tang truong tai chinh v6i quy mé nén kinh té ngam.
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