SU DUNG CONG CU
DU TRU BAT BUQC
TREN CO SO LY LUAN NAO?

Tjr 1é dit trir bit budc ra doi sau nhitng cudc “hodng loan
ngan hang” trong cuc khiing hoang kinh t& 1929 - 1932,
mét cude dai suy thodi kinh hoang. Bay git dan ching cdc
nuée cé hiéu biét v ngan hang nhiéu hon; nha nudc ciing
bi&t cdch bao vé cac ngan hang tét hon nén cdc cufe pha
sdn mot ngan hang khong dé gi lay lan thanh “hodng loan
ngan hang” cho ¢d hé thong ngan hang. Phdi ching vi
theé ma cong cu du trit bit budc chi con chite ning diéu
hoa tién té?

Vita qua ngan hang T.V da ngoan cudng vugt qua con
s6ng gi6 nguy hiém: hang loat ngudi xép hang rat tién
gtii ra khong cdn hudng lai. Cudi cung nhiing nguoi dan
tudng minh “nhanh chan” nay da bi thiét vi tam ly “hodng
loan ngan hang” cha ddu th€ ky. Ngan hang T.V. chua
can dén hang chuc ty dong ma ngin hang nha nudc va
cdc ngan hang ban da chudn bi sdn cho minh vay. Cho
nén dé dam bao quyén lgi cia ngudi dar: khoi nhiing thigt
hai tam 1y dé, gitp cho cdc ngén hang thuong mai tranh
ddge nhitng con séng gié khong can thiét, cdn ban lai vé
sit dung cong cu du trit bt budce nay.

Céc séch gido khoa vé kinh t& hoc trude ddy déu néi
cong cu du trir bdt bude c6 hai chifc ndng:

s Pam bao an toan cho hé théng ngin hang va tién
giti

e DPiéu tiét tién té

Nhung gan day mot s6 cudn sdch da coi nhu chie
ning ddm bao an toan cho tién gii va cho ngin hang dang
bi lu m& dan. Tir thye t& ta thit ban xem:

1. Vé chiic nang dam bao an toan cho tién gi clia dan va cho
hé théng ngan hang thuong mai

Qua vu séng gi6 & ngan hang T.V. vin dé an toan
niy da néi lén rd rét. Ngan hang nha nuéc da méc nhién
bb qua quan diém déng bing tién gifi du tri bit buge (néu
hiéu déng bang la dé nidm chét ¢ quy ngan hang TW),
chudn bi ngay 10 ty dé cho vay chong dd lai viéc tién gid
giam dot ngot mic di chua c6 mot vin ban nao néi ro vé
stf dung tién gii du trit bdt bude theo kiéu nay.

Qua hdi nghi nganh ngan hang va hdi théo, cudi cing
Théng déc ngan hang nha nudc ciing da k&t ludn trd 1ai
cho tién giii du trir bat bude va cho edc ngan hang nhip
tién gt du trit bdt bude vao tai khoan thanh todn va duge
rat ra khi cdn thiét. Nhung sau d6 phdi ndp lai cho du
miic du trit bit budc duge tinh theo s6 du binh quan hang
ngay. Nhu vdy cdc ngan hang thuong mai di an tim
khong con Io khi tién gii gidm sut djt ngdt vi chi viée rat
tién gii du trit bit bude ra cho du tién tra cho ngudi gii.
Né&u sau nay ndp khong di cé bi phat ning ciing nhu 1a
vay ngan hang TW vdi 1ai suat cao.

Nhung néu tinh todn k¥ s& c6 thé thdy cdi lgi cdi hai
ciia hai cdch lam sau:

(1) Cho vay khi tién gifi gidm sit dot ngdt véi didu
kién khang duge dung tién vay nay dé tang du ng.
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~ (2) Cho rut tién gti thanh todn tai ngan hang TW
Lé]:x cf: sang mitc dy trit bdt bude khi tién gili gidm sut
anh.

U day cin xdc dinh 16, tién gdi khong chi gidm st
nhanh khi ¢6 su ¢6 nhu ngin hang T.V vi & ngén hang
nay tién g cling chi gidm sit khodng 10%. Trong thanh
todn md rong nhu hién nay chi cdn vai ba khdch hang
16n chuyén khodn sang ngin hiang ban méi ngudi dam
muoi ty ddng 1a dd giam 10% tién gli. Vé so do tién gli
1én xudng hang ngay ciing di thay bién do giao déng khai
tién gifi chia mt ngdn hang c6 thé 1én téi 20% - 25%.

Vay giai phép (1) ¢6 nhiing wu diém 16 rét sau:

e 6 da tién d€ tranh khat chi tién mat khi khdch
hang rit tién nhiéu,

¢ Chi can khong dem tién vay dé lam ting s6 du ng
14 ¢6 thé sit dung tién vay cho dén khi gidm du ng xuéng
ngang v6i mic tién gii bi gidm sit (hay ting s6 du tién
gli lén ngang mic ci)

e Ngan hang nha nuéc chl dgng ndm duge tinh hinh
ctia ngin hang thuong mai d6, theo déi duge viée st dung
von ding muc dich va fini%n bién clia sy c6 d6 néu 1a nhu
trung hop cia ngin hang T.V.

o M l4i sudt vira phai vi khong phai 12 tién phat;

Trai lai, gidi phdp (2): cdch cho rit tu do vao cd mifc
du trit bit budc c6 nhing vu diém va nhuge diém sau:

- Uu diém:

. 06 tién nhanh vi khéng phdi lam don xin vay,

. Khong bi rang budc bédi cdc didu kién vay von.

- Nhuge diém:

. Né&u rat da tién theo nhu cu s& bi phat ndng. Vi du
téng tién gai 1a 250 t¥, du trit bdt buje 1a 25 ty, khéch
hang dén rat 20 ty, néu rat da 20 ty sau dé sé phdi nép

250 + 225
lai 18,5 ty vi mifc dy trit bit budc méi la (@50 + 275 4

2
10% = 23,56 ty
Lai suat phat 1a 3,15%/th4ng, trong khi néu dugc vay
theo gidi phdp (1) chi phai tra 1ai c6 2,1%.
. Rat khé xoay cho da tién dé nop lai dd, vi vay thuc
chat chi duge phép rit 1/10 nhu ciu.

2. V& chiic nang diéu tiét tién té .

Co s& 1y luan cha cong cu nay vin dua vao 1y thuyét
s6 nhén tao tién 10 lan da bi cdc gido su § chinh cdc nude
d6 phé phén la thé so va ngay tho va thuc t& VN ching
minh 14 con nhiéu nghi van khoa hoc. Cong thifc s6 nhan
tao tién dé duge sao chép lai nhu sau:

Tién giti m6i tao ra = tién gii ban ddu x

1

ty 1& du trit bit bude )
Nhu vay véi ty 18 du trit bit bude 10% hién nay, s§
nhén tao tién sé la:

Ll i0ln
10% 0,1



_ Vé mat dua todn hoc vao kinh t& hoc, ching ta ciing
thdy ngay cong thdc nay c6 nhiéu didu chua én nhu liéu
day ty 12 du trit bt buge 1én cue dai hay xudng cue ticu
88 nhan cé thay ddi theo todn hoc don thuin khéng? Gia
st ty 1& dy trit bdt budc gidm xudng 1%, s6 nhan tao tién
¢6 tang lén thanh 50 1an khong? Hay ngugc lai mudn gidm
s6 nhan xubng con 2 lan ligu c6 thé dua ty l& du trir bit
buge 1én 50% khong? C6 18 khi ti€p thu mot cdi méi nao
trong ddu ti cling ndy ra nhiing cau héi cai va nhu vay
nén tdi thay cé cai gi dé chua én. Vi du néng ty 1& du trix
bt bude 1én 50% céc ngan hang s& séng sao?

Béng ching minh cho cong thidc nay dugc 14p ra nhu
sau:

(theo Kinh té hoc clia P.A Samuelson va W.Nordhauss
do Vién quan hé quéc t& dich va a4n hanh nam 1989)

Ngéan hang Tién gt | Dutrit | Cho vay
mdi bt bude mdi

NH ban diu 1000,00 100,00 900,00(1)
NH thé hé 2 900,00 (2) 90,00 810,00
NH thé hé 3 810,00 84,00 720,00
NH thé hé 4 729,00 72,90 656,10
NH thé hé 5 656,10 65,61 590,59
NH thé hé 6 590,49 59,05 531,44
NH thé hé 7 531,44  |53,14 487,30
NH thé& hé 8 478,30 47,83 430,47
NH thé hé 9 430,47 43,05 387,42
NH thé hé 10 387,42 38,74 348,68
Téng ctia 10 thé hé NH diu 6.513,22 |651,32 5871
Téng clia céc the he NH
cdn lai 3.846,78 |384,68 3138,10
Téng ciia toan b
hé théng NH 10.000,00 {1.000,00 [9.000,00

Theo bang nay, ching ta cé thé thdy ngay nhiing nghi
vén § céc diém:

(1) Ligu gidm ddc cdc ngan hang c6 d4m lidu mang
vét sach quy dé cho vay ca 900 sau khi du trit bt bujc
100? Tif cau héi nay c6 thé thdy cong thic trén da quén
mife dy trit an toan quy ma ngan hang nao ciing phai lo
gin gid,

(2) Ligu ¢6 phai toan bo 900 ngin hang A cho vay ra
¢6 duge chuyén khodn toan b sang ngan hang B khong?
U cdc nude ciing nhu VN ta khong phai toan bd khéch
hang yay von déu chuyén khoan vao tién gifi tra cho ngudi
bén. O ta rat nhidu ngudi con vay ra bing tién méc ching
t6 con y&u td thi hai tdc dong tdi sd nhan tao tién.

(3) C4c ngén hang ¢ moi nuéc ciing nhu & nude ta déu
phdi ¢6 s0 tién dy trit & tai khodn thanh to4n tai Ngan
hang trung uong dé thanh todn véi cdc ngan hang ban.
Nhu vay ngoai tién gii dy trit bit bude con phai cé khoan
du trir déi ra. .

(4) Tai khodn tién gii mdi tao ra cdc ngan hang déu
1a tién gl khéng ky han vi vay ty 18 sit dung dugc rét
thap, khodng 50%. Nhu vAy y8u to thit tu tdc dong t6i s6
nhén tao tién 1a tj 1& st dung von khong ky han.

(5) Gido du Llyod B.Thomas cdn dua ra thém hai y&u
té:

t: ty 18 tién gui c6 ky han/tién giti khong ky han (time
- deposit ratio).

k: ty s6 luu théng (currency ratio) so s4nh giiia gidy
bac nim trong dan chiing vdi tién gii khong ky han.

Va kg hiéu ty 18 du trit b4t budc bing rr: (required
reserye ratio), y&u td (3) néi trén biing re: (excess reserve).

day cé su trung hgp trén con dudng tim ra chan
1y: gido su P.J.Lehman & Phdp ciing ph4t hién ra yéu té
k, rr va re. Chi c6 su khéc biét nhé 1a gido suP.J.Lehman
s0 tién gii c6 ky han véi tién gii du bt budc va s du trit
du v6i 86 tién gli khong ky han. T6i cho diém nay c¢6 1y

hon vi trong thuc t& ngan hang thuong mai chi tao duge

tién gifi khong ky han (chuyén thing tif tai khodn cho vay

Egu?: mua vao tai khodn tién gii thanh todn ciia nguei
n).

T nhiing phat hign thém 3 y&u 5 t4c dong téi viee
tan tién, gido-su Llyod B.Thomas da sdp x&p lai cong thic
tao tién nhu sau:

1+k

2 (rr + re) (1 + t) + khdc
m1 la s6 nhén tao tién
Sau dé gido su d so sdnh v6i s6 nhan tao tién thé

80 va ngdy tho (naive) chi ¢6 % Nhu vay v& mit todn hoe

ml

cong thie c6 mot y8u t& véi cong thite e6 nhidu y&u t& ding
nhu thyc t& dd c6 ddp sé rat khac nhau xa.

V6i ty 18 dy trit bat bubec & My 1a 8%, theo cong thic
thé sg, s6 nhan tao tién 1a 12,5 14n (1/0,08) con theo cong
thie day du 4 yéu t§ tdc dong t6i vigc tao tién, gido su
Thomas dé tinh s6 nhén tao tién chi con 14 2,76 14n. Gido
su con bd cdng sife tinh ra s ml thue t& & My tit ndm
1962 t6i 1980 giao d%ng tir 2,95 xuéng ddn chi con 2,3 14n
tién giita ndm 1980. 0 nu6e ta Ngan hang trung uong ciing
m6i chinh thic cong ba trong béo cdo thudng nidn s8 nhan
tao tién giao dong tir 1,83.

Chinh vi sif dung cong thitc thd so khong kiém tra
lai nén vira qua Ngan hang TW da c6 dinh tidng ty 1&
du trit bat bude 1én cao hon 10% dé kidm ché lam phét.
Ty 1& nay & cdc nu6c chi c6 2 - 3%, & ta 1a 10% da qué cao
nhung sau khi chi g gid c 1&n t6i 11,4% vao 6 thang diu
nam, Ngan hiang TW da muSn néng lén nia. Piéu may
mén 1a theo dé nghi cia nhidu ngan hang, Théng déc ngan
hang nha nu6e vin giit nguyén ty & nay va da dua thém
cdc khodn tién giti khéc vao vigc tinh todn mdc dy trit bit
buge. Déng thdi buge cde ngan hang méi chi nop 6 - 7%
ndp cho di 10%. Nhu vay thuc t& van la nang cao hon
trude.

Nhu vay, néu khong bi cong thde tao tién thé so va
‘ngay tho” 1am cho rdi tri, ching ta s& c6 thé sit dung cdc
cong cu clia chinh sdch tién t& mot cdch khoa hoc hon.
Mutn gidi thodt con ngudi bling chii nghia x4 hi khoa
hoc, Médc da phdi bd ra subt cude doi dé viét chua xong
cudn Tu bdn lugn, Angghen phai ti€p tay viét ti&p, cha
1é chiing ta khéng hoc tap Méc, c6 cai dﬁ):;‘bié’t suy nghi
€ k&t hop gitta 1y luan M4c - Lénin véi cdc 1§ thuyét kinh
t& hoc cha kinh t& thi trudng hién nay tao dung nén co s¢
ly luan cho viéc qud do lén chi nghia xa hoi bing con
dugng kinh t& thi trudng. R4t mong c6 sy trao ddi rong
rdi dé trdnh nhiing thit chit tién t& qué ddng can ngai

tdi téc do tang trudng kinh t& =

DINH CHINH
Trong Tap chi PTKT s§ 62 thdng 12/1995, bai “Po
thi héa - 6 nhiém méi truéng va van dé x4c dinh hiéu qua
cdc chi phi bado v& méi truong” trang 7 xin doc lai nhu sau:

n

% i
- Cot 1, dong 39 tif trén xudng: Eye =" =El{s
. K K
- Cot 1, dong 51 tir trén xubng: k = —— =
0 ng n xudng Ak

trong dé, K: vén ddu tu sinh théi
k: vén ddu tu rieng
- Cot 2, dong 24 tir trén xudng:
E1+E2+E3=Pi+B (Pg-P1)+BdVi (P2-P1) + (ZngBrgPng + ZnBnBhn)
- G4t 2, dong 44 tir trén xudng: Vi
- Cot 2, dong 5 tir trén xudng: khodng 20%

Xin cdo 16i PTS.Phan Thic Huan va déc gia.

PTKT
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