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: Trong budn ban qudc t&, thudng xuyén ¢é nhiing quan
“hé tin dung thuong mai (mua hang tra cham) tic la bén
‘nhap khiu sé thanh todn cho bén xuét khiu sau mét thai

han ké tit ngay nhan hang. Thai gian d6 c6 thé 1a 30, 60, 90
.ngay hodc dai hon tiy theo sy thoa thuin déi bén. Trong
~ khoang théi gian nay bi&t bao rii ro sé dén vdi ca hai bén.

. Mot trong nhing rui ro d6 la bign doéng ty gid hdi dodi. Gid

| ngoai té khi thanh todn ting lén so véi thoi diém nhén hang

_ 58 lam cho bén nhap khdu bi thua 16, va nguge lai gid déng

- ngoai t& nhan duge bj giam sé 1am cho bén xudt khdu thua
16 va c6 khi phd san.

Vidu: Mot cong ty nhap khdu X Vigt Nam nhap 16 hang
tri gid 100.000 USD cha Singapore vao ngay 2.01,91, thai
diém thanh todnla 1.10.91. Ty gid USD/VND vao thdi diém
nhéan hang 14 1 USD=7200 VND va vao théi diém thanh
todn 1a 1 USD = 12.000 VND. Nhu vay cong ty nhap khiu

| X Viet Nam phai chi 1,2 ty dong dé mua 100.000 USD néi

| trén, khoén tién nay qu4 16n so v6i 86 tién ma don vi thu
duge do viée tiéu thu hang héa. '

s, Mbtvidu nguge lai: ty gia USD/VND ha tir 13.000 (ltic
giao hang) xudng cdn 10.500 (lic thanh todn), véi cong ty X
Viet Nam la don vi xuft khéu, thi di kién trén sé lam céng

ty nay thua 16 nang.

; Tinh hinh trén thudng xay ra & nhimg nude thye hién

co ché ty gid thi trudng. Vi vay dé gitp cac don vi xuét hay

nhap khidu han ché rui ro vé héi dodi nhu trén, ngan hang
thuong mai sé cung cip cho khéch hang clia minh nhimg
nghiép vu h&i doai dé chiu: nghiép vu Forward, Call Options,

i Put Options... A

“hoi cé ky han goi tit 14 nghiép vu Forward. Day 1a nghiép
vu dang duge 4p dung phd bién tai cic ngan hang thuong
mai cdc nude kinh t& thi trudng.

Nghiép vu Forward 1a mét giao dich h&i dodi ma trong
d6 moi dur kién duge dinh ra vao théi diém hién tai (loai
| ngoai t&, s8 lugngngoai té, ty gid mua ban ngoai té dé) nhung

[ viéc thye hién sé dién ra trong tuong lai. Hay néi cdch khéc

| day la mét phuong thic mua ban ngoai té trong tuong lai

| theo céc dit kién da duge xdc dinh trude tai thai diém théa
| thu@n mua ban ngoai té.

Vi du: M6t cong ty nhap khiu ciia Phap (A) nhap 16

| hangtrd cham trigia 100.000 USD vao ngay 1.6 va thai diém

| thanh todn la ngay 30.8 .

| Trong thdi gian nay, céng ty (A) séng trong giai doan

| riiro, vi néu vao thdi diém thanh toan, gid USD tang vot

| trén thi trudng héi dodi thi cong ty sé 16 nang. D& thoit
| khoirdirodobién ddng ty gid, congty (A)sé dén ngan hang
| vdo ngdy 1.6 dé ydu cau cung ung cho minh nghiép vu
| Forward. Cuthé la cél;;%ty vangan hang sé ky mét hgp déng
| trong dé: Ngan hang dong y bdn cho cong ty 100.000 USD

| vao thoi diém 30.8, cong ty sé thanh todn cho ngin hang s&

| FRF (franc Phépitheo ty gid duge 2 bén thoa thuin 14 Y

i [1USD=Y FRF). Ba thdng sau, d &n ngay 30.8, cho du ty

 zid USD/FRF trén thi trudng c6 16n hay nhé hon Y, nhung

i naibén vin phai thuc hién theo ding hgp dong da ky. Tiic

| ~acdng ty (A)sé chuyén cho ngin hang (100.000 x Y) FRF

| 1€ nhén lai 100.000 USD thanh todn cho nudc ngoai va nhu

Bai vi€t nay xin gi6i thiéu nghiép vu kink doanh ngogi

vy cong ty Phéap c6 thé tinh duge thu, chi va lgi nhuén cta
16 hang ngay ti khi k§ hgp dong, tir d6 ma c6 quyét dinh
duing ddn khi ky k&t hgp dong mua bén.

Vin dé con lai & day 1a ty gid c6 ky han Y sé duge tinh
todn, thoa thuin trén cd s& nao dé t& chite xuit nhap khiu
¢6 thé déng y mua hogc ban va ngin hang déng ¥ ban hoac
mua? Thic 14 ty gid c6 ky han phai dudce tinh todn dya trén
¢o s& khoa hoc va dam bao duge quyén lgi cho cé hai bén.

Hién nay tai cAc ngin hang thuong mai & cdc nude phét
trién, viéc tinh todn ty gid c6 ky han duge xdc dinh trén co
G ty gid giao ngay (ty gid Spot) va lai sudt cia 2 déng tién
c6 lién quan. Céng thite tinh todn ty gid ¢ ky han duge tinh
nhu sau :

1+KLp
1+KLA

TK =Tsx

Trong do:

+ TK la ty gid ¢6 ky han cta déng tién A so v6i dong
tien B (A/B), T4 la ty gia giao ngay (A/B) .

+ K la thi han (ngdy, thang, nam)

+ LA 14 1ai suit cia dong A (lai suét cia ngay, théng,
nam) va L 12 lai sudt ctia dong B (14i suélt theo ngay, thing,
nam)

Vidu: Ty gia giao ngay (Ts) ciia dong d6-la My véi franc
Phép la 5,40,

- Lai suft USD: 4%/nam- Lai suit FRF: 8%/nam

- Ky han 1a 3 thang. -

- Ty gid c6 k:?sht,an (TK) 3 thang ctia USD/FRF la:

1+3

Tk = 5,40

12100 _¢ 4535
4 2

1+3
12.100

1USD = 5,4535FRF

Tuy nhién vi céng thifc trén tuong d&i phic tap vé mat
tinh todn vi vdy cde ngan hang da don gidn va mit gon cong
thitc trén nhut sau: (Khi KLA qué nhé =0)

Tk =Ts + (LB-LA).Ts . K
Forward Rate = Spot Rate + Swap Cost :

- Khi LB > LA thi TK >Ts phan chénh léch nay duge
goi 1a diém gia tang (Report; premium)

- Khi LB<LA = TK<Ts phén chénh léch nay duge goi
14 diém kh&u trir (Deport, discount)

Chiing minh céng thite ty gid ¢6 ky han (TK)

DEé han ché& rii ro ngin hang ¢an ti€n hanh mot sd
nghiép vu sau:

- Ngan hang vay (100.000 x 5,4) FRF, thoi han 1a 3
théng, lai suft dong FRF (LB = 8%/nam).

- Str dyng 6 FRF nay ngan hang mua ngay 100.000
USD theo ty gia giao ngay (Ts = 5,4 FRF).

- 86 USD nay ngan hang chua cin ngay, vi vy ngin
hang sé cho vay (g8i trén thi trudng tién gii), thoi han 1a 3
théng, 1ai sudt USD (LA = 4%/nam)

Sau 3 thang, dé rui ro 12 khong, thi téng thu = téng

chi
Téng thu = Téng chi

4 8
100.000USD(1 +——=3)Tk=100000x5,4(1 +———x3)
100.12 100.12

S ), (1+KLB)
TK = 5,4 —100:12 - mgy
& - (1+KLA)
(14———x3)
100.12
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