THI TRUONG CHUNG KHOAN
VA VAN BE THUE

Tﬁt cd cédc loai hinh kinh doanh,
san xudt, dich vu trén moi co ché thi
trudng, khi c¢6 doanh thu thi phdi
déng thué gidn thu, néu cé ludt quy
dinh; sau méi cudi nién dj, néu co lai
thi phai khai nop thué lgi tifc, thug
thu nhdp va co quan thué c6 quyén
kiém tra lai nhiing ndi dung khai ndp
nay. D6 12 mot quy luat duge hiu hét
quéc gia 4p dung va moi cong dan, t6
chitc déu phai thuc hién nghia vu nép
thué ctia minh, khéng ai duge vién
dén ring minh khéng biét ludt thué.

Thi trudng ching khodn la mot
méi trudng huy dong va kinh doanh
tai chinh cao cép, vita c6 tAm véc quic
gia vifa c6 tdm quéc t&€, nén vdn dé
thué ddnh vao thi trudng chiing
khodn tat y&u phdicé tAm cao va rong
hon vé dinh ché; c6 cdi nhin séu hon
vé ddon bdy kinh t& tai chinh va c6
dinh huéng lau dai. Mgt dao ludt quy
dinh thu€ ddnh vao hoat dong chiing
khodn mgt cdch hop 1y, ngudi trong
nude va ngudi nue ngoai chdp nhan
duge, ngudi mua ching khodn cdm
théy dé chiu va du dodn dugc hiéu qua
kinh t& trong tuong lai, s& cé tdc dong
nhiéu thuin lgi cho viéc phdt hanh,
mua bdn c¢6 phiéu trén thi trudng
chiing kho4n, tric tiép va gidn ti€p
tao nén su tén tailau dai, cé hidu qua
cia mét thi trudng ching khodn.

I. PHAN TiCH THYC TE VA KY THUAT
1. V& hinh thic sé c6 ching
khodn ky danh va chiing khodn v0
danh cho nén'thué vita ¢6 tinh ddi
nhan vita ¢é tinh d&i vat; vira ¢ dinh
ché thué gidn thu ddnh trén ching
khodn phat hanh, vita c6 thué truc
thu ddnh trén lgi tic do ngudi mua cé
phi&u thu lgi duge; nhitng ngudi mua
cé phifu c6 thé la ngudi dan trong
nuée, hay 1a Viét kidu dinh cu & nude

ngoai tham gia. Nhitng nguti dinh cu,

& nude ngoai c6 thé da c6 ngoai tich
hay cdn giit qudc tich VN, cho nén
pham vi diéu chinh cha luat thué sé
rdt rong vé tAm véc ciing nhu vé ché
dinh.

2. Mot thuong gia Pai Loan ¢6 co
86 chinh tai Dai Bic, nhiéu co sé phu
tai Nam My va Trung BDong, mua
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chiing khodn tai Hong Kong, New
York va hién dang khai cu tra tai
TP.HCM cling co vg tré mdi cudi la
chinh thiic - trudng hgp nay thué lgi
tic, trong d6 c6 lgi tide do ching
khodn phét sinh, ddnh vao thuong gia
nay nhu thé nao cho hgp 1y va ding
theo théng 1& quéc t&7

- Pa ¢6 truong hop tring thué
x4y ra cho mot nha sdn xudt Nhat
Ban c¢6 tru sé chinh tai Thdi Lan;
ngudi; nay mua phidu qudc trdi cla
chinh phti Thdi, nén ho phai chiu
thu& tai Thai Lan vé lgi tifc kinh
doanh va l4i ching khodn, déng thoi
phai chiu thu& lgi titc hay tdng hgp
lgéi tife tai noi co sd cda 6ng tala Nhit
Ban.

- Mot Viét kiéu dinh cu tai Hoa
K¥, ¢6 co sd lién doanh vdi cong ty
VN, mua ching khodn tai TP.HCM
va chitng kho4n tai New York, Héng
Kéng va duge phép cu tri c6 thai han
lau tai TP.HCM dé lam Phé téng
gidm doc lién doanh, nhu vay thué s&
ddnh nhu thé nao vio lgi tdc cia
ngudi ndy?

- Mot vi du khong kém phén t&
nhi va chic chin sé xay ra khi chiing
ta ¢6 thi trudng ching khodn hoat
déng, 1a truomg hop viét kiéu, cé hodc
khong cé qudc tich M, 1anh huu béng
ciia chinh phi Hoa Ky, vé séng tai
VN an dudng tudi gia, mua nhigu cd
phiéu tai co quan ching khodn VN,
lgi tie thu duge tif ching khodn rat
cao, khi dé, thué triye thu ddnh vao
ngudri ndy nhu thé nao?

3. Nhitng thuc té khdch quan
trén day sé dit van dé vdi co quan
l4p phép nhiéu suy nghi, phén tich tu
duy va kién thic d€ c6 thé 1am ra luat
diéu chinh nhidu méi quan hé xa hoi
mdi phét sinh vita ¢6 pham vi qudc
gia vita c6 tAm véc quoc t&, dé tao ra
nhitng hanh lang phdp 1y tai chinh,
kinh t& thudn lgi cho nhiéu ngudi,
phén anh ddang thuc té tit ha ting co
sd.

4. Truge day, mot s6 thda hié
quéc t&€ di néu ra c4ch gidi quyét v
thué truc thu nhu sau:

- Qudc gia c6 thé tu han ché
quyén ddnh thu& déi véi cong dan dd
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di ra khéi lanh thé. Vi du, khéng
d4nh thué téng hop lgi tife nhitng nha
budn hay céng chiic 1am viée & nude
ngoai, vi ho cé thé da nop lgi tic, thu
nhép tai noi ho lam viée.

- Can dinh nghia cu s@ thé nhin
14 noi ¢ chia duong su ciing vg con, hay
tai trung tdm cdc quyén lgi, cdc doanh
vu phat sinh?

- C4n dinh nghia cd sd cla cong
ty 14 co sd theo Diéu lé cong ty hay
noi ddt ban quén tri cong ty, noi cé
nha mdy sdn xudt l6n cda cong ty?

5. Tir d6, mdt s6 nguyén tdc co
ban do cdc chuyén vién ctia Lién Hiép
Qudc di lap ra la:

- Quéc gia noi dit vi tri cia bat
dong sdn, thi dugc thu thué +& bat
dong sén dé. :

- Quéc gia noi dit trung tdm hoat
dong, duge thu thug vé tién lai thuong
mai, k¥ nghé.

- Quéc gia noi cu s& clia ngudi thu
huéng, duge thu thué lién quan dén
tién cip dudng, huu béng.

- Quéc gia phét sinh hiong bﬁng
tu chifc, cong chic va tién trg cdp v
khu vuc cong, thu thué vé cdc loai lgi
tiic nay. 2

- Vé lgi tite ching khodn thu thué
tai noi cu sd clia ngudi cé chiing
khoén.

- Thu& d4nh vé thira k€, c6 thé
thu tai quéc gia noi co s§ cha ngudi
chét (quyén dsi nhan), hoac nai vi tri
ctia bat dong san, dong san thuc thé
(quyédn ddi vat) v.v.

Hién nay, giila cdc quéc gia'quan
hé thuong mailam dn véi nhau cé quy
mé 16n, thudng ciing théa thudn ky
k&t hiép dinh trdnh ddnh thué trung,
dé tranh bi ddnh thué truc thu 2 14n,
mdt ldn tai nufe ndy va mot ldn tai
nudc kia, trén cung mét lgi tic thu
duge, trong dé cé lgi tic tif ching
khodn.

T4t ca nhiing phén tich trén day
déu chi lién quan dén thué truc thu,
con thué gidn thu thi khong dé cap
tdi, vi loai thué ndy cé tinh chuyén
chinh theo luat dinh ciia méi quéc gia.
II. BIEU KIEN VA PHUONG HUGNG

Nhiéu nha phan tich cho ring,
mot trong nhitng diéu kién dé cho thi



trugng tai chinh ra doi, hoat ddng hitu
higu va hy vong tién téi tdm véc quoc
té, d6 1a sy c6 mat cha cdc dinh ché
thué lién quan dén hoat dong thuong
mai, sdn xudt cong nghiép, dich vu
trong nudc, va c6 ca cdc hiép dinh véi
nudc ngoai vé thué true thu dé tao moi
dé dang, thuan lgi cho ngudi mudn
tham gia thi trudng, ho an tAm ring
néu t.ign 161 ca minh c6 duge khéng
bi co quan thu& cit xén di mot ty 18
qué cao, lam ho nén chi.

M4t bang phdp 1y con cin phai
¢6 nhiing ludt vg kinh t&, tai chinh c6
ndi dung gin lién véi thi trudng
chiing khodn, ludt vé gid tri tai san
vat chdt, chudn dinh cong nghé va gid
ca toi da va t8i thifu dé€ lam tiéu
chuén dinh gi4 tri that su tai san clia
cong ty, xi nghiép mudn phit hanh
chiing khodn; luat thué lién quan dén
hoat ddng chiing khodn va lgi tifc tir
chimng khodn.

Muén cho mdt trung tdm thi
trudng tai chinh hinh thanh va hoat
dong hitu hidu, con cdn c6 nhing didu
kién ho trg va tdc dong nhu:

- Quic gia dat trung tdm thi
trudng phdi cé nén céng nghiép ndi
dia vitng chic, kinh t& én dinh, song
song vGi hoat déng xudt nhap khiu,
dinh ché& thué quan (douanes) han
ngach quota va gid ca thi trudng.

- Cin phai c6 hé théng tién té
vitng chdc, mic lam phdt & mdc t8i
thiéu, mét con sd.

- Hé théng ha tdng co s§ gbm
dudng s4, bén cdng, phi trudng va
vién thong quéc t& ¢6 tinh trang t6t,
hoat ddng hitu higu va kip thei.

- Mot y&u to rdt quan trong la
ldng tin clia ngudi dan khi ho bé tién
mua chitng khodn phdt hanh, ho vita
tin tudng su lam 4n c6 hiéu qui, trung
thue, khéng phi pham cGa doanh
nghiép phat hanh cd phiéu, vira tin
tudng vao t8 chitc va hoat ding tot
clia trung tdm thi trudng tai chinh
hién hitu 1a ¢6 dd trinh do chuyén
mobn d& ng phé vdi cdc bién c§ trén
thi trudng tai chinh, cé thé xdy ra.

- Thi trudng ching khodn ciing
c6 thé 1am ché dua tot cho ngudi cé
tién khi ho khong con tin tudng vao
hé théng ngin hang thuong mai, cdc
quy ti€t kiém, do hoat dong khong
t6t, phd sdn hay mic 14i sudt thap
khéng dd hdp din ho dem tién gdi
ngan hang, lic d6, ho c6 thé mua cd
phiéu doanh nghiép tai thi trudng
chiing khodn vdi hy vong c6 1di nhiéu
hon, hy vong déng tién cta ho khong
bi gidn ti€p tude doat.

Nhitng sy kién thuc t& khach
quan phén tich trén day, cling véi
nhitng diéu kién kha di gitp cho thi
trugng tai chinh ra déi, hoat dong, sé
gitp chiing ta mdt c4i nhin téng quat
vin dé, dé dinh huéng cho nhiing dé
nghi lién quan dén viée thu& d4dnh vao

hoat ddng chitng khodn va mét sd
tién dé cho vigc ché dinh thué truc
thu.

lll. PHUONG AN DE NGH|

DPéng 1 ra, phdn dé nghi nay
danh riéng cho cdc nha lap phdp
trong dinh huéng tim ki€m nhimng
nguén thu dé ting thu cho ngén sdch,
huéng vé tuong lai d& chudn bi cho
nhifng tién dé sip t6i; hay danh rieng
cho cdc chuy&n vién ctia ban cdi cdch
hé thong thué hién nay trong nhiém
vu khdo sdt va du ki€n nhitng su kién
thuc t& sidp va sé xdy ra trong mot
tuong gin, xa.

Trong bai khdo st nay, ching
toi chi xin néu lén mdt s6 dé nghi
tong quat vé vide chudn bi cho dinh
ché& thué& dé diéu chinh cdc mdi quan
hé vé ngudi chiu thué, noi khai ndp
thu€ do lgi tidc phdt sinh tit ching
khodn va hoat dong cla thi trutng
nay.

V6i tat ca su dé dat khiém ton,
ching t6i d& nghi mé hinh dinh ché
thu& danh vao hoat déng thi truong
chitng khodn, gém 2 loai thué 1a gian
thu va truc thu, gidn-di, c6 ty sudt nhe
8 khuyén khich nhiéu ngudi tham
gia thi trudng, va dn khép véi khung
phdp luit vé thug, tai chinh hién nay,
nhu sau:

1. V& thué gidn thu, chi cdn bd
sung mot phdn ludt thué doanh thu
ban hanh ngay 8.8.1990, mét s6 ndi
dunglién quan dén chitng khodn phat
hanh. Xéc dinh ¥ chi clia qudc gia 1a
thu vao ngin sdch nha nuéc mjt
khodn thué gidn thu, thu vao ménh
gid chiing khodn phét hanh. S§ thu&
nay do doanh nghiép ph4t hanh chiu,
vi ho duge hudng lgi trude tién.

Vi du: khi nha nuée dinh ty lé&
thug 2% d4nh trén cd phifu phét
hanh, doanh nghiép Nam Long phat
hanh 1000 ¢6 phiéu ménh gid méi c
phi&u 1a 1.000.000$; thu& tinh nhu
sau:

- Thué doanh thu trén mdi cf
phigu: 1.000.000$ x 2% = 20.000%

- Khi ban h&t 1.000 cd phiéu,
thué doanh thunép la: 20.000$ x 1000
= 20.000.000%

- Doanh nghiép Nam Long thu
dugce tién ban cd phidu la;

1.000.000.000$ - 20.000.000$ =
980.000.000%

Muén thu thu& doanh thu trén
ménh gid c8 phi&u thi phai luit ban
hanh. Ty 1& thug gidn thu cao hay
thép tiy theo su suy nghi ciia nhiin;
nha lap phép trong dinh huéng vé
chiic, duy tri su 16n manh va lau dai
cia thi trudng ching khodn. Ciing cé
thé trong giai doan ddu, sé c6 miic
thu€ gidn thu 0% dé€ khuyé&n khich va
ning dd cdc bén tham gia thi trudng
chitng khodn.

2. V& thué truc thu, do sy phitc
tap nhidu m#t va tinh déi nhin cia

thué lgi tite, thué thu nhép, cho nén
ludt thug lgi tife hién nay phai duge
diéu chinh lai, hoan thién hon nita,
vi ludt hién hitu con nhidu thi€u sét
va nhiéu ké h& do chit quan va c y&u
t6 khdch quan.

Tif mjt s§ tinh huéng thuc t& da
néu ¢ phan trén, cho ta thay riing
thué lgi tde, thué thu nhap da din
dan duge qudc t& hod, song song véi
su qudc t& héa clia dinh ché kinh t&,
tai chinh, ngn hang va ké ca thi
trudng ching khodn, cho nén dinh
ché vé thu€ truc thu trén thu nhép cd
nhén, loi tdc doanh nghiép hay téng
hgp 1oi tie ciia cde cong ty 6 quy mb
l6n, 1a cd mdt qud trinh suy nghi, lao
dong va chon lua clia co quan lap
phép, sao cho phu hgp véi ha ting co
s¢ con non kém chia nuéc ta hién nay.

- Thu€ tric thu hién nay c6 bé
rong & tdm thap (ban x6i, b4n 6t, che
bénh lot, chudi nudng ciing phai nop
thué lgi tdc), nhung chua ¢é bé rén
¢ tAm siu (nhu chua kiém sodt hét
duge doanh sd ciia cong ty & trong
nude va ngoai nudce), thi lam sao cb
di nghiép vu dé thu thép tailidu kinh
doanh, ching khodn ctia cdc chi thé
c6 tAm véc qudc t& dang tham gia ddu
tu, kinh doanh tai nuéec ta hién nay?

- Mot sai 14m 1én vé& nghiép vu
hanh thu thué lgi tic hién nay cia
mét s8 cuc thué& 1a da gidn thu héa
thué lgi tidc, ho 1am dong tdc nay nhu

‘48 ching té c6 thu, mot phdn do ho

khong di nidng luc phuong tién va
trinh do dé theo s4t 1gi tidc cta ngudi
chiu thu&, nén ho danh thu thué truc
thu nhu thu& gidn thu vay?

- Pé nghi thue hién phuong thic
t& khai ngp thué cta mbi cong dén,
dé ho tu khai nop hang thang tai s&
thué noi ho thudng trd, thi méi cé thé
thu gdn ding, thu tam dt paédn lgi tide
ctia méi ngudi, trong d6, ho phéi khai
16 loi tie chitng khodn vi & thi trudng
nay ho khéng thé 4n l4u duge. L& di
nhién, phai ch& dinh lai thé thic khai
ndp thué lgi tie, thoi han khai ndp,
mic phat do 4n l4u, ngp cham, cing
v6i quyén han ki€m soat ciia kism tra
vién thu& vu, t6 tung thué truc thu
thé thiic chuée gidm gia canh A8 thé
hién cong binh x& hoi trong thué truc
thuv.v _

Nhuvay, thi trudng chimg khodn
v6i chifc ning va pham vi réng rii,
sé c6 tdc dong ddy chuyén dén nén
tai chinh qudc gia, hoat déng ngan
hang, phét trién kinh t& va nh4t 1a
tdc dong vao déng vén phuc vu cho
sdn xudt kinh doanh, cho nén, dinh
ché& luat thu& néi chung, hay quy dinh
vé thué ddnh vao hoat dong ching
khodn néi riéng, néu duge hoan chinh
va ddp Gng duge long tin cia moi
ngudi, thi dé6 la nhilng mong mubn
phéi hudng téi, nhung khong biét bao
gitr mdi dat t6i duge? m
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