Diéu 30 du thdo luat ngin hang
nha nude ghi: “Ngin hang nha nuéc
&n dinh va cong b 14i suat t4i chiét
kh&u...”. Ngudi doc c6 thé cdm nhén
duge tuf duy cha tdc gid nhu sau: 1ai
suit t4i chi&t khdu chinh 14 14i sudt
Ngan hang nha nuée (NHNN) hay 1ai
suit Ngan hang trung vong (NHTU),
né d6ng vai tro chii dao va huéng dén
14i sudt trong nén kinh t€. Day la
céch hiéu theo van canh cu thé trong
du thao luit ngén hang. Tuy nhién,
déy 1a diéu cdn nghi van. Xung quanh
thuidt ngif nay con
nhiéu quan niém khéc
nhau, cdn trao d6i
thém.

Lai suft NHTU
12 mot khéi niém ludn
phat trién. N6 ludn
gin véi trinh dj cha
mot nén kinh t& cu
th8. Trong nhing
nim gin day, cung
v6i sy da dang va
phong phi cha céc
céng cu chinh sédch
tién té, né bao gébm
thém nhidu ndi dun
méi. Lai sudt N

Léisudt ciAn béing (sau khi dd xdc
dinh théng qua cdc cong cu chinh
sédch tidn t&) cdn c6 nghia 1a khéng
thé ha thap dé “khuyén khich ddu tu”.
B&i vi néu lam nhy vay chdng nhiing
khéng gia ting dugc hoat dong dau
tu, ma chi din dén tinh trang lam
phat va mit gid dong ndi t8. Nhiing
tai san c6 duge giit mét cdch khong
ty nguyén (tic 12 cdc tai khodn tién
gli ciia khéch hang trong cdc tai
khodn ¢ ngan hang) sé bi mat gid,
dén téi nhitng tdn that cho cdc chi
tai sdn. Pidu d6 sé khuy&n khich

TN L
AU T HET AU B

1a khéng hop dao 1§, vi nhu the c6
nghia 1a NHNN phat hanh cho chi
tiéu ngan s4ch nha nude. Cac NHTM
luén luén dy trit kha nang thanh todn
dé& tra tidn gdi cho khach hang béing
tidn trung uong. Lugng tién nay
NHTM giti vao NHNN duge coi nhu
bdo quan h§ dé thanh todn ra ngoai
hé théng hodec rit tién mat tit NHNN
Kkhi cdn thigt do d6 NHTU khong nén
tra 14i. Véi tu cdch 12 ngan hang cla
cdc ngin hang, NHTU lubn ludn la
chti ng ctia hé théng ngin hang. Vi
tri chii ng ctia hé thong ngan hang la
cin thigt dé
NHTU c6 thé diéu
tiét viee md rong
Kkh6i lugng tién té.
Chinh vi Iy do dé,
cdc NHTM khéng
bao gitr duge phép
giti tidn c6 14i tai
NHTU vi diéu dé
sé chén vii vi tri
ching cia N :
Néu NHTU Ila
ngusi ng clia hé
théng ngdn hang
thuong mai, thi
khi ‘dé né khéng
con khi ning tdc

¢6 thé hinh thanh tir dong truc tigp vao
cong cu t4i chigt khau sy gia téng khoi
(khi né nhin h6i tién té bing chinh

phi€u dé tai chidt
kh&u), hode tit chinh
sdch tin dung cdm
ching (khi né nhén
chitng khodn 1am thé&
chdp), hay théng qua cdc hinh thic
d4u thiu tién trung uvong, thi trudng
tién té, nghiép vu thi trudng mé...vi
viay néu dong nhat lai suat tdi chi€t
kh&u ciia NHTU 1a lai suit NHTU,
thi vé tinh coi 1ai sudt NHTU chi hinh
thanh dua trén mot y&u t& duy nhét
14 “t4i chiét kh4u” sé lam ngheéo nan
ndi dung cda 14i sudt N ]

Lai sudt NHTU 1a mot van dé
rong 16n, phan anh tinh trang nén
kinh t& va x4 hi cia mdt quic gia.
Véi tu cdch 1a mot cong cu chdnh sdch
tién t8, 14i sudt NHTU duge sit dung
cho nhitng muc tiéu khdc nhau; diéu
hoa khéi lugng tién té, ty sudt binh
quén cha cdc doanh nghiép, quan hé
cung ciu vén v.v...

Lai sudt NHTU con duge goi 1a
14i suét can bing, vi tuy ciing 12 mot
loai gi4 cd, nhung NHTU khéng diing
n6 dé kinh doanh ki&m 1&i, ma dé can
bing quan hé cung c4u von trong nén
kinh t& va dé bdo vé gi4 tri thuc cha
tai san tién t& va kha ning hoat dén
cia ddng ndi té. Mudn vay, NH
phéi lua chon mgt ty 1& 14i suét sao
cho c6 thé khuyén khich cédc chi tai
sdn sdn sang gii tai sdn cda ho bang
ddng ndi té, cdc khoan cho vay va tré
ng¢ déu thuc hién bing déng ndi ta.
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ngudi giti tién rat tién gdi cha ho ra
khoi hé théng ngin hang hodc buge
ho khéng muén gii tién vdo ngén
hang. Nhu vy sé 1am v6 hiéu héa moi
¢d ging thu hat tién gii d€ kinh
doanh ki&€m 1&i ctia ngdn hang thuong
mai (NHTM). K&t cuc cia qud trinh
nay 12 lJam gidm chat lugng dong ndi
t&, cdc chi tai sdn khong mudn giil
tai sdn ctia minh biing dong ndi té,
ma sé gill tai sdn bing ngoai t&, hodc
biing ctia cdi vat chat (vang, bat dong
san) lam cho ty gi4 hdi dodi danh
nghia bi sup d6. Céng cu duy nhét ¢é
higu lyc ma NHTU cé duge dé bdo vé
t§ gi4 hoi dodi danh nghia 1a 14i sudt,
vi chinh 14i suit tao ra mdc sinh 141
cao cha ddng noi té so vdi miic sinh
&1 cha cdc ngoai té.

Vi tut cdch phdp nhén dge quyén
phét hanh tién, NHTU st dung lai
sudt NHTU dd sic diéu hanh 1ai sudt
thi trudng va 14i cdc NHTM di theo
dinh huéng cGa minh.

Lé&i sudt NHTU khéng sit dung
dé kinh doanh ki&m 13i, NHTU khéng
phdi 14 don vi kinh doanh, do dé
NHTU khéng nén trd 14i tién giii cho
Kho bac nha nuéc va tién gifi thanh
todn cia NHTM. Ngéin sdch nha nude
(NSNN) gtti tién § NHNN ma sinh 1&i

sdch tién té cia
minh, vi bt cd lic
nao cdc NHTM
ciing c6 thé rat
tién giti cta ho.

Nhu vay, 1ai sust NHTU duge st
dung vdi muc dich gii cho luu thong
tién t& 6n dinh. Tuy nhién, né ciing
phai bdo ddm cho cdc hoat dong cia
NHTM c6 lai hoic t6i thiéu ciing phai
hoa vén sau khi d4 trit nhitng chi phi.
Lai sudt ciing c6 mdi quan hé
vi doanh lgi chidng khodn. Khi thi
trutng ching khodn hoat dong, viée
duy tri mot mite 14i sudt hgp 1y, khong
duge thing trAm quéd ding la diéu
kién cin thigt, bing khéng nhiin
bi€n dong trong chinh sdch lai suﬂ%
cia NHTU t4t y&u s& din dén nhilng
bi&n déng trén thi trudmg tai chinh.
Lai sudt trén thi tru&ng'tign t& c6 dnh
huéng 16n dén viéc phat hanh va mua
bén chitng khodn trén thi trutng tai
chinh. N&u 14i sudt ciia ngén hang tra
cho ngudn ti&t kidm cao ngudi gdi tidt
kiém s& thich gdi tién vio ngan hang
dé hudng 1adi sudt cao va rii ro thép,
hon 12 mua ching khoén vdi 1ai suat
thap va rdi ro cao, thAm chi ngudi ta
& ban ching khodn d& giii tién tist
kidm gy tdc dong tidu cuc dén thi
teudng chitng khodn.

Nhiing 1y gidi trén day khing
dinh sif c4n thi&t vé viée sit dung cum
tir “ldi sudt NHTU” trong luit ngin
hang nha nudc®
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