T rong hé théng céc
chinh sdch kinh t& vimé cua
Nha nude, chinh sich lai
suat tin dyng ngan hang cé
vi tri rit quan trong, c6 tinh
nhay cam rit cao, né tic
déng truc tiép dén moi
thanh phan kinh t& va cic
tang 16p dan cu. Lai sudt tin
dung cung la cong cu ¢ vi
tri quan trong hang dau cua
viée dieu hanh chinh sdch
tién té quoc gia, thic ddy
tang trugng kinh t& va kém
ché lam phat.

O nude ta tir nam 1989
dé&n nay, chinh'sdch lai suat
tin dung da cé nhimg bude
chuyén bién co ban. Ngan
hang Nha nude da dieu
chinh lai sudt linh hoat theo
sat mure do lam phat va cac
mue tidu truc tiép dat ra
trong moi thai ky: 1ai sudt
tist kiem cao hon toe do
truot gid; 1ai suit tién gui va
tien vay cua cic to chie
kinh t& duge digu chinh lai
gin vdi lai suit huy dong
tiet kiem. Chiing ta c6 the
tham khao biéu dudi day:

=

Dac bigt la thdng
6.1992 di dugc coi 1a méc
quan trong ddnh diu sy
chuyén giai doan tit chinh
sach lai sudt am, sang chinh
sich lai sudt duong, chdm
dit khau cudi cung cua sy
bao cap qua tin dung, va bit
dau dua chinh sdch 1ai sudt
tin dung hoat déng theo co

hang. Ngan hang nha nude
chi quy dinh khung lai sudt
t61 da va toi thiéu; bude dau
tao ra sy chi déng cho cde
ngan hang thuong mai. Su
phan bigt vé lai sudt cho vay
d&i véi cic thanh phan kinh
t& da duge x6a bo. Lai sudt
da bao toan duge von cho ca
ngusi gui va ngudi vay.

hién chinh sdch lai sudt tin
dung & nudc ta hién nay con
c6 mdt s& nhuge diém. Ngan
hiang Nha nuée (Ngan hang
Trung udng) con can thiép
qué siu vio viée dn dinh cde
miic lai sudt cua cdc ngin
hang thuong mai, NHNN
van con quy dinh nhigu muic
lai suat khong ch& khic
nhau. O cdc nude trén th&
giéi Ngan hang Trung uong
chi cong bd 1ai sudt tai chiét
khau va quan ly lai sudt cho
vay cao nhat (tran lai sudt).
Viécquy dinh laisuat con cé
néi dung ngude lai thong 18
qudc té, tuc la von cho vay
trung han va dai han c6 lai
suat thap hon lai sudt von
cho vay ngin han. Khéng
nhing thé ma con cé nghich
1y ngay ca viéc thyc hién
chinh séch 1ai sudt ¢ trong
nude: 1ai suat huy dong vén
trung han va dai han cao
hon ldi sudt huy déng vén

OT SO Y KIEN VE CHINH SACH

LAI SUAT TiN DUNG

ché thi trusng. Co ciu lai
sudt bao gom: lai sudt huy
dong von gom lai sudt coban
(lai sudt thue) va chi sd gid
ca trén thi trudng xa hoi; lai
suiit cho vay (binh quan)
bang lai sudt huy dong (binh
quan) cong thém ty 1é chi
phi va 1ai hgp ly cua Ngan

Dién bién 1ai sudt 6 nam gan day

Y /thang

389 | 1289

10| 991 | 1092 ] 1093

- L sudt tict ki¢m
Khomg ky han

Athiing

10 da

- Mife lym phiit
(tinh binh quin 3
thiing gin nhit)

9.0 5.0

SLarsuidt tctkigm | 120 | 7.0

- Lii suat chovay 35 19

59 2.7

24 . | 1.2 0.7

4.0 35 23 1.4

29 3.0 35 2.1

7.6 4.0 0.2 03

{Ngudn: NHNN Vit Nam- Lay vi dy 1 thai diém trong nam)

36 PHAT TRIEN KINH TE

Chinh sach lai suat da
khuyén khich duge ngudi
gui tién yén tam hon khong
sg dong tién bi mdt gid, ma
edn c6 lai, 1am cho ho an tim
gui tién vao ngin hang vi
th&y c6 1gi hon la mua vang;
dong thai da tdc dong tich
cuc dén ngudi vay von, bude
ho phai su dung von ding
muc dich, ¢6 hiéu qua kinh
t&. Du ng tin dung duge md
rong va tang len dang ké,
chit lugng tin dung cao hon
trude, ty 1é ng qud han giam
tir 26% xudng con dudi 10%.
Hé théng ngin hang thuong
mai da tré nén nang dong
trong kinh doanh, tinh
trang 16 timg bude duge
khic phue, nhiéu ngin hang
da bit dau kinh doanh c6 lai
thue sy. Song cdi lén nhét 1a
da thuc ddy nén kinh t&
tang ¢ muc do cao, con lam
phat duge day lui va kém
ch& dudi mot con sd.

Tuy nhién viée thye

PTS. NGUYEN DAC HUNG
Ngén hang Nha nudc Viét Nam

ngén han, trong khi lai sudt
cho vay thi nguge lai. Hon
nita von cho vay thai gian
cang dai, ty 1& rui ro cang
16n. Lai sudt huy dong va lai
suéit cho vay gitta ngoai té va
noi té con cé sy chénh léch
16n, chua khuyén khich viée
thu hut ngoai té gl vao
ngan hang, nhung lai
khuyén khich cdc doanh
nghiép thich vay ngoai té,
nay sinh tiéu cyc, thu lgi bat
chinh va chua han ché viéc
sit dung ngoai té trong
thanh todn va luu thong.
Dac biét 1a muic lai suit
tin dung dang thyc hién ¢
nude ta hién nay, do Ngan
hang nha nude quy dinh tir
ngay 1.10.1993; trong dé lai
suit cho vay vén ngdn han
téi da la 2,1%/thang, tuong
ung vai 25,2% mam, nhu vay
1a qua cao, cao gip 2,5 t6i 3
Jan lai sudt cho vay cua cdc
nude trén thé gidgi (midce lai
suit cho vay binh quan cua



cdc nudc la 6-8%/nam).
Dong thai mude 1ai sudt trén
khéng phu hgp véi chi s6
tang gid trén thi trudng xa
héi: T thiang 10.1993 dén
thang 6 nam nay binh quan
mue tang gid chi khoang
1%/théng, du kién trong ca
nam 1994 khoang 6-8% (g
cde nude trén thé gidi lai
sufit duge didu chinh thuong
xuyén theo dién bién cua thj
trudng). Mitc lai sudt néi
trén cing chua pha hgp véi
hiéu qua chung cla nén
kinh t& trong giai dean hién
nay. Trong thuec té& ngusi s
dung vén nhiéu khi phai vay
vdi lai sudt tir 2,3-3% /thang,
néu qud han phai chju lai
sudt cao hon. Do dé, han ché
ngudi kinh doanh vay vén dé
mo rong dau tu.

Mot ton tai khéc cing
can dudge tinh dén 1a, méi
quan hé gita lai sudt tin
dung ngan hang va lai suat
tin phi€u kho bac. Trong
mdi [an didu chinh lai suit
déu c¢6 su ban bac, théng
nhat chung gita Bé tai

-chinh va Ngin hang nha

nuéc. Nhung khi thye hién
thi Cyc Kho bac nha nuéc lai
van dung khac. Chang han
nhu trong théi gian gan day,
déi véi tin phiéu kho bac ky
han 6 thang lii suit
1,7%/thdng duge tinh lai
trude, tinh ra lai suat thuc
t&lén tai 2,0% /thang. Tuong
tur doi vdi tin phi€u kho bac
ky han 12 thang, lai sudt
thuc t& lén tdi 2.6%/thang.
Dé huy dong duge vén va
ngén chan tinh trang ngusi
dan rit tién gui ngan hang
sang mua tin phiéu kho bac,
cde ngan hang thuong mai
cung phai thye hién mie lai
sudt tuong ty nhu kho bac
nha nude. Do phai huy déng
vén véi lii suat cao, nén cic
ngan hang thuong mai phai
cho vay véi lai sudt thoa
thuan, lén téi 2,6-3%/thing
inhu da néi ¢ trén). Nhu
vay, da vugt khoi khung lai
suit ‘do Théng déc Ngin
hang nha nuéc quy dinh.
Khi phan tich vé tinh trang
dé, nhiéu nha khoa hoc va
chuyén mén ngan hang da
thang thdn néi rang, dusng

nhu ¢ nude ta “cé hai Ngian
hang Trung uong”, bai vi cac
nudce trén thé gisi chicé duy
nhit 1a Ngan hang Trung
uong diéu hanh lai sudt (Cdc
NHTM chay theo cye kho
bac dé didu chinh lai suit
huy déng vén).

Nhimng ton tai néi wrén
cua viéc thue hién chinh
sich lai suit o mot pham vi
va mot mic dé nao dé da
dugc tinh dén. Song nudc ta
mdi ¢ giai doan dau cua qua
trinh chuyén sang thue hién
cd ché kinh t& thi truing,
nén chua thé ngay mot lie
thye hién diay du nhing néi
dung va yéu ciu cua chinh
sdch lai sudt nhu cic nude
trén thé gidgi dang thue hién.
Vén dé dat ra la ¢an cé cie
hinh thife va bude di thich
hop nhu thé nio dé nhanh
chong hoa nhap vio cic xu
hudéng chung cua thé gidi.
Tuy nhién vian dé cé thuye
hién ngay duge, theo chiing
toila can trién khai ngay thi
trudng tin phiéu kho bac.
Tin phi€u kho bac nha nude
giao cho ngin hang nha

nude phat hanh, t8 chie dau
thiu viée bin tin phi&u gitra
cic ngan hang thuong mai,
ngan hang nao ¢6 “nue gia”
thap nhit thi giao cho ban.
Lamnhuvay tranh thiét hai
cho ngan sich nha nudée lai
quan ly thong nhit duge lai
sudt thién nay cde nude trén
thé gidgi déu thie hién nhu
viy). Ngan hang nha nude
chi nén quy dinh lai suat
tran téi da, dé cic Ngin
hang thuong mai chi déng
quy dinh lai sudt tién gui va
cho vay cu thé. Nhung can
phai tang cudng sy kiém tra
dé dam bao thye hién ding
quy dinh ve liai sudt, va
khéng ¢6 sy chénh léch
khoang edich qud lén gita
cic ngin hang. Tién thém
mot bude nita can dieu
chinh thu hep dian-khoing
cdch lai sudt gitra néi té va
ngoai té. Ngian hang nha
nudc can diéu chinh lai sudt
tdi cap vén vdi cdc ngan
hang thuong mai sit véi lai
suiit huy déng vén trén thi
trudng o

Céng ty thang may OTIS va CEC
ky hdp déng lién doanh
tai TP.H6 Chi Minh

Véo ngay 19.8.94, céng ty thang may OTIS (My)
va cong ty xay 1dp thang may TP.HCM (CEC) da ky
két hgp doéng lién doanh trong viéc budn ban, lap
dat, bao tri va tan trang céc loai thang may va thang
cudn tai cac tinh phia Nam Viét Nam,

Lién doanh ndy mang tén Ia “Céng ty lién doanh
thang may OTIS Saigon” tru sd sG 257 Dién Bién
Phu, Quén 3, Bién thoai 293975 - 290399
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e Chuyén: ban si va Ié cac loai may cong cu
Dién dong cam tay cla céc nudc danh tiéng Nhat -
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