Thang 3 vita qua la thang ma hai
nén kinh t&€ My - Nhat thing trdm
nhiéu nhat. Day cing la thang ma cdc
nén kinh t& Thé Nhi Ky va Argentina
cung da phal trai qua nhzeu cudc “bé
dau” do cdc cai cdch co cdu theo chi dao
cta IMF. Trong khi dé, tai chau Au,
“bénh 16 mém long méng” clia gia stc
da, cing vdi bénh bo dién, lam té liét
khong chi uganh nong nghiep ma con
cho thay su bat luc cliia ca mot khoi
kinh t& dugc xem la thuge hang ngi
cdc nuGe cong nghigp cao trude bai
to4n lién quan dén an toan luong thuc
va thuc pham ctia minh. Nhitng tin tic
ban dau vé su chao déo cua hai nén
kinh t& My va Nhat cing da khién
nhimg nén kinh t& Bong Nam A lang
ting, lo ngai mjt sy ¢ tuong tu nhusu
¢o khing hodng nam 1997. Ch hav
khong mot su suy thoai kinh t& ctia My
(va Nhat)? Cau hoi nay dang duge dat
ra. T d6, thém mot cau hoi khéc: su
khoi phuc kinh té cua Bong A s8 bi
dnh hudng nhu thé nao?

dée. Trong mot thong cdo ngdn ngiit,
Fed gidi thich ring "cdc ap lue dai
ddng trén loi nhudn da han ché cd ddu
tuldn tieu ding. Khd nang ctia moét sy
suy yéu nhitng diéu kién kinh té toan
cau nhéde nho den nhing bét trde co
thé xiy ra nhi cung va sdn xudt cé thé
van sé khéng theo chiéu hwéng tich
crwe”. Ban théng cdo ctia Fed ciing
khong t6 ra lac quan gi hon tmng
danh gid dai han vé sy 6n dinh gid ed
ciing nhu ctia sy tiép tuc tang truong.
Li¢u Fed sé tiép tuc ha ldi sudt
theo chiéu huong ting buée? Ong
Greenpsan da khéng giau diémy dinh
ctia 6ng lac khéng nhém eitu vt nhing
nha ddu tu qua ting cube khing
hodng. “Cluing toi .-'.:.-’:ong xdy dung
chinh sach tién té ctia ching téi trén
co s6 dap ung thi truomg chzmg khodn
mé trén co so nén kinh té”. Ddu sao thi
citng da cé lite 6ng Greenspan dugc
tang boc dén tan may xanh khi Wall
Street lén dén cao diém ciia minh. Thé
cho nén, nay éng o phm bichitrich vi
nhitng hiu qud ciia ede quyét dinh ciia
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1. guc dui trid lién bang My va 14 bai ha lai
sudt

Nhat bdo Le Monde 22.3.2001
dang bai viét ctia dac phai vién
Patrice de Beer tirt Washington. mang
tua dé “Fed chon giai phap giam lai
sudt mét cdch ching muc” véi noi
dung nhu saw: “Hom thir ba 20.3, Cuc
duy trix lien bung My (Fed tiie Ngan
hang trung vong My) da gidm 50 diém
tir lai sudt ean bin. Saw dot ha lai sudt
lan thir ba néy ke tic dau nam, lai sudt
lien ngan hang My nay thap hon miie
thdp nhdt ctia minh tinh tir thdang
11.1999 nhitng 5%. Véi mure ha lai
sudt néay, Alan (.vu’mfspan Chu i’w.-’!
Fed, da gay thdt vong & thi tr uong
chiing khodan Wall Street. Chi s6 Dow
Jones tudt 2,39% xuong cdii9.720,82
diém, chi sé Nasdaq gidm 4,8% xudn g
con 1.857,44 diém. Trude do, hém thit
hai, cdc ehi s6 Wall Street va Nasdag,
saw mot tudn 1é den t6i trude dé, da
lén. mét chit, nay lai tiép tue xuéng

DANH BUC

ong noi thi truong chiing khodn. Cfc
thé doc trén to Boston Globe tia dé
“Hoang de Greenspan nay da tran nhi
nhong réi sao?”. Moi day, to Wall
Street Joumal ciing da trich loi mét
chuyén viéen tai chinh néi m’ng va
cing ting la thanh vién cia Fed,
Wayne Angell, 16 cdo éng Greenspan
da phat di nliing tin higu méu thudan
dén cdc thi truong cliing khodn? Sy
tin edy ciia cde thi tnwng va clia gigi
dau tu tu nhan cung vi thé ma chiu
anh huong: tri gia ddu tu cia cdic ho
giadinh (vao thitruong chitng lhodn),
me sé hé cé tham gia thi truong chiing
khodn chiém phan nica tong sé hé, da
gidm 2% trong nam 2000.

Thé nhiung vdn cé mét s linh vic
can ban hién dang .-rmnh klide: néu
nha linh vie ehé bien danh mdt di
94.000 ché leam trong thang 2, thi nhin
chung nén kinh té My cmig da tao ra
duge 135.000 ché lam mai déng thoi ti
lé thdt nghiép vén chi hon 4% mot

chit. Linh vye xdy dung van dang
manh khde, s6 luong xe hoi ban duoc
van tang. Theé nhung ti lé ng nan etiu
ede hé gia dinh van la ding lo ngai
(len dén 14,8% thu nhédp cia ho) trong
khi dé 06T canh xdw ciia thi triong
chiing khodn c6 klic ndng de nang len
khd nang chi tiéu. Ay thé ma ehinh su

tiew ding lai la yéu t6 dan déin hhoi

phuc tang tricong.

Trong m’umg diéu kién uhnr trén,
liéw da co thé noi dén mor tinh trang
suy thoai duge ehua? Cude tranh luan
damang chiéu kich chinh tri cing liie
vdi viéc chinh quyén bdo thii el mig
George W.Bush biuide vao toa Bach éc.
Ding Dan clui cht trich tan tong
thong da mudn lam tang thém xu
huéng swy thodi hrmg nhitng tuyén bo
day bi quan vé nén kinh té My nham
mauee dich théng qua cho bang duoe du
lugt gidm 1.600 ty USD tién (hué
trong vong 10 nam. Theo thi linh
Diclk Gcrp.-'mrdt ctic phe thidu so fai
Ha vién, “chiing ta dcmg lrai qua mot
giai dogn bugi mée nén kinh té. D6 la
mét cdeh thic cam quyen vé frdach
nhigm va quan Iy kinh t& kém col, ¢
kip cam quyén nay ra sic lam gia
tang nhiing lo ngcu da cé bai chinh
nhiing tuyén bo ciia ho. Ngay cd bign
phdp gidm thué ciing khéng phai la
mét liéu thudce gmf tot do lé chi dén lot

ich cho nguvi gmu déng thoi tie dong -

cing cham chap”™. Phai nhin nhdn
ring, dé !hong qua mot cdch nhanh
chong luat gidm thué, ong W. Bush da
tham chi drmg hét st binh sinh dé
dtfa ra mot mé ta vé nén kinh té dang
di thut i, cho di khong su dung lir
ngit “swy thodi”, b('un{ cach gidi thich
rang ha dp lue thud khéa chinh la de
thic ddy lui s tien ding, Pho TT
Dicl Cheney con di xa hon khi tuyén
bé rang “ch m:g ta dang ¢ trén bo ciic
su swy thodi”. Bo tr rrm:g nang luong,
saw quyét dinh giam san lugng clia
khéi OPEC hém 17.3 da plidn mot cdu
nhue sau “be vy suy thodi trude day déu
xdy ra sau mot dot !'e!umg hodng tang
gid dau hoa”.

W.Bush nay dang doi “tong”
truce nhirng chi tr ‘ieh cie eong Tudn,
song vdan duy tri mye ticu gicm Hhue.
Trong budi tiép Thii tuang Israel hom
203 éng W.Bush da xic quyetl lai

“Niém tin tuong sau sdc vao nen Rinli
& My, cho dit ¢6 mot sé vdan o ngin
han”. ‘

Tuﬁn bao The Economist s
27.3.2001 cing ¢6 mdt bai mang lua
dé “Nhitng tin hidu r6i mi cia nen
kinh t& My”, ndi dung trich dich dudi
day:

“Cdc s0 liéu ticu dung bicu (hi
niém tin cia nguol dan My da gay ba!
nga cho ede nha pha tieh do lé ede 6
lieu nay lai tot hon lic du dodan. Nén
kinh t& My mét lin nita lai cho thdy
khd nang gay bat ngo ciia minh. Tam
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quan trong duge gan cho cdc chi sé

tiéu dung xudt phat tw trong lugng
cia sy tiéu diing noi nén linh té. Cdc
chi s6 tét dep hon la du dodn da dem
dén mét sy gidi téa t6t dep sau mot
thoi g.rrm c;’um trong lan séng nhitng
tin tite xdw vé nén kinh té tai My. Thé
nhzmg, .'u'n?'ng at voi va clio ring cac
s6 ligu moi meé nay cé ng.-'ua la nén
kinh té My da qua khéi giai dogn té1
" t¢ nhdt ciia né..dt hdan dang !'u'aong
khéi ban khodn swy nghi.

Can nho rcfmg nén kinh té My, do
[ la nén kinh té lon nhdt thé gam nén
tie ldu da duoce xem nhu la eé may clia
syt tang truong toan cdu, khéng hdn
dée quyén thu it nhitng tin tice xdu.

Nhat, nha la nén kinh té [6n nhi thé

gidi, van con liin séu trong cude khiing
hodng dinh dén ctia minh. Nhing
thang tram ciia nén kinh & Thé Nhi
Ky va Argennindg da liom séng lgi
nhiing lo ngai vé tinh én dinh ciia cdc
nén kinh té dang tréi lén. Va cd tai
chau Au nita, méi lo Gu vé tinh trang
dinh dén ban dau da duge thay thé boi
nhing tdc dung xa gan ciia cdc roi

ram kinh té€ ¢ ede noi khde trén thé

gidi: nhiing lo Gu do da khiong di dé
ngan cdn vige Ngan hang tr.fmg uong
chau Au cdt gidm lai sudt cia minh.

Chi cdch day 6 thdng, thé gidicon
t6 ra khdc hin. Cae dy dodn vé nén
kinh té thé gioi lie dé lanh manh mot
cdach khde thuong, vei ty 1@ lam phdat
t;’:.ﬁ;u va ty lé tang truong lau bén tai
héu hét cde nuse cong nghiép. Nhitng
hinl danh nhire nhéi eiia cie thi tr wong
chiing khodn trong nhitng tuan lé gan
day da dan dén mét sit thay déi hin
trong cach thire hanh xii. Cde thi
truong tré nén edng thang hon, phdn
ing manh ligt vei timg thay dol.
Trong thite té ciing ¢6 khéng it da kign
cho pheép nguoi tiew dang My cdam
thay hanh phic hon mét chiit. Thé
nhumg, chau Au lai khéng thé sé vio
doi giay clia My duge, cho di rang mot
vai nuge nhu Phap va Anh van dang
tot lanh. Tang trudng tai Die, nén
kinh té ehii dao cia chduAw dong thot
la nén kinh té lon thi ba thé gici, lai
bdt ddu dp ting. Do l& la mot trong
nhitng nén kinh t€ mo cia nhdt thé
8101, nén Diic dgc bigt dé bj tac dong
boi tinh trang chiing lai clia nén kinh
té My.

Suy thodi dang & ddaw méi méi
nguai cho dic van chiua cé bang ching
hién nhién réang My hodc (ca) Nhat
dang suy thodi- dige xem la suy thodi
saw hai quy lién fz‘é}; khéng tin
truong GDP. Thay vao dé, su phuc hoi
niem tin ctia nguot tieu dm:g cho phép
nghi réang nhitng du dodn ve mét tinh
trang suy thodi dczrfg lomo hién ra sé
tré nén phai lat. Song, vdn cé khd
nang rang hat ddt nuse ma GDP £0p
lai chiém 16% GDP thé gisi sé co lai
trong ndam nay - day la lan dau tién ké
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tit nhiing nam 70 ma diéu nay xdy ra
cho cd hai nude nay trong cung mot
nam. Cho di hai nén kinh té nay cé
tranh duoe m"ztmg suy thodi mang tinh
ky thudt, thi cd hai cing dang doi di¢n
nh ng thang tram chua ting thdy va
diéu dé dén dén m’u?ng tde déng doi
vdi nén kinh té ciia the gioi con lai.

Ap lue nay dang ndang né trén
nhitng nha quye'.’ dinh chinh sach, dge
bigt la n.-’nmg ai chiu trach n.’uém vé
chinh sdch tién té. Tai My, Fed da cdt
lai sudt ba lan ké ti hém 3.1, tong
cong la cat d 1,6% Fed con cho biét ro
rang la sé con cdt lai sudt niza néu cin
thiét. Vdan de déi vdi Fed la lam sau
ddm bdo mng bét cit mét su edt giam
ldi sudt nao trorrg twong lai déu sé
kkhéng nham “bio ké” cho gioi dau tu
ki bi anh hudng ciia nhitng su truot
dai ciia thi truong cluing khodn, lam
sao cho Fed diing mang aerig nhw da
tirng thday tmng vai quy qua la da
“ditng déang sau gidat day”.

Tai Nhdt cing the, cuéi citng la
nha clic trach cing da bdt dau hanh
dong, da tir ché cung cdp khéi luong
tién té mot edeh dé dai bing cach tha
ho phat hanh tién, chuyén qua hq lai
sudt xuéng gan con s6 khong, va nhdn
manh réng chinh sich méi nay ciia
chinh phii Nhdt sé duge duy tri cho
dén khi nao gid ea bt dau diuoge nang
lén. Song néu Ngan hang turng wong
Nhat cho thdy ddu hitu dang cé kim
gia tinh hinh, sé cé nghia la gigi lanh
dao Nhat lai van :’fhong tap trung chii
¥ dén cac vin dé ciia nén kinh té nuwoc
minl ma lai ehi ban tam dén nht?ng
ddu dd chinh tri ngi bg bdt tgn".

Tuan bdo The Economist 22.3
dang mot bai khéc, twa dé la “Mot
binh minh gid tao”, ndi dung phan tich
tinh hinh kinh t& Nhat

“Cde thay doi chinh sdch ciia
Ngin hang trung wong Nhat, cing
nhiing hita hen n.g&y cc}:n.g nhiéu hon
vé viée "don sach sé" cdc ngan hang,
d:forng nhu da thuyét phuc duoe gioi
dau tu rang Nhdt, noi cho etung, khong
con ding truée mot nguy co sup do
ngay trude mdt niia, song, ho sé con
duge thuyét phuc nhu thé trong bao
ldu nia? Hom 21.3 gid cde ¢6 phiéu tai
Nhdt tang vot dén 7,6%, chi sé Nikket
vao lic dong eta la 13.100. Thi
truong ching khodn 6 ra thdt kich
thich truge hai nguan tin, tao ra
nhitng hy vong méi. Pdu tién li vige
Ngan hang trung uong Nhat edt lai
sudt, nguoe lai véi qud trinh tang lai
sudt thdang 8 ndm ngodi. Cung ngcy,
Thii tuong Mori, dang gap TT Bush

tai Washmgrou loan bao dang nen

dén mét gidi phap cho vdn dé ng ndn
ciia Nhat chi trong vong sdu Huzng
Nhiing tin tic bdt thinh Imh nay cho
thday chinh phi Nhat muén ép cdc
ngan hang tu trang trdi cde khodn no
khé doi ciia minh, diéu dé sé kem theo

néi dau tuyen bé phd sin va gidm ché
lam. Ngan hang trung wong sé lai in
thém tién, mét théa higp voi My sé
don duiong cho su roi tu do ctia déng
yen, xuéng con 140 yen dn 1 USD hoge
hon theé niva. Nhiing tin tie dep nhu
mo. Phai chflng Ngan hang trung
wong Nhat con di xa hon la ha ldi sudt,
nham dén ligng tién té¢ luw hanh
trong nén kinh té bang bign phap
dugce chon lita la sti dung hrgng tién té
ky quy ciia cde ngan hang thuong mai
not ngdn hang trung wong? Bing cdch
nc"mg muie ky quy, tie 1 ngan ty lén dén
5 ngan ty yen, Ngan hang trung uong
Nhat muén bom thém tién vao nén
kinh té. Piéu do ddn dén vige hq lai
sudt ngdan han xudng bing khéng.
Cing trong chiéu huong thay déi
chinl sdch, ngan héang trung uong
Nhat con tuyen bo sé duy tri ldi sudt
nay cho dén khi nao nén kinh té ra
khéi tinh trang ma chinh phii hién
nay goi la thiéu phdt dai ddng, sé
khéng tang lai sudt chitng nao ma gid
cd chua bat daw tang tré lai, sé tiep tuc
tang phdt hanh tién té cho dén khi
nao tinh trang lam phat duoe tao ra.
Thé n.-’umg, tat cd da kéo dai ;’ehéng
day mot ngay. Ciang hém 21.3, Chdanh
van phong thu tmmg ong Fukuda,
pf'lu nhan tin néi rang thii tuong
muoén “don dep” ede khodn ng khé doi
clia cdc ngan hang trong vong 6
thang. Ong Fulkuda xdc dinh lgi rang
éng Mori ehi muén nhde dén vén dé
ng va ;‘:y vong sé som di dén mpt lé
hoach gidi quyét ng, chit chia ¢6 gi cu
thé. Cuge choi lat tra lai dsen.ﬂ khdi
dau: liew chinh p}m c6é muon budng
tha tdt “ca dé gmp cae ngan hang
thanh ly dwge cac khodn ng khé doi?
Tinh hinh ma mit vén tiép tuc kéo
dai, trong khi dé trong hau truong
chinh tri lai dang gay gdit nhitng ddu
dd.

Pdu tién la vige Dang LDP cam
quyén muén déi nghich véi Ngin
;’mng trung wong. Bdng LDP mubn
ngan hang trung rmfng quay tro lai vai
chinl sdach “in tién”, song ngan hang
tirchoéi. Vian dé ddt 1 ‘alaliducde chinh
khdach sé thie sy xdn tay “don dep”
linh vice ngan hang? Trong khi do,
Ngan ,-'mng tr:mg uong Nhat lai canh
cdo rang “cdi cach co cdu sé kem theo
nhiing diéu chinh gay nhiic nhéi.

Ddu da thit nhi lé vé s6 phdn éng
Mori. Vi thii tudng it duge long dan
néay da Tuta sé tit chite, song nhitng
nguol ung ho éng van chua hét hy
vong. Ho vdn muén khai thde cuée
khung hoang nay dé giw ong tai vi
cang lau cang t6t. Truve tinh hinh ede
thi truong c,-’umg khodn va hé rhérrg
ngaﬁ hang con yéu kém nhi thé, déi
vdi ho, tap trung cho chinh sach kinh
té can thiét hon la tranh gmnh quyén
lanh dgo. Cde déi thii ciia 6ng Mori
trong Daug LDP va gigi bdao chi tim



bat cit co hdi nao dé cdn tré cdc sang
kién trong chinh sdch kinh té cia
éng. Hau qua la tinh trang tée liét

. chinh tri.

Ddu dd cudi ciing la gifa thiéu s6
chii truong cdi cach kinh té trong
Ddng LDP vi phe da 56 bdo thit (kinh
té) trong ddng, va trgn chién chinh la
chinh sdch vé ngan hang. Cdnh cdi
edeh vita méi thiic ddy mot ké hoach
mdéido dng Yanagasawa, bé trudng dgce

trach “don dep” cdc ngén hang. Ong -

Yanagisawa muén, ké tu thang
3.2000, ghi no cdac ngdn hang cé no
khé doi. Pidu dé c6 nghm la sé déan
deén dich pha sin ngdn hang va mdt
céng dn viéc lam trong hai linh vie
xdy dung va cc“mg ngh:,ep nhe, vén la
hai ché dita co sd clia cde chmh khach
bdo thii thude Bdng LDP.

Thém vao md hén dén dé la
nhing hdu qud khéng du kién duoc.
Ty nhu van dé ai se thay thé éng
Mori?”

2. Anh hudng d8i véi khu vic

Cdc bai bdo trén cia to The
Economist da phein nao cho thdy mot
vai An tugng vé bic tranh toan canh
kmh t& thé gi6i qua tam diém la hai
nén kinh t& My, Nhat: dang c6 nhiing
chao ddo, dic bigt trén céc thi trudng
chiing khodn, khién ndy sinh ra mét
tam 1y lo sg mot su suy thodi mdi, song
hay khoan goi dé la suy thodi dé trdnh
khing hodng tam 1y, Chinh trong bdi
cinh d6 ma cdc nén kinh t& chau A da
lai rung rinh. Bai bdo tlép theo, cling
cia The Economist sb ra ngay
27.2.2001 véi tua dé “Su khm phuc
dang dao dong ctia chau A”, cho thay
dau 14 nhitng tac dong noi chau A.

“Mot lan niza nhing dam mdy
gidng t6 lai van va trén bau troi cde
nén kinh t& Péng A vén da tieng bi tan
phd béi cude khiing hodng tai chinh
1997 - 1998. Cdc quan chite tai chinl
14 nudc chau A - Thdi Binh Duong
vite hop nhaw tai Bdc Kinh trong
khudn khé khéa hop mua xudn ctia
nhém cot can Man cia mot nhom céng
lde duoe lap ra cudéi nam 1997 nhim
tu thdao g& ra khéi tham hoa kinh té
dang tiing dién ra tai Péng A. Méi
nédm ngodai day théi, ede nude nay con
chite mirng nhau da som khéi phuc
kinh té. Thé nhung, nay su thay déi
theo chié¢u hiuong di xudng cua nén
Linh té€ My, cing véi nhing né lye om
o ciia Nht trong viéc tu truc nén kinh
té ctia minh ra khéi si tri tre, lai dang
de doa cde vién tugng khéi phue ciia
khu vie. Cae sie cé lién tiép xdy ra véi
cdc nén kinh té khde, nhic & Thé Nhi
Ky trong fh(mg qua va méi day ¢
Argentina, sé con lam séi mon niém
tin ciia gioi daw ti vao ede thi truong
dang troi lén niy. Chua hét, tai mét s6
nuae, ma trén hét tat cd la Indonesm,
su bt én chinh tri riang g6p phau vao
vige gia tang moi lo du. Chinh vi thé

mé tién té ede nude trong khu vuc, ede
thi trza:cmg chitng khodn cting nhing
du bdo ve tang trudng kinh té€ déu toi
ta trong nhiing tudn lé qua. Mot s6
ngudi con cdnh cdo réng mot cude
khiing hodng méi dang 6 a’ang Trong
thite té, moi vigc khong hdn sé thay doi
theo chidu huéng xdu nhu vao cde ndm
1997 - 1998. Song, cdc chinh phii chdu
A c6 thé sém Gn han ring da khéng
hanh dong nhiéu hon nita dé thiic ddy
cde cdi cach hon nita nham vuot qua
cdc khé khan. Bén ngoai nudc My, se
khong eé mot khu vue nao ciia the gidi
sé chiu tdc dong manh mé cho bang
Déng A néu nhu nén kinh té My di
xuéng. O phdn con lgi cia chiu
khong ké Nhat, kim ngach xudt khdu
chiém dén 37% ty trong GDP. Do tity
thude vao siic mua tgi My trong thi
triong cdc sdn pham ky thudt vén
dang chao ddo, nén tinh hinh cang
ddang lo hon. Malaysia la nude tiy
thude nhiéw nhdt noi thi truong cdc
sdn pham k¥ thudgt cao clia My: 80%
sin phGm xudt khdu cia nube nay
sang M7y la nhiing sdn phd’m cong
nghg théng tin. Ngodi ra cd nam nén
kinh t& da ting gdp .’.;hung hodng
(Indonesia, Han Qudc, Malaysia,
Philippines va Thdi Lan) sé rdt dé bi
tac dong bdi sy tan tdc cia nén kinh té
ky thudt cao vén da ting trudng
nhanh chéng nhu bot xa phong. Trung
tam thong tin vé khoi phuc kinh té clia
chau A (ARI C), true thude Ngdn hang
phdt trién chau A (ADB), da tinh ra
rang tae dong noi su tang truéng GDP
58 Vo khoang 20% trong ndam nay do
nhitng suy gidm ciia thi truong xudt
khdu hang dién tiz. Trong truong hop
Malaysza, do nhitng suy gidm trong
xudt khdu hang dién ti, ty 1é tdng
truéng GDP cé thé sé bi gidém dén 2%.
ARIC da chi ra rang véo cde nam 1995

- 1996, tite giai doan khiing hodng suy
gmm mang tinh chu ky trén thi trudng
sdn phdm dign tit toan cau, ty 1¢ tang
trt:ofng cde thiét bi ban dén trén the
gidi gidm di dén 19%, tix 10% nam
1995 xuéng con -9% nam 1996. Suy
giam trong linh vie xudt khdu hang
dién ti ciia chau A trong giai dogn dé
la khodng 31%. ARIC du dodn_nam
nay sé con suy gidm ngng né hon
( trong boi canh suy gidm toan cdu lén
dén 72%).

Vao nam 1996 cing nhu hién
nay, viéc suy giam cdu trong linh vie
hang dign tit thuong kem theo mot ty
gia USD ving manh. Can Luu ¥ rdng
déng UsD haw nhula ban vi ctia da s6
cde tién te khu vic, bang cach nay hay
cdeh khde. Cic yéu t6 nay da go )e) phan
dén dén mét sy sut giam xudt .-'ehdu
nghiém trong tmug nam 1996, dé roi
tré thanh mét trong nhing nguyén
nhéan gan ctia cude khiing hodng tai
chinh khu vue nam saw. Song, déa cé
nhiéw thay doéi ké tic nam 1996. Chi

yéu do viée cdc tién t¢ khu vice ngogi
tric déng ringgit cia Malaysia théi
khéng xem dong USD nha li ban vi.
Thé cho nén, trong nhitng tudn qua,
chinh vao liic nao déng USD tdang gza,
cdc tién té khu vuce da ty dong gidam
gid, trong da sé trudmg hop xuéng dén
mite da ting chitng kién vao thoi diem
xdy ra cube khung hodng. Mgt khdc, vi
tri cia cde nén kinh té nay, nhin tir
goc dé tai chinh quoc té, cang da thay
déi. Cae nude nay khéng con trong
tinh trgng tham thiing tai chinh chi
yéu do n:’umg lkhodn vay ngdn han.

T.-'Le cho nén, it co nguy co béng dung
thday vén tu bdan nude ngoai ra di mot
cach dét ngét, tac dong dén hé thong
ngan hang .-'chy thi truong c;’nmg
khodn (nhu vao nam 1997) déu sao cd
hai linh vie nay vén chua dat dén
miie tich lizy vén nhi vao giai dogn
tién khing hoding. Thé nhu‘ng déu
sao thi su khoéi phuc kinh t€ clia khu
vie cing dang bi de doa béi béi canh
kinhté toan cdu hign dang cay ddng
hon. Mét trong nhitng ly do ctia tinh
trang nay la do su thdt bai trong viéc
don di nhitng manh v dé lai tit su sup
do cta kinh t€ trude dé. Bdgc biét,
nhitng “ngon niui” ng khé doi da tiing
gay khé khan cho cdc hé thong ngdn
hang vén chua duoe san bang. Trong
da s6 cde truong hop, cdce tai sin the
chap vén chua duge thanh ly, cdc chii
s6 hitu ctia chung van chua duge tuyen
b6 li phd san. Thi truong van chia

“sach sé”. Sy thdt bai dé, nhu da thdy
qua truong hop Nhdt, co the gay ra
nhiing tdc dong kmh té lau dai. Chinh
vi thé ma ede nén kinh té dang héi
phuce clia BéngA ¢6 thé sé it gap nguy
co lai roi vao mét cudc khing hoang
moi, ma chi yéu sé gidm di sic tién
trén duong cdi cdch do mdt di n.-'u?ng
nhug khi théa man la da héi phuc'.

Trén day la vai cdi nhin tir gidi

phan tich quoc t& vé nhiing van d&
dang dat ra trong lic nay: Mi (Nhat)
6 suy thodi khong‘? Va néu c6 hodc
néu khong, diéu gi dang xdy ra cho
Dong A? C6 vé nhu con sém dé nghi
dén mdt kha néng Bong A lai tiép tuc
khing hodng, va lai néu cé xay ra, héau
qua noi nén kinh t&€ VN ciing sé cham
hon, nhu'la mdt con bao rét. Trong cai
nhin dé, nhiing tiéng chudng bao dong
bén ngoai néu trén c6 vé xa la vdi ndi
tinh kinh t& VN. Van dé 1a muén hay
khéng muén, con bdo rét cling sé ap
dén va chimg d6 liéu ta da chu dong
sdn sang déi phé chit khong thu dong
ngoi yén dat cau héi “liéu cuoe khing
hodng nay c6 tac dong vdi ta khong?”
Néu hinh dung duge nhiing chao dao
¢6 thé c6 & Pang A, ti nhu thi truong
san phdm dién tr sé rung rinh, sé cé
thé chii dong can doi lai nhung tinh
todn cta ta trong linh vie nay ciung
nhitng linh vie kém theo nd, chi dong
trdnh con bao rdt tif xa ®
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