v3 DE SME

Thi hai 2.8, cdc b4 trudng tai
chanh EC da quyé&t dinh md rong bién
d6 dao dong cua cdce don vi tién té EC
dén muc chua tung thiy: tu nay bién
dd nay sé la 15% so véi ty gid ban [&;
trude kia bién dé nay chi 1a 2,25% déi
vdi cdc tién té mgnh nhit frane, mark...
va 6% déi v6i cac tién t2 y&u nhulira,
peseta... day la bién dd t6i da duge phép
dao déng cua mot don vi tién té A(+,)
so v6i mét don vi tién té khac _trong
SME ( Hé théng tien té chau Au)ma
ngan hang trung uong c6é thé chap

HE THONG TIEN TE
CHAU AU RUNG CHUYEN

nhan: vugt qud bién dé nay cdc ngin
hang lién hé sé phai diéu chinh ty gia
cdc don vi tién té cua minh. Thi du:
Né&u ty gid ban [ cia dong mark/dong
francla: 1 DM = 3,4000 F, va dét nhién
dong mark tang gid so vé6i dong franc
hon ty 18 2,5% thi buge long Ngan hang
trung uong Phap ?hai ha gia dong
franc chi khéng thé gitr mai ty gid ban
le da lac hau dy. Dao déng *2,5%la
phai didu chinh ty gid. Ay th€ ma, hom
thit hai 2.8, cdc bd truong tai chinh EC
da niang bién d6 dao dong nay lén dén
tan 15%! Noéi cach khde, quyét dinh
nay trong thuc t&€ chinh la quyét dinh
tha néi hée th6ng tién té chiau Au. Con
dé SME coi nhu da vé. Mat khde, cic
vi bo trudng tai chdnh EC cung da
quy8t dinh dé cho cic dong sterling va
lira ti&p tuc ding ngoai hé thdng SME
(cdc dong tién nay da tam rut ra khoi
SME tir thang 9 nam ngodi). Thu tudng
Phdp Edouard Balladur vén la mdt
chuyén vién kinh t& tai chinh thugng
thang cua Phap, da ra mot thong cdo
chanh phu trong dé cé doan: “chinh
phu cung da du tra ch&p thuan viée
dong mark tam thdi ritra khoi co ché
héi dodi clia SME. Nuéec Duc dudng
nhu da déng y nhu thé song gidi phdap
nay da khong nhan duge sy doéng tinh
clia toan thé cac chinh phu chiu Au.

Nuéc Phdp da nghiéng vé giai phap
nay béi 1é nhu thé sé thich hgp hon.
Tuy nhién, dé bao toan céng cude xay
dung chiu Au, ching t6i da phai chon
lya viée tranh cho hé théng bi tan vg”.
Chinh sy nhugng b cta Phdp trong
dém chu nhit rang sdng thit hai 2.8 -
khéngyéu ciu déng mark ra khoi SME
nita - da giip cho SME trdnh khoéi sy
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tan ra. Tuy nhién, chinh vi viy ma
dong franc ti€p tuc sé con phai ginh
chiu nhing siic ép v6 cung cua déng
mark, va mat khdc con 1G van con tiép
tuc nhin chim con dé SME.

~ DIEN BIEN CON LU

Chii nhat 1.8

- Bruxelles, 12 gig GMT

Theo yéu ciu clia Pire, cic bd
trudng tai chinh EC nhém hop. Cdc bé
trudng cta Tay Ban Nha va Ireland
thodi thic khéong ha gid tién té clia
minh. Bé trudng tai chinh Dic Theo
Waigel dit khodt khing dinh: d‘bng
mark dang rdt manh, rit 6n dinh nén
khéng thé la i tu‘qngcua bat it quyét
dinh phd gia ndo.

- 20 gi&s 57 GMT

Chi tich Uy ban EC Jacques
Delors gugng day tit mét con dau viém
thin kinh toa, phai can thiép. “Dong
mark nén tam rit ra khoi SME trong
vai tufin 1& hodc vai thiang”. Bé truong
tai chdanh Pitc Theo Waigel ddp tra:
“T'6i chiic 6ng sdm binh phuc, song téi
khéng hé tuéng tugng duge ring ngudi
tacé thé theo doi ciin ké dén thé nhiing
gl dang dién ra tai day tir trén giudng
bénh duge”.

- 22 gio 28 GMT

Cuéc hop hoan toan bé tic, cdcbd
trudng khong loai trir kha nang déng
cua cic thi trudng tién té chau Au vao
sing ngay hém sau, th\ hai 2.8.

- Tokyo, 22 gig 40 GMT

Sau khi mé ctta, thi trudng Tokyo
niém yé&t ty gia déng franc so véi dong

mark la: 3,4550 =
DM, th&p hon 6t
so v6i ty gid ban [é
3,4305 F.

- Bruxelles,
gid 45 GMT

‘Phién hop k
thic. Bién dé d
déng mdi cua SME
15%. Déng lira Y
dong sterling A
vén tiép tuc & ngt
SME. B%ngﬂorin]
Lan vin tiép tuc g
v6i ddng mark khé
thay déi gi.
Thit hai 2.8

- Tokyo, 00 gis 10 GMT.

Ti gia dong mark la: 1 DM
3,4850 F

Lue Colin, phu trach héi dodi ¢
ngin hang BNP (Phép) & Tokyo tuy
bé: “Pay qua la mét thing lgi cho
trudng, mot thing lgi khéng 16 ¢
nhimg nha dau cg, mét that bai ¢
SME”.

- Bruxelles 00 gig 54 GMT |

Helmut Schlesinger, Théng ¢
Ngin hang trung uong Dic, loan k
Bundesbank da chi 60 ti DM trq
tuiin trudc dé bao vé céce tién té ch
Au.

-01 gl& 07 GMT.

Bo trudng kinh t&€ Phip Edmo
Alphandéry tuyén b&: “Dong franc v
con la va sé vdn con la mét trc
nhimg déng tién manh nhat thé gic

- 02 gi¢ 20 GMT.

Dic va Ha Lan ra tuyén bd chu
“Quan h¢ hién c6 gita dong mark
dong florin 1a _khong suy suyén”. B
d6 dao dong cia dong florin so véi d¢
mark vin sé 12 2.25% nghia 1a Pie dz
ti&p tuc tung déng mark ra dé mua-
dong florin hau ettu déng bac nay, n
cho ¢é thoa thuan tha néi bién dé «
déng 1én 15%.

- London, 7 gié 00 GMT.

Ty gia dong franc tudt xuéngc
l DM = 3,4985 F. Cac dong tién ki
cungthé: d'bng escudocuaBoDaoN
1 DM = 104.75 esc (so vdi ty gid h
thi sdu lic déng ctta: 1 DM = 10
esc), dong peseta Tay Ban Nha: 11
= 84,35 pta (so v6i 1 DM = 83,3
hém thu sdu) déng couronne E
Mach: 1 DM = 4,065 DKr (so v6i 11
= 3,90 DKr hém thit sdu).

- Paris, 7 gi& 06 GMT

Dbong franc & lai gia: 1 DM
3,4980 F.

- Paris, 8 git 48 GMT

‘Pong mark gir day an 3,5250 |

- La Haye, 9 gi& 06 GMT

Bo trudng tai chinh Ha Lan W
Kok thtita nhin riang: “Dia bé so s
(tic quyét dinh tha néi bién 6 «
déng) chang dep dé gi”.

- Bonn, 9 gig 57 GMT
Ngoai trudong Pic 1én tiéng t:



n du luan: “Théa hiép Bruxelles dem

i cho SME moét sy tin nhiém mdi so

| 6i tinh trang hién tai”.

- Paris, 9 gig 59 GMT
Trong khi dé cyu thi tudng Phap
:aymond Barre lai 1én ti&hg ngugc lai:

| Céc quyét dinh ctia Bruxelles da dim,
1 mét cdch tan nhén dy 4n nhit th
| 6achau Au”. Ong ciing kéu goi chinh
| hi Dic “phai to ra trong nhing thing
‘3p t6i long cuong quyét thuc hién

himg cam k&t véi chau Au, dac biét

’"1 vé thii do gido dieu cia

" lundesbank”.
- London, 11 gi¢ 33 GMT.
Thu tuéng Anh John Major tuyén

5 “Lich biéu_théng nhat tién té va

inh t& chau Au hoan toan la khong
Auc &,

- Paris, 11 gis 43 GMT
| Hai dong qudc gia chi nhan Phédp
NPF) tuyén b8 mong mdi ring “mot

hi trat ty duge van hoi, chinh sich ha
- ii sut deo dudi tir nhigu thang qua sé
uge tiép tuc”.

- Copenhague, 12 gis 04 GMT

Ngan hang trung uong Dan Mach
1 thong céo “sé khong bd chinh séch
én té cta minh ching nao ma nan

| A&u cg vin con nhim viao dong
| puroune cua Pan Mach”.

- Bonn, 12 gio 22 GMT.
Bo trudng tai chanh Due Theo
Taigel cho biét Bundesbank sé cé thé

| &p tuc ha lai sudt lan hoi.

- London, 12 gis 33 GMT.
Céc tién té& chau Au én dinh trd

| i Pong mark chi con déi 38,5125

:anc, ¢6 nghia la déng franc da duong

' hién bi mat gi 2,5% vao gitta trua.

- Copenhague, 14 gid GMT
Chinh phu va Ngan hang trung

sng Pan Mach tuyén b 1y lam tiée
| ing “su mdt doan két gitra Phédp va
| tc di din d&n cudc khing hoang”. .

New York, 14 gis 13 GMT
Péng franc 6n dinh thém mot

| a6t & ti gid 1 DM = 8,5020F.

- Paris 14 gis 36 GMT
Déi ban ¢ tri da timg vun dép cho

nh hiu nghi kinh t& tai chanh Ditc -
| hép, cuu Téng théng Valéry Giscard

Estaing va cuu Tha tudhg Helmut
chmidt ra tuyén bd chung “viéc dua

. en d5 dao ddng céc tién t& 1an 15%
| ainh 12 x6a s§ SME”. Nén nhé ring

ai nha cyu lanh dao nay chinh la tic
4 ciia SME.

- Bruxelles, 15 gis 24 GMT
| Ngan hangquée gia Bi can thi¢p
ibao vé déng franc Bi (FB) 1DM chi
m &n 21,50 FB

- Copenhague, 15 gig 34 GMT

Ngéan hang trung uong Pan Mach
an bdo sé phéat hanh vao ngay hém
u cde tréi phigu véi lai sudt 25%.

- Bruxelles, 16 gig.15 GMT

Chinh pht Bi cho biét c6 kha
ing trong vai tuan tdi sé dat d&n mat
ép dinh héi doai wu dai v6i Piic trong

khuén khé SME.

- London, 17 gis GMT

Ti gid dong franc 1a : 1 DM =
3,5130 F so véi 3,5375F vao busi séng.

- Paris, 17 gig 15

Phét ngén vién chinh phia Phip
Nicolas Sarkozy loan bdo sau phién hop
ndi cdc Balladur “Chinh phu sé dit
k.hoét deo du61 chinh séch da eé6”.

=g~ CHIEN THANG CUA
NHUNG TAY DAU CO
HAY SAl LAM CUA
CAC CHINH PHU
HOAC SU BAT LyC
CUA CAC NGAN
HANG TRUNG UONG

NhuKTTCTG thing 10.92 da dua
tin, trong “thang chin den” (thang
9.92) nhiing tay dau co tién té da ddanh
tan tdc cdc dong sterling, lira, peseta
va ngudi hudng loi 1a nhan vat George
Soros chi trong mét ngay hoat doéng
chuyén nhugng tién té da thu lgi 1 ti
d0 la, cdc dong couronne, franc ciing
rung rinh theo. Tinh mang cia déng
franc nhu duge treo lo ling . TSi cha
nhat 31.7, trong khi dai dién 12 nudc
EC con dang vit va ra sic cdu ldy he
théng SME, thi tay diu co tién té
George Soros than nhién tuyén bd trén
dai truyén hinh TF1 ring dong franc
da “tidurdi”, va nunhucécchinh phi
EC khéng thira nhin su thue nay, thi
d&n thi hai tinh trang dau co tién té
sé tiép tue.

Muriel Motte ctia Le Figaro - Eco
goi ring day chinh 1a sy khidu khich
clia mot tay dau ca chuygn nghiép.
Muriel Motte tém tdt thinglgi cuacac
tay dau co nhu sau: “Nhimng tay gan li
nhit ngay ti ddu thang 7 da vay ng
biing déng franc dé déi 14y dong mark
véi ti gia 1 DM = 3,38 F, va dén cudi
thang ho da c6 thé tra ng bing céch
bén lai dong mark véiti gid 1DM = 3,5
F. Coi nhu et mdi dong mark mua vao
ban ra, ho 15i 12 centimes (0,12 F), ¢6
trix tién 1ai vay cing con 15 chan”. C6
thé dua thém mét gidi thich vé thoi
difm ma cdc tay dau co chon lua:
Théng 7. Trong thang nay, ngudi dan
Phép ao at di nghi he, hang chue trigu
ngudi déi dong franc 14y céc ngoai té
khdc dé di chdi & nude ngoai, tdt ca tao
nén mdt 4p luc nang né nai dong franc
trong mét thdi gian nhat dinh. Cing
nhu trong con s6t tién té& hdi thang 3,
ltic d6 céc nha dau tu ngoai quéc vén
dang ndm trong tay 600 ti franc trai
phiéu cuia nha nude Phdp va 400 ti
franc ¢8 phi€u clia cic cong ty Phip,
diing trude nhitng bat én chinh tri do
viée bau et quée hoi Phép, cude bau et
¢6 tinh cich quyét dinh mét ngi ré
chinh tri, kinh t& turcanh ta sang canh
hitu, cing da bubng dong franc dé déi
1y cdc ngoai t& khac. Nhing chuyén
nhugng ngoai t& nay la chuyén thutng
tinh, hiéu duge bén canh nhimg hoat
déng chuyén nhu‘dng hoan toan e6 tinh

edch dau co. Ti nhu hoat ddng swap;
thuat ngi swap chi dinh mét loai hoat
d6ng chuyén nhugng rat méi mé va rét
c6 tdc dong noi thi trudng tién té ,
ngudi ta c6 thé ban ra biing tién mit
mot tién t& ndo d6 va mua vao dong
tién nay vao mot thdi diém da chon
trude. Y&u t6 “thsi diém da chon
truéc” niy chinh 12 nguyén tdc coban
ctia dau co. Khi mét s8 tay dau co cd
goc cling nhat tri swap, thi dén mot
thoi diém nao d6 dong tién no sé bi lat
nhao. Chinh vi th€ ma Muriel Motte
viét: “Dao due la mét m'ngz?m la noi
cdc thi trw&ng tai chdnh”.

Thé nhung cdc tay dau co sé
khéng thé tu tung, tu tdc néu nhu thai
co khﬁrgdén Thai co d6 khéng chinh
12 sy sup d8 ciia bic tudng Berlin nim
1989: syt théng nhat nuéc Pite, dac biét
1A viéc d8i tién ostmark (mark Péng
Diic) 14y tign deutschemark (mark Tay
Buic) véi ty gid 1:1 do cdc ddéng co chinh
tri (xoa diu) hon 1a dya trén céc co sd
kinh t& D&u réing Bundesbank cé giéi
han s8 DM duge déi 14 2000 song khéi
lugng tién té phat hanh cing da ting
hon 15%, khi&n cho tat ca cdc théng s6
tién té 6n dinh sin c6 ctia Bundesbank
déu dao 1on. Do d6, Bundesbank nang
lai sudt lén. Lan d4u tién, nude Piic deo
dudi mot chinh sich tién té hoan toan
tréi nghich véi nhing gl ma EC mong
dgi (EC dang cht truong cing nhau ha
lai sudt). That ra, Bundesbank con dé
xufit mot giai phdp khéc: dieu chinh lai
ti gid dong mark; song Phﬁp lic dé
khéng déng ¥ vi 16 n&u déng mark phé
gi4, thi déng franc v6n chiat véi
déng mark cing phai phéd gid theo.
Chinh séch dong frane manh nay duge
ti€p tuc hign nay béi chinh pha canh
hitu Balladur.

Mat khée, vai trd clia edec ngin
hang trung uong cuia EC 12 cing nhau
can thiép khi mot dong tién nio dé cia
EC chao ddo. Cdc ngin hang trung
uong da ra sic dam duong nhiém vu
nay. D€ bao vé déng sterling trong 4
thing trudc ngay 16.9.92 (ngiy ma
dong sterling ra khéi SME) cic ngan
hang trung uong da tungra 160 ti d6-la
dé can thiép. Bg ciu dong lira, con s§
nay da 1a 200 ti dd-la trong thai gian tix
thing 6 dén thing 12.92, D& cvu dong
couronne Dan Mach, chi trong 6 ngay
cua thang 11.92, con s8§ nay da 1a 26 ti
do-la... Thé nhung, dii ¢6 can thiép dén
dau thi cde dbng tién vin bi chao ddo
theo y mudn ctia cée tay dau co.

T4t ca cde y&u t6 ké trén cho thiy

mét EC.da qud “bénh hoan” hau nhu -

khéng c6 thude chita vé mat kinh t&.
Mit khéc, tuong lai hop nh4t héa chau
Au ngay cé.ng to ra 14 mét san phdm
ctia cdc nha ky tri nh&m muc dich tao
thuan lgicho céc_npé tuban twdokinh
doanh, luan chuyén vén hon 1a vi lgi
ich dan ching cia EC &
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