Nﬁm 2006 khép lai danh diu mot
giai doan phat trién kinh t& kéo dai 5
nam cta mdt s6 nén kinh t& chi chét
trén thé gigi, nhimg qudc gia nay duoc
danh gia la da gan dat dén mdc san
lugng toan dung va dang can diéu chinh
dé ha nhiét nén kinh t& Tuy nhién,
Ngan hang Thé gi¢i cing du bao 1a giai
doan 2006 — 2030, kinh t& the gidi st
tang trudng nhanh hon so véi giai doan
1980 — 2005, chii y8u la nhir dong luce
tang truong cua cde nube dang phat
trién. Trong bdi canh dé, kinh t& VN
duge du bao sé tang truéng & mie 7,6%
trong nam 2007 v&i su gia ting manh
me cua dau tu va tiéu ding, trong khi
lam phat van tiep tuc duge kém ché ¢
miic thap..

Trén da tang trudng

Tang trudmg kinh t& My sé
ch@m lai va lam phéat duge kim ché
& mire thap.

Nén kinh t& My sau khi tang
trutmg manh mé (uée tinh khoang
3,2% trong nam 2006) duge du bao 1a se
cham lai trong nam 2007 va lam phat
s duge lam diu bol méc du van chua co
dau hipu nao ching to tham hut mau
dich khong 16 clia qudc gia nay sé duve
ciit gidm. Sau qua trinh phuc hdi kinh
t& trong quy 1, da tang trudng ctia nén
kinh (& My mé& din trong su yéu kém,
Nguyén nhan cha yu la sy giam sit
trong thi trubmg nha dat va thi trimg
otd. Tuy nhién, su hdi phue cha chi s
niém tin ngudi tiéu ding va thi truong
lao ding, su gia tang lgi nhuan tir Lhi
trutmg chimg khoan da lam giam nhe
nhiing t4c dong bat lgi nay lén tam 1y
ciia ngudi dan My. Céc chuyén gia du
béo rang chi tidu dung ctia My s@ tigp
tuc tang, mac du e6 cham lai dbi chit
trong nam 2007. Bidu nay di kém mot
trién vong dau tu sang sta va su gia
tang chi tidu cta khu vuc cong sé lam
nén kinh & My tang truémg & toc do
khoang 2,7% trong nam t5i. Cing
chinh vi lo ngai da ting truéng kinh t&
bi kém ham ma ngay 12.12 viia qua,
Cuc du trtr Liégn bang My (FED) da
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Kinh t& VN va thé gi6i nam 2007

Trién vong ting truéng
va nhiing rdi ro tiém an

quydt dinh gif nguyén mic 1ai suat co
ban la 5,25% va day la l1an thi tu lien
tiép ma FED quyét dinh khang tang lai
suat sau moi 1an nhém hop. Diéu dé cho
thay cdc nha hoach dinh chinh sach da
khong Li€p tuc “dap phanh” vao nén
kinh t& sau nhiéu lan lién tuc tang lai
suit dé kém ché lam phat do tang
truéng néng.

Lam phat cha nén kinh & 16n
nhat thé gidi nay da giam tir 4,3% tir
hoi thang sau xubng con 1,3% vao
thang mudi va néu xu huéng nay tiép
tue duge duy tri thi nam 2007 nén kinh
W& nay duge dy bdo 1a s c¢d mie lam
phat thap. Trai lai, thim hut tai khoan
vang lai ¢6 thé 1a mot van dé 1am dau
déau cac nha hoach dinh chinh sach khi
thang 9 ndm nay, hiang héa xuét khau
ctia My gia ting nhanh hon hang nhap
khau nhung tham hut cin can miu
dich lai tang 1én, nguyén nhéan Ia do gia
cidc mat hiang hang nhap khiu déu
tang.

Khu vue dong Euro — déng luc
tang truong tiép tue duge thic day
boi xuat khéu va nhu cau ndi dia.

Nén kinh t& ctia cdc nue st dung
déng tién chung chau Au ciing ¢6 mot
giai doan tang trudng manh, duge danh
déu bang con sb 2,6% cia nam 2006,
Trong nam t4i tée do tang trutmg kinh
t& ctia cdc nube nay duge du bdo la s
cham lai gdn mic tiém nang 14 2% va
lam phat ciing s& duge kém ché & mc
thap, tai khoan vang lai gdn nhu dat
dude su can bang. S§ di GDP ciia cac
nude nay tAng manh trong nam nay la
do cb su gia tAing manh ma@ cua ci xuat
khau 1an nhu cau ndi dia.

Thac st NGUYEN KHAC QuAC BAO

Bat chip cac hoat dong kinh t& déu
dién ra manh még, lam phat binh quan
van & mic 2,3% vao thoi diém cudi
thang chin va bang véi toc do lam phat
ctia nam trude. Trong nam 2007 con sd
nay duge du béo la sé tiép tuc duge duy
tri, nghia la cao hon mot chit so véi mie
lam phat muc tiéu ma Ngan hang trung
uong chau Au (ECB) dua ra la 2%. Sy
tang trudng manh mé cla xuat khau
nifa dau nam 2006 da giir cho tai khodn
vang lai gan nhu can bang. Mac du1 vay,
sutang manh ctia nhu cAu ndi dia ¢6 kha
nang sé tao ra mit suf tham hut nhe vao
nam 2007.

Dong A - tang truong kinh t&
vén tiep tuc dupe duy tri & mite cao.

Tang trudng kinh t& cia khu vie
Pong A duge dub4o 14 sé cham lai trong
nam 2007 do chju anh hudng tir xu
huéng chung clia cdc nén kinh t& 16n.
Bén canh suf sut gidm trong nhu ciu bén
ngoai thi nhu ciu ndi dia cing c6 xu
huéng tang trudmg cham lai do dau tu bi
kém ham bdi xuat khdu giam siat. Tuy
nhién, chi tiéu dimg duge du bao la s
phuc hdi nhanh chéng hon. Tang
truéng GDP binh quan ctia cc nén kinh
t& Pong A duge subéo 12 s& cham lai vio
nam 2007 & mic 4,4% so véi miic cao
nhat ké tir sau khiing hodng 14 4,9% clia
nam 2006, Néu khong tinh Nhat thi
tang trudng binh quan cta khu vie nay
du bao sé dat con s6 7,0% so vdi 7,7%
cua nam nay.

Kinh t& Nhat va Trung Quéc dugc
du bao 1a sé tang trudng mot cach on
hoa trong nam t6i. Tai Nhat, bat chap
dong luc tang truéng kinh t& ¢ chidu
huéng giam sat thi tang truéng GDP
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nam 2006 van dat mde 2,8%. Néu nén
kinh t& dat t&i mc sén lugng toan dung
thi tang truéng GDP sé gidm nhe va
dat miic 2,4% trong nam 2007. Su hoi
phuc trong nhu ciu titu dung ndi dia,
duge thé hién bang su gia ting manh
mé chi s8 niém tin cua ngudi tieu dung
va nha san xual sé phan nao bu dap su
giam sat trong xuit khau. Didu nay se
lam tang nhap khau va do do sé co tac
dong tich cue dén cac nude trong khu
vie (do Nhat nhap khdu 9.8% luong
hang héa xuat khau trong ving).

J Trung Quéc, trién vong cho
thay sé c6 mjt su chuyén ddi tuong doi
&m diu tif toe dp tang trudng 10,4% cua
nam nay xubng mic 9,5% trong nam
t6i. Mac dir ddu wr c6 phan gidm sit
nhung chi tiéu ding va xuat khau van
tang manh s& dam bao cho toc do ting
truémg kinh 1€ ¢6 phan cham lai nhung
van rat manh me.

Nhiing rii ro tiém an

Hang loat céc rii ro tiém an dugc
dubéo sé de doa trién vong tang trudng
on dinh va bén vimg cta kinh (& thé
gidi ké trén. Thi nhat la nguy co nén
kinh t& My sé lam vao tinh trang ting
trudng tri tré hon mic du bao do lam
phat kéo dai va su giam sit trong thi
truong nha dat. Tham chi cdc nha phan
tich con du bdo kha nang xdy ra mot
cude khing hoang véi nguy co cao hon
$0 v6i nam 2006, Thit hai la nén kinh t&
thé gidi rat dé bi ton thuong trude tinh
trang mat can ddi trong can can thanh
todn toan cau dang c6 chiéu huing gia
tang. Thirba 1a rii ro tif tinh bat 6n cla
thi trubng tai chinh de doa su 6n dinh
cla mdi trudmg kinh (& toan cau. Trong
khi dé thi thi truimg tai chinh toan cau
dang ngay cang dé bi t4c dong bai nguy
ca suy thoai & My, suf trugt gid cia dong
USD va mot dubmg 15i khéng chic chin
cta chinh sach tién t&¢ My. Thi tu, la
nguy ¢d cia mot ch sbe gid dau khic co
thé xay ra va khi dé s& lam ting ap luc
1én lam phat cac nudc. Mac dit nhu cau
giam thap da lam giam ap luc 1én gid ca
nang lugng nhung san lugng cung van
bi siét chat khién cdc nha cung cap dau
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mo sfin sing tang gia ban. Theo nghién
ciiu ctia Quy tidn o the giéi IMF thi vide
tang 10 USD gia dau lién tue sé lam
giam tang trudéng GDP toan ciu ¢ mic
wr 0,1% dén 0,15%. Va cudi cung la rui
ro ctia dai dich cim gia cAm va suf cing
thing leo thang vé van dé hat nhan ¢
béan dao Triéu Tién.

Viét Nam

Tang truing kinh té ca nam 2006
dat mic 7,8% va con s nay duge du bao
la 7,6% cho nam 2007. Su gia ting
manh m@ ctia dau tu va tidu ding cla
khu vue dan cu sé gop phan bu tris cho
susut giam trong xuat khau dai vai mot
so thi trung chinh. Mac du NHTW
van dang nd luc gia tang cac bién phap
kiém ché lam phat thi trién vong tang
truéng kinh t€ van duy tri manh mé
cong véi hidu qua cia qua trinh cai cach
va vidge VN dugc phé chuin la thanh
vien chinh thie cta Té chic mau dich
tur do WTO vao ngay 07.11.2006.

Mbi trutng kinh té vi md. Tang
truong GDP VN dat mie 7,8% trong
nam 2006 14 duge hd trg phan 1én bai
tang truéng manh trong xuat khau.
Mic dit xudt khdu duge du bao 13 s
giam nhe trong nam 2007 nhung su gia
ting manh mé trong chi tidu titu dung
va dau tu hifa hen s& dam béo cho ty 1&
tang trudng 7,6% trong nam téi. Lam
phat da giam dang ké trong nam 2006
nhung vin con ¢ mic cao, 6,7% tinh
dén thoi diém thang 10.

Xual khau duge kich thich béi su
gia tang gia xang dau va su phuc hoi
cua mat hang dét may. Dong luc ting
truémg kinh t& da phan anh xu hutng
bing nd gin day cha thi trutng chimg
khoan VN véi chi s6 VN Index tang
66,4% vai mic von hoa thi truong da
lén dén con sd 3 ty USD. Mac di dong
USD da giam gia so véi mjt s6 dong
tién clia cde nudc chau A, Ly gia VND so
véi USD van duge giit 6n dinh trong
thri gian gan day nham muc dich kiém
ché lam phat va lam tang lgi thé canh
tranh vé gia cho hang xuat khiu VN,

Rui ro. Bén canh nhimg dau higu
lac quan k& trén thi trién vong phat

trien kinh (& bén vitng cia VN van con
tiép tue bi de doa bdi nhidu rii ro tiém
an. Tha nhat la suf sut giam tang trudng
kinh t& ctia Hoa Ky va mot s0 ban hang
lém ctia VN sé lam giam san lugng xuat
khau trong nam t6i. Thi hai, su thigu
linh hoat cua ty gia VND s& dan dén
viée kho khin trong diéu chinh dé doi
phé véi tinh trang cang thing va mat
can dai trong can can thanh toan toan
cau. Hon nifa, 1§ trinh cat giam thué
quan trong khudn khé WTO sé lam
giam thu ngan sach nha nudc va sé lam
xfu can can mau dich cha VN. Va cudi
cung dich cim gia cAm van tiép tuc la
mot mdi hiém hoa de doa nén kinh t&,

Xu huéng chinh sach. Chinh sach
tién 12 duge duy tri theo huéng giir on
dinh lai suit danh nghia va lam giam
gia nhe VND so véi USD. Ngan hang
nha nude VN da gigi han ting truing
tin dung & mic 25% vi 1y do lam phat
van con ¢ mic cao. Hon nifa, viee that
chat tién t@ duge danh gia la can thiét
dé kiém ché lam phal va giif cho ap lue
ctia tang trudng kinh t& nim trong tam
kiém so4t.

Trong chinh sach tai khéa, tham
hut ngén sach uéc tinh khodng 2% GDP
trong nam 2006. Tuy nhién, cic khoan
cho vay truc ti@p tif cdc ngan hang
thuong mai quic doanh cho cac du 4n
nam ngoai du todn ngan sich c6 thé se
t4c dong xau dén tinh &n dinh cta tinh
hinh tai khéa. Trong khi do, cac diéu
khodn vé cai cach ngan hang va chiing
Kho#n & duge néi 16ng dé ph hap véi
luat 12 WTO va gop phan phat trién thi
trubmg tai chinh. Qua trinh ¢d phan héa
doanh nghigp nha nude van dang tidp
dién véi vige phat hanh trai phidu clia
Vietcombank nham chuin bi cho dot
phat hanh lan dau ra cong ching.
Chinh pht ciing da thue thi céce chuong
trinh nham lam giam thidu hau qua cia
cac tham hoa thién nhién, dich cim gia
cAm va bénh 1§ mdém long méng ®
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