Sau nhiéu nam kién tri
phian tich va kién nghi,
mot s6 it nha khoa hoec méi
thanh cbéng trong viéc
thuy&t phuc cdc quan chite
tidn t& thay ra tdc hai ciia
viéc tién ta 1én gid. Viée chi
dao nhich gi4 USD lén dé&
khdc phuc nhimg tdc hai
cia nan ddnh gid qud cao
gid. Viéc chi dao nhich gia
USD lén dé khdc phuc
nhitng tdc hai cha nan
ddnh gid qud cao gid tri
(over valuation) cla tién ta
da dugc cong b trén bao
chi. Th& nhung trong mét
s6 cudce hpi thdo, ¥ kién cia
mjt toa bdo cho riing da sé

vAn muén duy tri ty gia
hién nay. Ho lap ludn ring
“ty gia dang 6n dinh ha cé
phdi phd gid tién ta?”.
Qua that phdi néi
réing nhilng ngudi “thich
lén gid tién ta” da c6 “nghé
thuat” tuyén truyén cho
quan diém riéng ctia minh
ma dén chinh ban than ho
ciing bi lifa mi, tuéng ring
minh ding. Vi vay cudc
trao ddi dé 1am sdng ro van
dé chua phai da cham diit.
Trude h&t cAn xdc
dinh lai c¢6 4 cdp do cua
chinh sdch ty gia. Dé la:
1. Lén gid tién ta (over
valuation) duge bidu hién
qua viéc chi dao gi4 ngoai
té cao hon mic dd mat gid
ctia ndi t&. Nhu 3 nidm qua
sific mua cia tién ta da bi
gidm 35% do lam phét
nhung gid USD chi ting cé
2%. NuGc ta trong subt
chiéu dai cta ch& do bao
cdp ciing da thi hanh chinh
sdch 1&n gid tién ta vdi gid
USD chinh thic chi bing
1/10 gi4 thi truéng. Nhung
két qua chi la nhap siéu
lién mién va ngay cang
ndng roi suy thodi ning.
Mot s6 nufe chi ng
ciing thich lén gi4 noi té dé
thu 1&i trong viéc cho nude
ngoai vay va dau tu ra
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ngoai nhu nude Bie. Nhat
Ban 14 nude chii truong pha
gid déng yén sau chién
tranh thé gidi cho téi nam
1985, vdi gia USD tir 360
yvén tut din xuéng 250
yen/USD - ciing lgi dung
thoi ky déng Yén lén gid
khd dot ngot nadm 1986 dé
dau tu vao nude My. Véi gid
USD tut téi 160 yan/USD
niam 1986 rdi 125 yén/USD
ho ¢6 thé déi USD ré chi
bang 1/2 so v@i cdc nim
trugc va dem mua céc xi
nghiép & chinh nuéec My dé
sdn xudt hang Nhit ngay

trong nude My vdi gid
thanh ré hon hin vi khiu
hao chi bang 1/2 so véi
trong nufc Nhat. Ho mua
cd vin phong hang Rocke-
feller, mua hang Columbia
nhung bi 16 ning sau dé.
2. Khong phd gid cling
khong 1én gid tic 1a gii ty
gid ngang véi ty gid thuc,
vdi stic mua thie ciia déng
néi té. Téi cAn néi ré nhu
trén vi nhitng ngudi thich
lén gid tién ta nhung
khéng dam cong khai néi
lén quan diém riéng cta
minh, luén néi khéng pha

gid dé che gidu viéc lam
thuc t& 1a lén gi4 tién ta.
Céch néi nita vi “khéng
phé gid” chinh 1a dua vao
tam ly chung clia nhiéu
ngudi it c6 chuyén mén vé
ty gid vln coi pha gid 1a
mot didu xau, mot diém y&u
kém vé qudn 1y tién té, ma
khong thay dé 1a mot chinh
sdch rit nhiéu nugc theo
dudi nhung khong bao gi
cong bd cong khai.

Gan day cé mot sé nha
khoa hoc qua cong trinh
nghién cifu trong dai han
da cho ring ph4 gid noi té
chi ¢6 tdc dung trong ngén
han ma vé bd trong dai han
vi ty gid danh nghia luén

| SAO CU QUAN QUANH MAI
TRONG MOT TY GIA CUNG?

VAN NGOC
luén quay vé ty gid thuc
hay néi theo danh tir
chuyén mon 1a dutng cong
clia ty gid danh nghia luén
ludn xoay quanh ty gid thuc
va cdt dudng cong cia ty
gid thue. Do két qua nghién
clfu nay nén chinh sich
phé gid dugc dua ra xem xét
lai, va cube tranh luan nén
pha gid hay khong nén phd
gid tré thanh cudc tranh
ludn bat phan thing bai.

3. Ph4 gi4 nhe c6
nghia 1a chi dao ty gid cao
hon ty gid thuc do 0,5% dén
1%. Ph4 gid ludn c6 lgi cho
xuét khdu néu nhiéu nuge
khong cong b6 nhung vin
lang 1& ph4 gid hay lgi dun
sy mit gid cla ndi té dg
tranh thd xuit sidu. Nhu
nudec M¥ ndm 1995 lgi dung
kéo dai thai ky ddng USD
bi mat gi4 sau vu dinh vao
cujc khing hodng tai
chdnh tién té& ¢ Mehico dé
tranh tha cai thién cdn cian
thuong mai, phét 1& yéu cdu
can thiép ning cao gid USD
1én dé 6n dinh tién té th&
gigi cia IMF,

4. Phd gida manh c6
nghia la dua gid ngoai té
1&n that cao nhu c6 chuyén
gia nudc ngoai dé nghi ta
nén dua gida USD lén
18.000d - 20.0004. Ph4 gia



manh c6 tdc dgng rat tich
cuc tdi xuat khau nhung lai
¢ tdc dang tiéu cuc tdi
nhiéu mit khdc nén néi
chung la khong nén dung.
Nhiing ngudi thich 1én gid
tién ta thudng nhan manh
tdi tac dong tieu cuc nay dé
phan déi ca phd gid nhe.
Ho néi chung chung l1a phd
gid gay lam phdat nén ddnh
tring tam 1y s¢g lam phat
clia s6 dong.

Thue ra ki€m ching
trong thuc té, tdc dong gay
lam phédt khong qud ghé
gdm nhu ho ndéi vi nam
1991 chiing ta la bi mdt con
phd gia manh do con =it
gia USD cuéi nam dé. Miie
do pha gia 14 204% dung la
c6 dua mic lam phédt cua
chinh nam dé 1én téi 67%
trong lic tién dua thém ra
luu théng chi c6 49%.
Nhung dé 1a mife lam phat
ngang vdi nadm 1990
(66,7%) va diéu ma cdc nha
kinh t& thich lén gid tién
ta co 1o di khéng néi la &y
1é lam phdt nam 1992 giam
hdn con ¢é6 17,5% va ndm
1992 ldn ddu tién ta xudt
siéu. Kiém ching & nudc
ngoai ciing cho thay ty lé&
lam phdt ¢ Nhat thai ky ho
phéd gid manh dong yén tdi
mic kéo gida USD lén 360
yén/USD, cing chi giao
dong ¢ midc 3 - 4% (thap
nhat 14 1,7% cao nhat la
7,9%).

Sau dé phdi néi cho
thét ré hién nay Chinh phud
chi truong khdc phue tinh
trang tién ta lén gid chi
chua phdi 1a phd gid nhe
hay nhu ¢é nguti néi Ngan
hang Nha nude da tuyén b
ha gid tién ta. Theo tinh
todn kh4 chinh xdc thi ty
gid thuc cha ta hién nay la
13.400d. Ty gia danh nghia
hién tai la 11.030d tic 1a

tién ta da 1én 21%. N6 lam
cho gid nhap khiu ha di
21% nén du da ting thué
sudt doi véi hang nhéap
kh4u, cdc nha sdn xuat
trong nugc ciing khong lam
cdch nao canh tranh lai
dugc vdi cdi gid ré dén nhu
vay. Nguge lai gid xudt
khéu lai bi ddt lén 21% ¢
thi trudng quoc té.

Hau hét cac gia hang
san xuat trong nudce va xuat
nhap khau déu kiém ching
ré tinh trang nay. Nha
nudc ciing da nhan ra tha
noi ty gid theo gid thi
truting do la gidy la chay
theo gid chg den va kich
tién ta lén gia. Vi vay chu
truong didu chinh gia USD
da duge Thoi bdo Ngan
hang dang chinh xdc nhu
sau: “diéu hanh ty gid uyén
elhuyén ¢6 nhich lén nhung
linh hoat theo huéng pht
hop véi cung cau thi truong
trong nude, khuyén khich
xudt khdu, kiém sodt nhap
khdu” (toi gach dudi).

Ty §y c6 nhich lén
nhiing nguoi thich lén gia
tién ta dén mirc do khong
muédn thie hién chi truong
diéu chinh gia USD cua
chinh pht da dung - thu
thuiat dién dat khdc di
thanh gidm gia USD hay
phd gid dé mong nhiéu
ngudi hiéu sai y nghia cia
chu truong nay. Y gidm gid
hay phd gid khéc hin y eé
nhich lén vi nhich lén la dé
khédc phuc nan tién ta lén
gia hay néi cdch khdc la
dua din gid USD trd vé gin
vdi gid tri thue cla tién ta
(13.4004/USD). Chi dén
khi nao chi dao dua gid
USD 1én cao  hon
13.4004/1USD 0,5% - 1%
mdi la phd gid nhe, dua lén
18.0004 méi 1a phd gi4
manh.

Thi thuit ctia ho rat
tinh vi § chd né tranh
khéng néi dén y dua din
gid USD lén, vi du theo téi
nén ¢ mdc 1%/thdng, ma
n6i ma hé gidm gid hay phd
gia khong rdo ¢ mic d ndo
dé 1am ngudi doc 1dm l4n
la dua ngay lén 13.400d.

Ho thdi phong con sét gid

USD lén mic du con sot
chét y&u mau chéng trong
1 - 2 ngay, dé vin vao dé
khéng thuc hién chi truong
nhich gida USD lén.

Néu trude day ho bdm
vao gia thi trugng vé dé la
gidy dé xdc dinh ty gia chi
dao, quén mat tinh cho den
cta thi trudng nay thi nay
ho khong tham khao bién
dong cua thi trudng nay dé
diéu chinh ty gid cho phi
hop véi chi truong nhich
gia USD lén tir ti. Khi néi
12 diéu hanh ty gid uyén
chuyén nhung trong viéc
lam 1a duy tri mot ty gia
cting quanh qudn & 11.030d
roi tut xudng 11.027d. Van
dé dugce dat ra la phaichan
diing dugc con sot USD ctia
chg den khi né xiy ra
nhung da duge hidula 1am
sao khong dé né x4y ra,
mjt o tudng.

Bay gid khi chu truong
nhich gida USD lén da dugc
cong bd, khi ldp luidn bdm
theo gia thi truong chg den
da bi pha sidn, nguyén tac
co bdn trong viéc dinh ty
gi4 chi dao 14 “cdn bdng sie
mua gitta ndi 1é¢ va ngoqi
té¢” lai dugc thay thé biang
“nguyén tdc” diéu hanh ty
gia theo cung cau clia thi
truong. Nhu vay la trdi véi
dudng 16i xay dung nén
kinh té€ thi trudng cé su
diéu tiét cta nha nudec.
Hién nay cung ciu vé liia
gao dang lam cho gid lda
tut xuéng dudi gid thanh,

liéu c¢6 thé theo “nguyén
tdc” trén dé nghi chinh phi
khéng nén tim cdch néng
gid lda 1én vi né phu hop
véi cung cau?

Diéu nguy hiém nifa 1a
ho lai 14 s6 dong dang ndm
quyén hanh nén da dung
quyén hanh nay dé ngin
can vide nha nude va cdp
trén ling nghe ¥ kién ca
hai phia biang cédch chi cho
dang nhiing bai bdo phu
hgp véi quan diém riéng,
han ch& tham chi khong
cho ding nhing bai cé y
tranh ludn lai cho sdng ro
van dé. Trong mét cude hoi
thao, gidy mdi ghi rd cé 1/2
thoi gian danh cho thao
ludn nhung chu toa qud
thién vé quan diém thich
lén gid tién ta dia co ¥
khong danh mgt chit thai
gian nao cho cudc thdo
luan. Lé don gian vi trong
cudc hoi thao dé khong mot
ai ddm tu nhan minh theo
quan diém lén gia tién ta
nhung lai ling l& phat biéu
nhiing dé nghi lén gi4 tién
ta. Nhitng dé nghi dé néu
dua ra trao déi sé khong
thé nao tu bao vé dugc.

Vi nhitng thuc t& néi
trén nén t6i dé nghi Tap
chi Phdt trién Kinh t€ nén
ding ra mo mot cujc hoi
thao danh todn bd thoi
gian cho thdo luan gida cdc
tdc gia cdc bai viét theo cdc
quan diém khédc nhau vé
van dé ty gid. C4c bai bdo
chinh 14 cdc ban thuyét
trinh da dugc doc trude nén
hoan toan c6 thé bo thoi
gian thuyét trinh tai héi
thdo. Hoi thdo nay chic
chin sé& 1a mot déng gép
quyét dinh cho vige khic
phuc nan l1én gid tien ta va
hoach dinh chinh sdch ty
gid 1au daim

Trong 18 b& mac tai Khach san
Majestic (chiéu 30.10), c6 mit GS.
Nguyén Ngoc Giao, Phé Gidm doc Pai
® | hoc Quéc gia TP.HCM. Bén canh lanh

| dao hai truding Lotus va Pai hoc Nong
Lam 14 GS. Pao Van Tai, Téng bién
tdp tap chi Phdt trién Kinh té va
| Economic Development Review, la
1 GS. Nguyén Thanh Xuong, Phé Higu
trudng Pai hoc Kinh t&, cling 12 ngudi
da tiép Liam Swords thdang 11 nim
trude. Mot vi khach quan trong khéc

(tiép theo trang 42)

14 Ong Nick Carter, Téng lanh sy
Anh tai TP.HCM. Bai di&n v&n hém
4y ctia Ong Carter nhu nhidn manh

m quan trong cta viéc LCCIEB
hign dién tai Viét Nam, 12 thém mot
ddu 4n trong lich sit hgp tdc va phét
trién gido duc giita hai nugc =
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