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1 Dy an chuong trinh dai dau tu
10 ty USD
; Udc mdt niim cdn tai chinh du
vai ty USD, tr 1996 dén nay da han
ch& dudge mife nhip siéu trén dudi
con 1ty USD , nim 2002 s nhip
siGu ¢6 ting cling chi 12 2 ty nén s8
| du cla cin 1hdnh todn dudi dang
| USD mdi nim mdi ting thém trong
i luu hanh va trong trang trédi. T 1997
. dén nay, trong hon 6 ndm, s6 du
| ngoai (& tdn dong 1a bao nhiéu? Binh
| quin mdi nim du 2 1y , thi trong 6
| ndm du ciing 12 ty USD. S8 udc nay
phdt hgp vdi cdc con s6 thong ké vé
1y 1& tién gdi ngdn hang bing USD
mdi nim mdi ting, chi riéng tai TP.
HCM hay Ha Noi, chua k€ cdc tinh
khdc tai Viét Nam, tién gdi bing
USD vio cudi nim 2002 § mdi ndi
nay khodng trén 5ty USD. Néu ¢Ong
thém s& tién USD trong tay ngudi
I din va trong cdc doanh nghiép &
TP.HCM va Ha Noi, ¢6 thé tam udc
s0 USD luu hanh tai Viét Nam hién
nay khodng trén dudi 20 ty USD.
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Di nhién la nhd c6 6 tién ndy.
VN s& c¢dm thdy an toan hon trong
thanh todn qudc &, Tuy nhién, ciing
¢6 mOt s bt lgi 1a tién USD ciing chi
1a 1 loai tién gidy ma thoi, mbi ndm
m&i mat gid cling nhubal cdt loai tién
gidy ndo khdc. Thi hai 12 n6 chi€m
chd clia dong bac Viét Nam , gid nhu
khong ¢6 s6 tién trén lvu hanh thi
Ngéin hang Nha nudc Viét Nam c6
thé€ Iwuhanh motsd tién Viét Nam
twong \ng ma khéng gdy lam phdt
N6 cho phép cdc ngdn hing My luu
hinh thém 20 ty USD tai Viét Nam
vd mua hang héa dich vy tai Viét
Nam ma khong phdi trd bat cif diéu
gi. Ngodira, mot sd ngudi xdu ¢6 thé
mua gom déng USD dem ra nudc
ngodi tdu tdn (i san, nhap khau cdc
hang quéc cAm nhu vin héa déi truy,
ma tdy va cdc chil nd, cdc hang tiéu
diing canh tranh lai hang ndi .

P& bién cdc bt lgi trén thianh wu
th&, Ngan hang Nhi nude Viél Nam
va cdc ngan hang thudng mai ¢6 thé
luu hanh , dudi dang bit t& hay tién
mit, mot s6 tién Viét Nam trdng dng
kh4 1dn, biing v6i vii chuc ty USD x
ty gi4 tinh rdon 15.500 d/USD. Néu
tién Viét Nam thay dugc cho 10 ty
USD thi ngiin hang phdt hanh dugc
thém 155.0001y ddng, néu thay dugc
20 ty, sO tién phdt hinh thém 1a
310.000 ty dong. S& tién nay cd thé
duge Ngin hing Nha nude Viét
Nam hay cdc ngin hang thuong mai
ttng cho ngin sdch vd cdc doanh
nghiép vay dé thyc hién dai ddu w
ma khong giy trén binh dién todn
hoc tinh hinh lam phdt, vi dong bac
Viét Nam chi lﬁy lai vi trf ctia minh
la tién Viét Nam dudc phédp ludt Viét
Nam cdng nhén ¢6 gid tri thanh todn
100%.

Trong luu thong va trang trdi &
Viét Nam tién Viét Nam véi cdc
ddng USD c6 gid tr nhifnhau. Nhung
trén mit binh dién quo(. (€, thi sy
phan bi¢t rdl r rang: tién Vi¢t Nam
chi dude cong nhiin ¢6 gid tri trang
trdi tai Viét Nam nhung khong c6 gid
tri thanh todn trén thi lru’dng quéc (€.
Gid 1y Viét Nam.mudn nhip mdt nha
md4y loc ddu toan bd 1t A dén Z chia
khéa trao lay, tri gid 1,2 ty USD, va
Ngin hing Nhi nudc ViétNamin va
cho luu hianh 1,2 ty USD x 15.500

VND/USD (tinh tron), hay 18.600 ty
ddng Viét Nam d€ thanh todn cho
c¢dc doanh nghiép nudc ngodi bdn
cho Viét Nam “nha mdy loc diu chia
khéa trao tay” nay, thi khéng nha
cung cip nude ngodi ndo nhin sd bac
Viét Nam nay d€ xiy cho Viét Nam
mdt nha may loc dau 6 triéu 1An nim
¢d, vi tién Viét Nam khong ¢6 gid tri
Itu thong trén thi trudng qudc (E.

Nhing n€u ngin hang ding s8

18.000 1y ddng Viét Nam ngay trong
nude dé thu mua 1,2ty USD dang luu

hinh ol ndi trong nudc va dng s

tién 1,2 ty USD nay cho mot cong ty
phu trich xdy nha mdy loc ddu 6
tri¢u 14n sdn phim nam trén ddy, thi
rét nhiéu ¢ong ty & cdc nude Pitc,
Nhit, My, Pai Loan v.v... s€ xin
tham gia thiu xdy dung nha mdy, vi
tién USD dudc cong nhiin ¢6 gid tri
khip trén th€ gidi. Mudn dau wr 10ty
USD, thi ngin hang phdi tung ra t3i
thiéu 15.500 ddng x 10 1y = 155.000
1y ddng d€ thu mua 10 ty USD ting
cho cdc doanh nghiép cé nhiém vu
thue hién cdc dudn dai ddu w.

Vé k¥ thudt, ngdin hing md 1 tai
khodn * Quy diu tw USD” va dude
phép phdt hanh thém 155 .000 ty
ddng A€ mua 10ty USD. S& ngoai 1&
nay s& duge bdn cho cdc doanh

+nghiép ¢d nhiém vu thye hién cdc

Lhu'dng trinh ddu teé lién quan. pé
¢6 thé mua nhiéu USD, ¢6 thé 4p
dung 1y gid lién thudng 30-50 d thém
cho m&i USD kiéu hdi hay dukhdch.
Hodc thanh lip nhitng “khu bén
hang thu tién USD™, gid ré nén ¢
khd ning thu duge nhiéu USD vio
ngAn hang. Do déng USD ¢l gitr d&,
céc ngudn USD nhurddu t chui, kiéu
hdi, USD du khdch déu nim ngoai
ngin hang nén phu’dng phap ly Wwéng
thu hit duge nhiéu USD trdi ni vao
ngan hang la phudng phdp mua cao
hon ty gid thi trudng dé vai chuc
ddng mbi USD. Do d, trén thuc (€,

6 tién Iwu hanh thém s& bling s0

USD mua duge nhén cho ty gid,
cong véi sai biét 1y gid dude dp
dung khi mua cdc USD tr6i ndi va
kiéu hdi.

2. Tinh thuc thi va khong gay
lam phat cua chuong trinh trén
Viéc in va cho luu hanh thém
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155.000 ty déng , (cdng thém sai biét
ty gid) dé€ thu mua 10 ty USD thuc
hién dai ddu w, khdng gy lam phdt
vi 155.000ty déng chi lamnhiém vu
tién té thay cho s 10 ty USD dang
lvu hanh va lam nhiém vu tién té
thay cho déng bac Viét Nam.

Viét Nam khéng ¢6 tao thém
tién mdiva lam ting thém lugng tién
té lvu hanh do khdi tién Iuu hinh &
Viét Nam hién nay gbm c6 cd vira
ddng USD va ddng Viét Nam, 2 thy
tién nay déu ¢é gid tri thanh todn
ti€tki¢m gdi ngdn hang y nhu nhau.
C6 thé dung cdc phudng trinh Fisher
sau day dé udc tinh hinh bién ddi gid
ca:

® Khai tén 100 (100% la
VND) x (8¢ do luu hanh tién = Gid x
hang (I)

® Khai tién 100 (USD 40% va
ddng VN 60% ) x t6¢ do Iuu hanh tién
= Gi4 x hang (II)

® Khéi tién 100 (USD 30% va
déng VN 70%) x 16¢ do luru hanh tién
= Gid x hang (III)

Trong 3 phudng trinh trén khoi
tién déu c6 gid 1a 100 va dc do luu
hanh cia tién khong thay déinén gid
vAn khong ting. Phuong trinh 1 dién
14 tinh hinh trong nuéc VN chi ¢6 tién
VN dugc luu hanh . Tinh hinh nay di
nhién khoéng con va chiing ta da
chuyén sang tinh hinh hién nay, uéc
do la héa 30-40% tién gdi con Lién
VN gdi udc 60-70% (PT II &
[11).Néu dGi thanh phin ndy xufng
dudi mic do da hda 30% (nhu 12%)
tién Viét Nam tudng tng 1én trén
88% thi khoi lugng tién & vin giit
nguyén va trén nguyén ly thi lam
phédt khéng xdy ra mac di ngin hang
di tung ra trén 150.000 ty dong tién
Viét dé mua 10 ty USD dai dau .

That ra tuy ding vé todn hoc
nhung cdc phudng trinh Fisher can
b6 sung thém tdc dung tim ly. Theo
Gaetan Pirou thikhéi tién 14 1 kim
thdp lit ngugc, ving va ngoai & gilr
vai trd tao 1ong tin, do trong phudng
trinh I khéng ¢é vang va ngoai (&
tao 1ong tin, nén tién ¢6 khd ning ldn
bi mat gid. Phuong trinh [T va IIT ¢6 ty
1é bdo ddm 40-30% bing ngoai &
nén 1ong tin duge bio ddm. Mot s&
nha kinh & cho ring ty 1& 8-15%
tién gdi cling dd ddm bdo khi ning
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trang trdi qudc t€. Phuong trinh I1 va
III, ¢6 ty 1é bio ddm 40-30% déu
vUugt mife ddm bao cin thiét 8-15%.
Ngodi ra, do thuc hién chutgng trinh
dai diu wr dén 10 ty USD, nén khéi
lugng hing ting rdit manh. Hang ting
kéo gid xudng nén viéc chon phudng
trinh ITI khong tdc dung lam phdt ma
lai ¢6 tdc dyng lam ha glé hing va
ndng cao muc sdng, tao ¢dng dn viée
lam ritrd .

3. Nhiing diéu kién dé thuc hién
chuong trinh

Ngén hang chi ¢é nhiém vu cho
luu hanh thém tién Viét dé mua 10
ty USD , ¢on viéc ldp chudng trinh
dai ddu tu, thanh lap cdc congly cé
nhiém vu ldp cdc nha mdy la cong
viée cuia cac BO khdc dic biét 1a Bo
k&€ hoach diu w , cdc Bo cong
nghiép, Giao thong vin tdi v.v...
Viéc nhip khiu mdy va vit w la
cbng viéc ctia B thudng mai. Viéc
thyc thi cdc dydn ddu trla cong viée
clia cdc doanh nghiép, vira quéc
doanh, vira tw nhin cing lam. T4l ¢4
phai hoat don" nhip nh'mg thi tdc
dung phat trién mdi xdy ra. o] Nhit
trong thdi gian phdl rién nhanh
1950-1975, B6 k& hoach diu w ¢6
tén la Miti viva lam cOng viéc clia Bo
thudng mai, vita kiém cong viée k&
hoach ddu wr. Khi soan thio k&
hoach, ludén luén Miti hdi y chit ché
véi dai dién ngdn hiang va cdc dai
dién cla cdc clia cdc 10ng cong Ly

trong nude. Cdc t6ng cOng Ly ndy-

mdi nim mdi dé nghi mot s du 4n
dau wr. Khi cdc du dn nay dudge Miti
chdp thudn thi ngan hing ciing nhin
cap du von v ngoai 1§ cho cde doanh
nghi¢p va Mili ciing ¢ip cho ho gidy
phép nhap khiu di s mdy va vat w
¢in thiét. Do dé, edc k& hoach & Nhit
vifa ¢6 tinh dy phdng, vita duge cip
phuong tién thi hanh: gidy ph{.p lap
nha mady, gléiy phép nhap khiu may
va vat i, von vay b:'m}__ tién ndi va
ngn‘n 1& ¢in thiét d€ nhip vatwr. Cic
ké hoach & Nhjt do d6 ¢6 khd ning
thie hién cao. G ta ciing nén dp dung
cling nén dp dung phl.rdng phap phm
hop chit ché cdc bd va cdc 10ng cong
ty trén ddy cua Nhat.

Nén dp dung ch& do da 1y gid
(mua ddng USD kiéu héi , du khich

v rbi ndi cao hdn ty gid ngan hang
mdi ¢6 kha ning thu hit dude nhiéu
USD viao ngéin hang, nén ban hant
Ludt cdc giao dich thanh todn trén £
triéu dong tién Viét néu thuc hiér
biing séc hay thuong phi€u thi dugc
mién thu€ con niém, con thuc hiér
biing tién mat, USD thi phai d4n cor
niém tri gid 0,2% s6 cia thanh todn
Hai diéu ludt nay rit can thiét dé ta
Viét Nam tién Viét chi€m lai vi tr
chinh trong thanh todn va déng USTC
dude wu tién danh trong thanh todr
véi qudc 1€ qua ngan hang.

4. Co kha nang lap chuong trinh
dai dau tu khéng ?

Trudce day , cdc chudng trinh dai
diu tctia ta thye hién bing vén mol
phdn nhd trong nude con phin 16n
duge vay ¢ nude ngoai. Nay chudng
trinh dugc thyc hién biing 10 ty USD
tién mit s§ hitu Vi¢t Nam. Do dé,

‘cdc doanh nghiép nude ngoai dé

dang cho vay thém, ¢ | ty USD w
¢6 ta ¢6 (hé dit mua cdc nhi mdy c¢
tri gid 3-4-5 ty USD thanh todn sau
vdi sdn phdm do chinh nha mdy sé
lam ra cdc ndm sau,

Ngay nay, cong nghiép c¢d khi,
1dp rdp, cdc nha mdy lam xi ming,
sdt thép, xdy dung clia nude ta da cé
moL s6 ién bd xa so véi thdi ky cdc
nim 80. RO ring ring khong cin
nhép khiu 100% mdy vit ur 1 nude
ngodi mi ¢6 thé w lam 1ay, trang bi
18y wr 30% dén 60-70%. Nhu vay
khong nhat thiét phéi chi 100% bing
ngoai 1& d¢ thuc hién dai diu tr ma
¢6 th€ gidm xudng tdy theo khd ning
ndi héa va st dung phuong tién nhan
lye vt w mdy noi.

Cic chudgng trinh thanh 1dp cédc
nha mdy Ién thuGng (rdi ra trong
nhi¢u nim. Chudng trinh nhi mdy
loc diu Dung Qual, 6 tri¢u tin sin
pham, 1dng dau tr tri gid 1,2 ty USD
dugc trdi ra hing 5-6 nim. Do dé
khong phii diu t 10 ty USD ngay
trong nim diu ma vdi s tién 10ty
USD ¢6 thé ddu w duge trong vong
3-4 nim nhitng s6 tién dén 30— 401ty
USD, trong d6 phin trén 10 ty USD
la tién vay cdc nha cung cdp nudc
ngodi vi tién mit VND danh d€ rd
cho cdc nha cung cp trong nudc ®
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