Co‘n ¢n lanh chia su khiing khiép
kinh t& (Frisson dhorreur
économique) 14 mét bai béo cha t&
Le Monde binh luan vé bai phat
biéu ctia ba Viviane Forester, nguti
Phap, tac gid cudn “Su khiing khiép
kinh t& (L’horreur économique).
Cutn sach nay da ban dugc 340.000
ban & Phap va cho d&n nay da duge
dich ra 18 thit tiéng. Ba Forester
da néi “Kinh t& thi truong da che
gidu mdt nén kinh t& Ao (économie
virtuelle) ngay cang ¢6 tinh chat
dau co. C8 nhién toan cAu héa la
mot diéu tot, nhung khong cé 1y
do nao dé bd mic né cho cdc doanh
nhin va cdc nha tai chinh”,

Phét hién vé nén kinh t& 4o clia ba
Forester thdi thac t6i phan tich vé nén
kinh t& 4o do diu co nhaeé nin ra, mot
cdu trac kinh t&€ dé gAy sup dé nhanh
chéng theo thuyét “tu do” (libéralisme)
khong can thiép, tha ndi tit ca va dang
14 m@t xu huéng mi1 quang cta IMF thac
ép cac nube bi khiing hodng tién t& phai
thuc hién. Ong Soros 14 ngudi hang hai
d& nghi tuf do héa tai chinh nhung ciing
bi nhiéu ngutri nghi ngd, tham chi ngutri
ta dit van dé phai c6 mot t6 chitc khAc
bén canh IMF d8 ngin ngita nhiing rti
ro cha tu do héa tai chinh.

Piu co 14 hoat déng duge nhidu
nudc cho phép & thi trutmg ching khoén,
nhu du co ban khéng tu phat hinh
thanh & My nam 1972 khi ché do tj gia
¢ dinh +1% ctia IMF tan ra ciung véi
ch& dp tién dé Bretton Woods. Sau dé
n6 lan ra c4c nude chau Au vao thap nién
80 va cac nudc theo kinh t& thi trudng
rép khubn theo. Piu co @4 tao ra nhig
cAi 4o sau:

- Téc do phét trién Ao: tdc do ting
truéng cta thi trudng ching kho4dn may
nidm qua & Zurich 1a 35%/mim, & Am-
sterdam 1a 30%/mam, & cAc thi trugng
chiing khoan c4c nuéc khéc ciing gin
30%/mam. T6c do phat trién kinh t& trén
10%/mam da duge coi 1& quéi néng, 1a
kinh t& bot d& dé vd, nhung téc do phat
trién trén duéi 30% ctia thi trutng chiing
khodn lai duge ca ngoi 14 biéu hién ctia
mot thoi dai kinh t&€ méi (new age).
Ngubi ¢6 dau 6c binh thudng chic s& dat
ra cAu hdi tai sao thi trudng von lai phai
ting nhanh gdp 7 - 8 14n téc do phat
trien kinh t&? Néu von ngdy cang si
dung c6 higu qua thi vong quay cang
nhanh va téc do ting von s& cham hon
toc d9 ting trudng kinh t& mdi phai?
Nhiing nha tai chinh véi c4i ddu mau
mé c bac ca nggi diu co phai ching
mudn kéo nén kinh t& thé gi6i vao
nhiing canh bac tring qua dadm nhung
cling sat nghiép nhanh cta thi trudng
chting khoan?

- T¥ sudt lgi nhuén 4o: ddu co & thi
trudng chitng khodn 6 t¥ suat lgi nhuan

‘cao glp nhiéu 14n, tham chi 1gi nhuan
tring qué ctia diu co ban khong co thé
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gdp cd trim lan t¥ sudt kinh doanh
hang héa va dich vu. Chi can bd ra
1% gi4 tri ghi trong mot hop déng
tién t& 1a ¢6 thé mua né va l4i 300%
- 400% khi gida USD tang 3% - 4%. Co
thé tinh bing VND cho d& hidu: chi
can bd ra 12,9 tridu déng 1a c6 thé
mua duge mdt hgp déng tién té chudn
100.000 USD. Nha xudt khiu khong
muén mao hiém vé ty gid nén ban
hgp déng tién té nay dé nha budn ban
tién té cam doan khi gid USD ha sé
bu 16 cho ho. Néu gia USD tang ho
ciing chi 18y theo gia cii, phan 161 do
gi4 USD ting nha budn bén tién to
huéng 12,9 trigu dong la chi phi bao
vé rii ro ty gid. Néu gia USD tiang
3% nha bubn bén tién té 1di ca 3.000
USD hay 38,7 tridu. Nhung ddu co dau
cd tao ra lgi nhuan nhu cdc nganh san
xudt vat chat hay dich vu dé chia s&
s0 lgi nhuan d6. Pau co ching khoan
va tién t@ chi phan phdi lai thu nhap
nén ngudi tring qud khi doan ding
thi gia tang da 16t cha ngudi doan thi
gia ha. Néu cho ty suat lgi nhuan cao
nhu trén la lgi nhudn that thi cha
khdc gi cong nhén chi can choi hui
cling tu tao ra lgi nhuan, ching cin
nhitng nha san xuit hay budn ban hot
hui r6i & lung ra trd 11 sudt cao nudi
hui va tir d6 khing dinh ring khong
bao giv v& hui cd. Nguti cé dau 6c
binh thutng hiéu ngay lgi nhuin 30 -
40% trong chai hui 1a lgi nhuin &o.
Céc nha kinh t& néi tigng ca ngoi loi
nhuin d4u co 300% - 400% 16 rang cé
dau 6c khong binh thutng, nghe theo
ho tur do héa tai chinh 1a thdi cho kinh
t& thanh nhiing bong béng d& vé.

- T8c d9 quay vong 4o: trong thanh
todn qudc t& tif thap ki 70 t6i nay chu
chuyén budn bén tién t& va ddu co ching
khodn 16n gdp trdm 14n chu chuyén
hang héa va dich vu. N&u bdo d6 1a quay
vong thuc thi ¢6 nghia 14 vén & thi
trudng ching kho4n phai quay 100 vong
méi phuc vu duge cho mdt vong luan
chuyén hang héa va dich vu.

- Tinh bc hai nhanh kiéu v& bong
béng xa phong cla né lam cho vén
chuyén ddi dong rat nhanh. Nha diu co
16n tao ra higu dng dan clt, thay ngudi
ta ban ciing x6 nhau ban chiing khoan
nén von diu tu gidn tiép c6 thé déi dong

nhanh chéng, hit dai by phan von
¢ nufc nay chuyén sang nudc
khéc. Vi vy cdc cong ty 6 cdc nudc
bi khing hodng tién t& bimg mait
day vao mot sang thang 7 - 1997
béng nhién thiy von cd phidu cha
minh chi cdn 1/2 tham chi chi con
10% va bi pha sidn oan trong lic
mifc dd y&u kém trong kinh doanh
chua dén mic lam ho sap tidm.
Qua that khong gi béc hoi nhanh
hon khi ty gid bi nhitng don dau
co ban khéng thdi qua béng cau vé
USD phong to 1én gdp 100 lan.
Théi Lan da mat t6i 23 ty USD du
trit nhung ngin khéng néi nén
phai tha ndi tj gi4 ngay 2.7.1997 va
cude khing hodng tién t& nd ra, lay
lan nhanh chéng.

- Quy md &o: téng tu ban cla céc
cong ty dang ky & New York da 1én hon
100% ciia tong san phim ndi dia (GDP)
cha toan nude My. Didu nay chua ting
XAy ra, ngay ca nim 1929,

Ngoai dau ca chimg khoén, kinh t&
&0 cdn xudt hién trong ddu co vé nha
dat.

Nguti ta sé phai cdm on ba For-
ester vé cudn sach Sy khiing khiép kinh
té. Nhung c6 nhiing c4i ddu néng trong
dién dan da phan ddi ba. Cé didu khong
c6 161 phén bac nao di vao chiing minh
dé6 1a kinh t& thue, khong phai la kinh
t& d0. C6 thé 1a mdt su né tranh vi lam
sao chiing minh nhiing c4i bong héng
tai chinh 1a nhimg qua ciu dac khang
thé v& tan duge khi né da v& nam 1987
thanh mot cude khing hodng thi trudng
chiing khodn.

Nhiing ngudi ca ngoi dau co cb thé
16i kéo thé gi6i vé chu k¥ hung thinh réi
khiing hodng kinh t& thé gidi trudc nam
19383. Cho nén phai lam cho ho tinh ngp
bing nhitmg 1y 1& khoa hoc vi ho 1a
nhing thé luc tu ban tai chinh 16n véi
hang ngan quy béo vé gia, thuc chat 1a
nhiing quy dau co (hedge funds). Vi vay
khi khong thé ding bit chign trén to
Wall Street dé chién thing tién si Ma-
hathir, thii tudng Malaysia, ho da phai
ding su can thigp tha bao vao chii quyén
Malaysia véi 40 nghi s1 My doi ong
Mabhathir phdi xin 13i trén bao chi néu
khéng s& phai tit chie. Ong Mahathir
da tréd loi dich ddng bing cach dé nghi
qudc hdi bé phiéu tin nhidm va khong
kéu nai viéc cho vay ctu trg cha IMF,
Két qua ddng ringghit Malaysia 1én gid
trd lai véi mitc 35% tir thang 2.1998.

Diéu khé khan va ciing ddng buén
14 IMF da 1am thinh truéc dé nghi kiém
soat budn ban tién té qudc t& ctia cac bd
trudng tai chinh cic nuée Pong A hop
vii My ngay 31.12.1997. C4c nha kinh
t& ca ngoi dAu co it chiu tranh luan trén
béo chi va trong hoi thdo qudc té& cé 1@
vi biét trude sé ca lam khi mudn chimg
minh kinh t& 40 14 kinh t& thuc.®
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