NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Phat trién dic

h vu cho thué

tai chinh ¢ TP Can Tho va
vung DBSCL dén nam 2015

1. Khai lugc vé qua trinh hinh thanh va phat trién
dich vu cho thué tai chinh 6 VN

Hoat dong cho thué tai chinh thé hién nhu mjt két
qua vé trinh do phat trién kha cao cia thi trudng tai chinh
— tién te.

Cho thué tai chinh (Financial leases, Financial
leasing) da xuat hign dau tién tir ndm 1952 tai cong ty “The
United Leasing Corporation” & Anh Qudc va sau d6 lan ra
cdc nude chau Au khéc; ddn din md rong ra nhiéu quic gia
khap cdc chau luc.

Do su phéat sinh ctia dich vu cho thué tai chinh phi
hop véi nhu cdu giao luu kinh t&, nén anh hudng ctia n6
nhanh chéng duge lan toa. N&u vao nhiing nam 60 cia thé
ky 20 doanh s6 cho thug tai chinh chi dat 50 tri¢u bang
Anh; thi dén nam 1985 xap xi 30 ty va vao nhitng ndm 90
con s6 nay lén dén 450 t§, d&n nam 2005 gid tri trao doi
cia né dat mire 1.000 ty USD (%),

& VN hoat dong cho thué tai chinh da c6 mam méng
tif 1au, song chi mang tinh chét ty phét va thidu {6 chife.
Chi sau khi nén kinh t& dugc chuyén ddi tif kinh t& k&
hoach tap trung sang kinh t& thi trutmg, dich vu cho thué
tai chinh méi c6 co hai hoat dgng nhu mot cong cu téc dung
quan trong. Song diig vé mat phap 1y, no chi duge thuc thi
chinh thife tif sau thang 5.1995, sau khi Chinh phu VN ban
hanh Nghi dinh 64/CP - 09.10.1995 “Quy ché tam thai vé
t8 chifc va hoat dong ctia cong ty cho thué tai chinh VN”.
Theo d6, théang 10.1996 Cong ty cho thud tai chinh dau tu
cha VN ra ddi (Cong ty thud tai chinh quie t& (VILC) véi
von didu 18 ban ddu 5 tridu USD. Tiép sau, hang loat cong
ty cho thug tai chinh duge thanh lap va duge Chinh phu tao
nhiing hanh lang vd mdi trudng hoat dong thuin lgi. Sau
mbt thoi gian hoat dong, toc dd phat trién cho thué tai
chinh ting trudng kha cao. N&u vao nam 1998 du ng cho
thué tai chinh dat 300 ty VND thi dén nam 2003 1én t6i
4.000 ty VND; nam 2005 dén 6.000 ty VND va wudc tinh
nam 2006 dat gan 9.000 ty VND.

Toc do phat trién nhanh nhu trén 1a do nhu ciu tang
trudng kinh (& trong thoi ky cong nghiép héa, dac biét sau
khi c6 luat doanh nghiép méi (01.01.2000), so doanh
nghiép dan doanh phét trién “nong” cling gy tdc dong tich
cuc dén tang trudng ctia dich vu cho thue tai chinh ¢ VN.

Trong tuong lai, day 1a mot dich vu c6 dj phat trién
manh, béi thi trudng tai chinh tién t¢ VN khong nging
duge md rong.
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Thac sTVO THANH THONG

TP Cin Tho va dong bing séng Ciu Long (PBSCL)
trién khai hinh thdc cho thué tai chinh cham ¢ nhiéu
thanh phd 16n khac trong ca nudc, béi ¢ day kinh t& con
cham phat trién, kinh t& néng nghi¢p van cdon chiém ty
trong 16n, cong nghiép phat trién thiéu da dang va chu yéu
hon 90% 1a doanh nghiép nho va vita, ma cha y&u la cde
doanh nghiép ché bién néng, thuy, hdi san, cong nghe phd
bign 1a con lac hau. San phdm cong nghiép tiéu dung phu
thudc vao nhidu vao TP.HCM, hang nhap khiu nén cong
nghiép ¢ dia phuong chua tao ra duge chd ding trong phét
trién va canh tranh, theo dé 1a nhu cAu hién dai héa cong
nghd ciing dién ra chua that bic xde. Do vay mai dén dau
nhitng nam 2000 hoat déng cho thué tai chinh mdi trién
khai & TP. Can Tho. Sau hon 5 ndm hoat dgng cho thug tai
chinh & TP. Can Tho va ving DPBSCL vén chua ¢6 nhiing
bign chuyén déng ké, cdn phai cé thoi gian dé tim co hoi
phét trién. Nhitng nam ti c6 co hpi phat trién kinh t&
dang mé ra cho TP, Can Tha va ving DBSCL, cling v6i xu
th# hai nhap kinh t& quie t& ma truc tiép 12 khi VN tham
gia day du theo cde nguyén tic cia WTO, mot trién vong
méi cing dang md ra cho ving BBSCL, trong dé dich vu
cho thué tai chinh cing sé duge co hpi phét trién.

2. Tién ich ciia dich vu cho thué tai chinh

2.1 Ni dung va  nghia ciia dich vu cho thué tai
chinh:

Cho thué tai chinh duge hiéu nhu 14 quan hé cung va
cu giifa ngudri cho thué nhiing tai san sif dung trong sén
xuat kinh doanh trong théi gian nhat dinh, ma bén cho
thué ndm giif quyén s& hitu va bén thud nim quyén st dung
v ¢6 trach nhidm thanh toan day du (chia nhidu giai doan)
chi phi cho thué v lgi nhuén thoa thun véi bén cho thué.

Tai sin cho thué gdm: may méc, thiét bi san xuat, day
chuyén cong nghé, cic loai may cong cy, phuong tién van
tai thiy, bd, hang khong, thiét bi y khoa, phong thi
nghiém, cdc thiét bi vin phdng, may tinh, may in.. Cho
thué tai chinh thue chat 1a mgt kénh tin dung trung han va
dai han; né gop phan thu hit va tai phan phdi véi muc dich
stf dung von hop 1y va hiéu qua. Cho thué tai chinh cing 1a
mdt kénh quan trong thu hit vén nude ngoai thong qua
vige Lip nhan cac ngudn dau tu true tip va gian tiép cua
céc cong ty cho thué tai chinh tif cée 18 chife tai chinh va tin
dung quéc t&. Pac bigt ¢6 y nghia dai véi VN trong giai
doan thuc hién cong nghiép héa va goi von dau tf tif nude

33

—_— —— e T



NGHIEN cUU & PHAT TRIEN

ngoai.

Bén canh do cho thué tai chinh ¢6 tdc dong kich thich
hién dai héa cdng nghé, ddi mdi thigt bi trong san xuat
kinh doanh. Dich vu nay cdn gép vidc “hodn d8i” “chuyén
nhugng” cdc cong nghe lac hau dén nhimng noi cin sit dung
va kich thich cdc doanh nghiép ¢6 yéu ciu trang bi cong
ngh¢ hién dai, gop phdn khai thac céc tiém luc kinh t&
trong cdc vung, mién khédc nhau.

Ngoai ra dich vu cho thué tai chinh con gép phan da
dang héa c4c hinh thiic tin dung, khic phuc tinh trang doc
quyén trong cung iing von trung han ciia cdc t8 chdc tin
dung va ning cao sidc canh tranh trong linh vie kinh
doanh tién té.

2.2 Lot ich ciia cho thué tai chinh déi véi doanh
nghigp “déi tac”

1.2.1 Béi véi bén cho thue.

- Thye hién viéc tai trg vén tin dung cho bén ¢6 nhu
ciu v6i dd an toan cao. B&i ben cho thué van giir quyén sd
hitu tai san sudt trong thai gian hop dong cho thué. Diéu
nay cho phép bén cho thué diédu kién gidm sat qua trinh s
dung tai sén cho thué va tng pho kip th&i véi nhimng tinh
hudng bt lgi c6 thé xdy ra.

- Cho thué tai chinh duge thue hién bing hién vat
theo thdi gid v6i 1ai sudt linh hoat, do vay ¢6 thé loai trif cdc
anh hudng xau nhu lam phét hoéc bign dong gis, bao toan
duge gia tri cia vén tai tro.

- Hinh thiec tai trg nay duge thue hign véi cdc nguyén
tdc va thi tuc don gidn nén dé tao duge su thu hat déi vdi
bén ¢6 nhu cau vé von kinh doanh.

2.2.2 Ba&i véi ben thué

- Cho thué tai chinh c6 thé thuc hien dai véi cde doanh
nghiép khong da diéu kién vay vén tin dung ngan hang
(th& chap). Do vay cac doanh nghiép cin vén c¢o thé tim
ngudn tai trg kha thuan loi.

- Cho thué tai chinh dap tng tng kip thei doi véi cac
doanh nghiép can t4i cdu tric von va gidm thiu nhitng tén
that do « dong von, gidp cdc doanh nghiép khong nhat
thiét phai mua sdm tai san, tranh nhimg tén that do hao
modn vo hinh mang lai, dién ra trong diéu kién tién b khoa
hoc — ky thuat phat trién nhanh chéng.

- Kich thich cac doanh nghigp thué rat ngén thai gian
thué, tang thai gian sit dung hit ich, tan dung t3i da cong
sudt mdy méc, ha chi phi kinh doanh, tang hiéu qua sit
dung mdy méc thidt bi déng thué,

- Hop dong cho thué tai chinh can ctf vao kha nang tai
chinh va sinh lgi ctia bén sk dung tai san dé xéc dinh so
tién thué phai tra theo dinh ky, do d6 doanh nghigp cho
thué tai chinh ¢6 diéu kién chi dang, linh hoat trong viée
tim cdc phuong thite thanh todn ¢6 lgi nhat cho minh.

Bén canh nhing tién lgi trén, cing can luu y:

BGi v6i cac nude dang phat trién véi viee thue hign
trang bi thong qua cho thué tai chinh tif cic cong ty nude
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ngoai c6 thé trd thanh nguy co 1a noi chda cac cong nghe
lac hau da qua stf dung ciia cdc nude tién tién,

Su kéo dai hgp déng cho thué véi chii s& hitu 13 bén
cho thué ¢6 thé lam cho bén thué mét tinh chi dong trong
vige sl déng cdce quyén khde cha tai san.

3. Hién trang kinh t& - xa héi ciia TP. Can Tho va
viing DBSCL

DBSCL néi chung va TP. Can Tho néi ridng ¢6 the
manh vé nong, thiy, hai san va cong nghe ché bign nong,
thiy, hai san. O day san lugng luong thuc chi€m 50 % s5
lugng luong thue toan qude, va thiy hai san xuit kh&u
chiém 65 % ca nude. Tuy nhién, cong nghiép & day c6 hon
90 % doanh nghép nhé va vita véi s3 lao dong tit 5 — 49
nguoi,ing véi von kinh doanh tir 0,5 — 10 ty VND. Ca TP.
Can Tho vén tir 200 — 500 ty VND va lugng cong nhan tir
500 ~ 1.000 nguti chi ¢6 7 doanh nghiép (*). Nhin chung
cong nghé con nho 1é phan tan va chi y&u tap trung & chd
bign nong, thity, hii san. Bén canh dé nhiing khé khan
khéch quan, chii quan thutmg xuyén xay ra hang nam nhu:
bénh vang lun, lun xodn 14, dich cim gia cAm, 1 lut, ciing
anh hudng khong it dén hoat dong cho thué tai chinh. Bén
canh dé, vige dAu tu cta chi nhanh cho thué tai chinh Cin
Tho dé trang bi may méc tau thuyén van tai, danh ca vin
cdn nhidu rdi ro chua khai thac cé hiéu qud, vin cho thug
khong thu hoi duge, nén nhiing nam gin day tam ngung
dau tu cho dbi tugng nay. Ngoai ra viée bidn dong gia:
xang, dau, phan bén, thudc trif sau cling gay dnh huéng
khong it dén hoat dong cho thué tai chinh trong ving...

Véi nhimg 1y do trén, trong 2 nam (2005 -2006) két
qua hoat dong cho thue tai chinh ¢ TP. Can The va DBSCL
khong nhiing khong ¢6 buGc tién trién, tham chi edn giam
sl vé s6 von tai trg dudi hinh thie nay mot céch dang ké.
Bon ctr, nam 2005 Cong ty cho thué tai chinh II chi nhdnh
Can Tho ky duge 191 hgp déng gid tri 205,7 ty VND, thi
d&n nam 2006 giam 92 hgp dong va s§ von giam tuong iing
88 ty 175 tricu VND, sé tuong dai giam 43,7 % (¥). Su hoat
dong kém hi¢u qua cta dich vu cho thué tai chinh & day
duge thE hién qua két qua tong hop ciia Cong ty cho thue
tai chinh IT (Ngan hang néng nghiép va phat trién nong
thon) chi nhanh tai Can Tho thong qua sd liéu so sénh gitta
nam 2006 vdi ndm 2005 dudi day:

tuetn vy tinh tri¢u déng)

TT Chi tigu 31.12, 31.12. Tang giam
2005 2006 Tuyét | Tusng Jii
Jii +/- 4/~
A | KET QUA CHO THUE
|| Doanh s6 cho thue 204721 116546 88075 43.07%
Ngdn han
Trung han 204721 L6546 -B8.175 43.07%
Dai han
Il | Doanh s6 thu no 1580044 B9156] -6R.R48] 0 43 570
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Ngan han
Trung han 158,004 BY.156] -6R.R4R| 43,575
Dai han
1l T5ng du ng 293.784 266394 | -27.390 49,325
Ngan han
Trung han 203,784 266394 -27.390 9,32%
Dai han
IV | Du ng phan theo 293784 266304| 27390 -932%
nhém / Téng DN
Nhém | 258,470 247.137] -11.333 - 38
Nhom || 22,598 12.055) -10.543 ~16,65%
Nhom 11 100,032 6287 -1.745 -37.33%
Nhom IV 1.200 O -L200] - 10005
Nhém V 1. 484 Y15 =569 -3R34%
B | Dungphantheo TPKT | 293.78%4| 266.396] -27.388|  -9.324
! Doanh nghigép nha nudc 1.061 1.246] -1.815] -59.29%
Il | Doanh nghigp 179.984] 161705 -18279[  -10.16%
(theo luat DN)
Céng ty cé phan 5525  22.384 +16.859 | +305,14%
Cong ty TNHH 100,669 76.133| -24.536] -24.37%
Doanh nghiép tu nhan 67 89 58.657] -9.233] -13.60%
Hgp téc xa 5.0} 4.531) -L369|  -23.20%
Il | Doanh nghiép nudc
ngoai
IV | Ca nhén, hd san xull 110,739 103,445 7.294 -6,59%
Hé néng trai
Hé gia dinh
Ca nhan 1 140,739 1003445 -1.294 6,594

Tif s6 lidu trén, ¢6 thé nhan dinh nhitmg nguyén nhan
chinh vé tinh kém higu qué trong hoat dong cho thud tai chinh
@ TP. Can Tho va ving DPBSCL nhu sau:

- Tinh trang kinh & nhé 1é, cham phat trién, nhu ciu
thué tai chinh con han ch@ va chi gigi han trong mjt so hoat
dong han hep.

- Céc tb chiic tin dung ngay cang md rong vdi cdc hinh
thic tin dung linh hoat, 1ai suiit canh tranh, vay don gian nén
lam gidm anh hudng cho thu@ tai chinh mot dich vu con méi
mé & DPBSCL. Rigng & TP. Can Tho hién ¢6 26 chi nhanh truc
thude cla cie ngan hang trong va ngoai nude, 2 hdi s chinh
véi 107 diém tin dung. Do vay vige néang cao siic canh tranh
ctia dich vu cho thu@ tai chinh nhiim xAc dinh vi the ctia minh
can cb thém thoi gian.

- Bén thugé chua cb thii gian hosie do nhiing rang bupe vé
hop déng cho thug, Jam bén thu@é mal tinh chi dong trong st
dung céc quyén khac vé tai san thug,

- Hoat déng cho thu@ tai chinh chua duge tiep thi quang
ba rong rai, nén chua tao duge sie hap dan, bang nhiing tién
lgi trdi bac cta n6 so véi tin dung ngan hang.

- Mot so hoat dong kinh doanh kém hidu qua, ng dong
¢dn cao, nen han ch@ viée tiép tuc tai trg von thong qua hinh
thic cho thué tai chinh.

- Quan ¥ cho thué tai chinh ¢ TP.Can The va PBSCL
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¢on méi mé, nhan vien con thidu kinh nghiém trong trién
khai dén véi “doi tac” trong xi11y ng dong.. nén chua md rong
dugc dia ban hoat dong trong ving.

Pay ¢ thé la nhiing khé khan buge ddu. Bude sang nam
2007, eo hoi dau tu trong ving dang duge mé rong. Chéc chidn
hoat dang cho thug tai chinh sé c6 nhiéu co hdi phat trién.
4. Cac giai phap phat trién

4.1 Du bao vé phat trién kinh t& - xa hpi ving
DPBSCL.

Nhiing niam t&i, co hpi méi dang mé ra diy hia hen cho
TP.Can Tho va DPBSCL:

- Ba su kign 16n ma TP.Céan Tho dén nhén vao cudi nam
2008: Cau Can Tha, san bay Tra Néc, cang Cai Cui, nhu mot
“tin lanh” cho TP.Can Tho vé mdt co hdi thuén lgi cho goi von
déu tu, phat trién thuong mai, dich vu, du lich, nhu ciu vé thi
trutng von tién té sé khong ngimg ting lén.

- Lan sbng chia sé von dau t gitia TP.HO Chi Minh —
Long An — dia diu ciia PBSCL dang 12 hién thuc va sé c¢6 énh
huéng 16n dén phat trién ving Béng Thap Mubi va phu can.

- Truc Tién Giang — Bén Tre - Vinh Long — Tra Vinh
ciing dang don co hdi ddu tu phét trién mdi sau khi hoan
thanh cAu Rach Miéu cudi nam 2007 va ciu Can Tho 2008,

- Ving Nam sdng Hau va Pha Quie dang chuén bi ¢6
buée “dot pha” mdi 1am dong lue cho phat trién toan ving,

- Su ndi kél cia nhimg yéu t8 d6 nhu phéic hoa mot vién
canh cho ving DBSCL cat canh. Sy cit cdnh cta kinh t&
khong thé thigu su phét trién thich (ng cta thi trubng tai
chinh — tién t&, trong dé c6 vai trd cha dich vu cho thu@ tai
chinh.

4.2 Nhitng dinh huéng co ban phat trién dich vu
cho thué tai chinh & TP.Céan Tho va PBSCL.

Bam sat moi co hdi dau tf va phat trién kinh t& cha
TP.Can Tho va toan viing dé thigt 1ap chinh sach phat trién va
md rong mang luéi hoat dong cho thué tai chinh tuong (mg.

- Tang cutmg huy dong von tai dia phuong va m& rong
ddi téc cho thué tai chinh trong ving bing cach “dai chiing
hoéa” thii tuc cho vay va giam lai sudt dau vao, dam béo higu
qua trong kinh doanh.

- Coi doanh nghiép nhd va viia la mot doi tac chién luge
trong hoat dong cho thué tai chinh trong ving.

- Phong ngita i ro ¢ miic thap nhét trong quan he cho
thué tai chinh va x( 1y kip thoi cdce rii ro phat sinh bao dam
an toan va hiéu qua trong kinh doanh.

- Xay dung chi@n luge phat trién ngudn nhan lue d4p tng
nhu cu ngay cang cao vé mit nghigp vu ciing v&i md rong hé
thong cho thué tai chinh trong ving.

4.3 Cac gidi phap chit yéu nang cao higu qua hoat
dopng cho thué tai chinh o TP.Céan Tho vi PBSCL.

- Nang cao ngudn von huy dong tai dia phuong véi toe do
tang hang nam tif 10 — 15 % dé dap dng nhu cAu ngay cang
tang cua dich vu cho thué tai chinh.
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- Tang du no lanh manh vé cho thu? tai chinh hang nam
tif tir 15 — 20 %.

- Cling ¢@ chat lugng nghiép vu cho thud tai chinh, kéo ng
xAu xubng con 4 — 5 % hang nam véi c4e bidn phép linh hoat.

- Thu héi lai suat hang nam dat t5i thidu 95% dé tang
vong quay ctia von cho thug.

- Ap dung céc bign phéap hitu hitu dé mé rong ddi tuong
cho thué la doanh nghigp nho va vita, dac bigt doi véi dau tu
hién dai héa cong nghé, thiét bi cho cong nghg ché bién nong,
thiy, hai san va hang xuat khau. Day la mot khau quan trong
dé gbp phan tang truémg kinh t& cia TP.Can Tha va PBSCL,
dong th¥i cing 14 yéu t§ quan trong dé phat trién bén vimg
dich vu cho thu@ tai chinh trong viing.

- M& riing mang lugi cho thué tai chinh, théng qua céc 5
chiic nhan Gy théc, nhim ndm bit thong tin linh hoat cho
vige khai théc 8t nhit cdc khach hang tiém nang, han ché
rii ro, tang cubng hidu qua dau tu

- Hoan thién phuong phéap quang céo, Liép thi khach
hang tao ddi tac lau bén, bang nhiéu hinh thiic phong phi va
stf dung cac bign phap truyén théng thich hop.

4.4 Cac bign phap hé trg

- Kién nghi céc co quan c¢6 thim quyén diéu chinh thich
ling cAc van ban phap quy vé viéc thu hoi, xi 1y tai san cho
thué mdt cAch nhanh chéng va ¢6 hieu luc hon.

- Nang quyén han ctia cdc chi nhanh cho thué tai chinh
van hanh theo quy dinh vé& mét nghigp vu cho thué tai chinh
nhu chic niang cla céc cong ty.

- Nang cao chat lugng ngudn nhan lye, trude hét la hoc
tap kinh nghiém ctia c4c cong ty manh ¢ TP.HCM; mat khéc
ap dung viée tai dao tao bdi dutng nghigp vu quan 1y theo
dinh k¥.

- Tin hoe héa toan bd hé théng cho thué tai chinh trong
nganh, viing va trong méi quan h@ vdi cdc cong ty cho thud tai
chinh trong toan quoc.

5. Két luan

Hoat dong cho thué tai chinh ¢ TP.Can Tho va PBSCL
con rat non tré. Su van hanh cta né con nhitu bude thang
tram bdi nhiing nguyén nhan chii quan va khich quan. Song
can khang dinh, day Ia mot dich vu ¢6 nhiéu lgi thé trong co
ch@ kinh t& thi trutmg va xu th& hdi nhap. TP.Can Tho va
DBSCL dang ditng trudc van hi mdi dé cat canh. Hoat dong
cho thué tai chinh ciing can nidm bét cac co hoi dé nham dap
(ing nhu cau cung (g vin, ding thoi ciing viia tao didu kién
dé phat tritn manh vé nghi¢p vy, vifa mé rong hé théng, tao
thé cho su phat trién bén vitng ¢ ving kinh t& nhidu tiém
ning nay =
Tal ligu tham khéo (*)
Bao cdo hoat déng kinh doanh nam 2006 clia chi nhanh Cén Tho - Céng ty cho
thué Tai chinh |1,
Bao cao sd két trién khai thyc hign NQ 45 = NQTW ciia Ba Chinh tri (Khéa 1X)
clia Thanh Oy Can Tho (s6 75— BC - TU)

Cidc tap chi Phat trién Kinh t&
Tap chi Ngan hang nam 2005 - 2006
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Nhiing ndi dung ké toan
lién quan dén cac cong ty
phat hanh trai phiéu phat
sinh chiét khau va phu trdi

Thac si TRAN QUOC THINH

Chue‘in muc Chi phi di vay (VAS 16) ban hanh theo
quyét dinh 165 ngay 31 thiang 12 nam 2002 trinh bay
nhiing nji dung ké todn lién quan dén chi phi di vay,
biing viéc phdt hanh trdi phidu trong dé ph4t sinh chiét
khau va phu trgi. Trén tinh than d6, Thong tu
105.2003.TT-BTC ngay 04 thang 11 nam 2003 da huéng
dan nhimg ndi dung ké todn chi phi di vay trong truing
hgp phat hanh trdi phidu cong ty trong dé ¢é dé cap dén
phuong phép tinh lai sudt thuc t& va phuong phdp duing
thiang dé phéan bé chidt khau hodc phu trdi trdi phicu.
Tuy nhién, thong tu mdi chi dimg lai nhitng noi dung
khdi qudt, chua hudng ddn mét cach cu thé, chi tidl vé
phuong phép tinh va hach toan. Do day la van dé kh4
mdi mé nén da tao khong it kho khan cho cde cong ty khi
phat hanh trdi phiéu, ddc biét 1a phuong phép tinh va
hach todn lai sut thuc t&. Diéu nay néu khang duge gidi
quy&t mot cdch triét dé sé 4nh hudng thong tin trén bdo
cdo tai chinh cta cdc cong ty (khoan muc chi phi lai vay
trén béo cdo két qud hoat dong kinh doanh va khodn ng
phai trd trén bang can d6i k& todn). Trude thuc 1& trén,
xin minh hoa hai phuong phdp tinh va hach todn ké
todn lién quan dén lai sudt hién hanh, chiét khau, phu
troi trong viée phat hanh trai phicu cua cdc cong ty gép
phan hoan thién hé théng cong tac k& todn chung.

Phuong phép k& todn lién quan dén phat hanh trai
phiéu phdt sinh chiét khau va phu trdi

Mot trdi phi¢u ¢6 thai han 3 nam, gid tri khi ddo
han la 500.000 VND, 1ai suat trdi phiéu la 8%.nam, lai
trd mot ndm mot 1an vao ngay 31.12. Trai phidu duge
phat hanh vao ngay 01.01.2001.

- Gid cua trdi phiéu

+ Né&u lai suat thi truéng vao ngay 01.01.2001 1a
10% nam, trai phiéu sé cé gid ban la 4175.132 VND (do
lai suat thi trudng cao hon lai suit ghi trén trdi phidu).
Nhu vay phat sinh chiét khau trai phidu la 24.867
(500.000 — 475.132).

+ Néulai suat thi trudng vao ngay 01.01.2001 1a 6%
nam thi trai phi€u sé ¢6 gid ban 1a 526.730 VND. Nhu
vay phu trdi trdi phidu phdt sinh 1a 26.730 (526.730-
500.000).

- Chi phi tién 14i vao ngay tinh 1ai (31.12)

Chi phi tién lai danh nghia = 500.000 * 8% = 40.000
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