Gia tang xua't khdu dé gidm thicu hut cdn can thuong
mai va cdn cin thanh todn la mot trong nhiing gidi phap
ma cdc nude Chau A va khu vuc rdt quan tdm nhim ché
ngu va sém thodt ra khéi cuge khiing hodng hién nay. Cé
rat nhiéu gidi phdp khdc nhau nhu chinh sdch thug uy dai
xudt kh&u, chuyén dich co cau kinh t& theo huéng gia tang
stc canh tranh trén thi truong quéc t&, dp dung chinh
sdch ty gid thich hop, 4p dung cdc cong cu tai trg .. nham
thic day xut khdu. O day chiing t6i xin gi6i thiéu hai
cbng cu tai trg xudt khau con rat mdi mé vdi Viét Nam, dé
la thuan nhan ngan hang va bao thanh todn, nham giup
ban doc ¢6 dip tim hidu thém vé cdc cong cu tai trg xuat
kh&u, :
1. Thué@n nhén cia ngan hang (bankers' acceptances)

Thuén nhén cia ngan hang déng mot vai trd rat quan
trong trong mau dich qudc t& trong nhidu the ky qua. Bing
viéc chdp nhan hsi phigu, ngan hang cam két chi tra vo
diéu kién cho ngudi thu hudng mot sd tién da xdc dinh
truGe vao mot ngay nhat dinh. Nhg vdy ngan hang da
thay the mgt khoan ng ctia ngudi mua bing mot khoan tin
dung ngan hang va tao ra mot cong cu c6 thé thuong lugng
tu do trong giao dich, d6 1a thuan nhén clia ngdn hang hay
néi van tat 1a thuin nhan. Du6i day s& xem xét chi tiét
hon qué trinh tao ra cong cu nay nhu thé nao.

Tao lap mot thusn nhan: V& co ban, mot giao dich
thudn nhén duge tao 14p va mé td nhu trén hinh vé dugi
day.
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------------- Qui trinh trudc khi tao thusn nhan
Qui trinh sau khi tao thudn nhn
Trong dé:

(1) Nha nhép khdu dit hang

(2) Nha nhap khdu dé nghi ngan hang ph&t hanh L/C
cho nha xudt khdu thy hugng

(3) Ngan hang phuc vu nha nh4p kh4u ph4t hanh va
chuyén L/C sang ngan hang théng béo

(4) Ngan hang théng bdo thong bdo L/C cho nha xust

kh&u biét

(5) Nha xudt khéu giao hang

(6) Nha xuat khdu 14p b chitng tit hang héa va chitng
tir thanh todn nép vao ngan hang dé dugc thanh todn

(7) Ngan hang thong b4o chuyén chiing tif sang ngan
hang phat hanh L/C

(8) Ngan hang mé L/C chdp nhén héi phiéu do nha
xudt khau ky phat, chuyén tién thanh todn cho nha xust
khé&u va réi mot thudn nhén duge tao ra

(9) Ngan hang phuc vu nha xudt kh&u ghi ¢6 va béo c6
cho nha xuit khau

(10) Ngan hang phat hanh L/C trao chiing tir dé nha
nhap khdu nhan hang

(11) Ngan hang phat hanh L/C b4n thudn nhén ra thi
trugng tién té

(12) Ngan hang phét hanh L/C nhan tién thanh todn
tlf thi trudng tién te

(13) Nha nhap khéu thanh todn L/C cho ngan hang
phat hanh khi dén han"

(14) Nha ddu tu trén thi trudng tién t& xust trinh
thuin nhén dé yéu cdu ngan hang thanh  todn khi dén
han

(15) Ngan hang phét hanh thanh to4n cho nha dau tur
trén thi trudng tién té.

Mot nha nhép khdu c6 nhu ciu tim kigm ngudn tai
trg nhap khau cho dén khi hang nhap khiu dugc bdn ra
trén thi trudng. N&u nha nhap khiu kho ng cé méi quan hé
gan giii va khong thé nhan duge su tai tro tit nha xuat
khau thi nha nhap kh4u ¢6 thé tim kigm ngudn tai trg tir
ngan hang théng qua hinh thie thudn nhan. Theo hgp
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dong thuén nhén, nha nhap khiu s& yéu cau ngéan hang
phét hanh mét L/C cho phép nha xudt khau ky ph4t cho
ngan hang mét hdi phigu 6 ky han dé thanh toan, Trén
co s¢ d6, nha xuat khiu sé giao hang, sau do lap va xuat
trinh hdi phi€u va by chimg tir hang héa cho ngan hang
phuc vu nha xudt khau. Ngan hang phuc vu nha xudt khau
$& chuyén hdi phiéu va ching tit dén ngén hang phuc vu
nha nhap khdu. Ngin hang phuc vu nha nhap khau chap
nhan héi phiéu, va réi, mdt thudn nhén duge tao lap.

Nhing diéu khodn vé tai trg thuin nhan: Vé thoi
han, cdc thuin nhan c6 thé c6 thoi han ia 30; 90 hodc 180
ngay, phé bi€n nhat 1a 90 ngay. Péi véi nha dau tu, thuin
nhén 14 mdt sy thay thé rat gin gai véi ching nhan ky
théc (Certificates of Deposit — CDs). Do vay, thudn nhan
duge giao dich ¢ 1i sudt rat gdn véi lai suat cia cdc CDs.
Tuy nhién, lai su&t thi trudng chua phan 4nh ding hét chi
phi clia thudn nhéan bdi vi né con tuy thude vao phi giao
dich va hoa hdng chdp nhan héi phi&u. Phi nay khéc nhau
tay thudc vao thoi han cia héi phidu va uy tin ciia nha
nhéap khdu, nhung trung binh khodng 1%/ nam. N goai ra
ngin hang cdn nhan phi mé L/C va lgi nhuan tir chénh
léch gitia gid bdn va gid mua thuan nhén.

Vao ngay thudn nhén dén han, bat et ngudi nao sé
hitu hgp phdp thuan nhdn déu ¢é quyén yéu cdu ngan hang
trd cho minh mot 6 tién nhu da ghi trén hdi phisu. Chi s¢
hitu thudn nhén cling ¢6 quyén doi tién ngudi ky hdu sau
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cung trong truong hgp nha nhap kh&u khong tra hoac
khong dd kha nang chi trd thuan nhan khi dén han. Diéu
nay khién cho thuan nhén cé thé tdch biét khéi cdc tranh
chap giao dich thuong mai c6 thé phat sinh gitta nha nhap
hiu va nha xudt khdu. Nhg vay, nd 1am gia tang mot
cich dang ké kha nang thi truong hay cat giam rui ro cua
thudn nhan. R
Panh gia chi phi cta tai trg thuan nhéan: bé dé dang
hiéu viéc ddnh gid chi phi cia hinh thic tai trg bang thudn
nhan, dudi day xin 1dy vi du nhu sau. Gia st ring Jai sudt
chiat khau trén mot thuan nhan tri gid 100.000USD trong
thai han 90 ngay la 9,8%/ ndm va phi chap nhén 1a 2%/
nim. Néu nha xuat khiu lya chon gilf thudn nhan cho t6i
khi d&n han thi nha xuat khau s& nhan dugc mgt 6 tien
bing ménh gid cia thudn nhan trd di phi ch&p nhan:

Ménh gia cia thudn nhéan $100.000
Trit 2% hoa héng chip nhan trong thoi han 90 ngay - 500
S tién nha xuat khau nhan duge sau 90 ngay $ 99,500

Né&u khéng mudn gilt, nha xuat khéu c6 thé ban
thuan nhan ¢ gid chiét khau trong thoi han 3 thang
14 9,8%/4 = 2,45% va nhan ngay lap tdc s6 tién nhu
sau

Ménh gid cua thuan nhan $100.000
Trit hoa héng chip nhan 2%/mam trong thoi han 90 ngay

(100.000x2% x3/12) 500
Trit di 2.45% chiét khau trong thai han 90 ngay 2.450
S tién nha xuat khau nhan duge ngay $97.050

Van dé dit ra la nha xuat kh&u nén chiét khiu
hay giif thuan nhan cho dén han? Tra loi cAu hdi nay
chiing ta can biét thém chi phi co hoi ciia nha xuat
khiu. Gi4 st ring néu c6 tién ngay bay gio nha xuat
Kkh&u c6 thé kiém lgi nhuan 1a 10,2% trén s6 tién dé.
Hién gia chi phi co hoi cia nha xuat khau la
$99.500/ (1 + 0,102/4) = $97.025,8. Trong trudng hop
nay nha xuat kh&u nén ban thuan nhan.

2. Bao thanh toan (factoring)

Bao thanh toan 1a mot hinh thic tai trg xudt khau
bing cach mua lai cdc khodn phai thu ciia nha xuat khau.
T4 chiic ding ra mua cdc khoan phai thu nay, goi la factor,
thutng la cdc ngan hang hay cong ty tai chinh. Nha factor
ding ra mua céc khodn phai thunén cdc nha xudt khau cé
thé ddy nhanh téc do chuyén héa cdc khodn phai thu
thanh tién. Phan 16n cac hoat dong bao thanh todn déu
thue hién trén co s6 mién truy doi va khi Ay factor phdi
chiu dung tat ca nhiing rai ro bdn chiu, rai ro chinh tri
ngoai, tri rui ro lién quan dén cdc mau thudn phdt sinh
gifia cdc bén giao dich.

Hoat dgng bao thanh todn ngay cang trd thanh mot
phuong tién tai trg mau dich phd bién. Ngay nay tong gia
tri tai trg mau dich thong qua hinh thdc bao thanh todn
uéc chimg trén 10 ty USD. Bang viéc sit dung nghiép vu
bao thanh todn, mot cong ty c6 thé chic chin ring nhing
didu khodn thanh todn dua ra la pht hgp véi tap qudn dia
phudng va c6 kha néng canh tranh. Ching han, nha xudt
khau ¢6 thé dé nghi véi khdch hang nhap khau hinh thic
thanh todn dé dang hon thay vi yéu cAu md tin dung thu
v6i nhitng didu khodn nghiém ngat bdi vi khi d6 factor
chiu dung rui ro thay cho nha xudt khau. Ngay ca trong
truong hgp nha xuat khau khong chon bao thanh todn
hoac khong ban duge khoan phai thu, nha xudt khdu cing
¢6 thé sit dung nhitng thong tin do factor cung cdp dé ddnh
gia mic d6 uy tin cha khdch hang nhap khau.
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Msc di vé danh nghia, cdc factor xem chi phi
bao thanh to4n nhu 1a phi cung cap dich vu nhung chi phi
nay thuong kha cao. Phi bao thanh todn cho nha xudt
Kkhé&u thuong duge quyét dinh dya trén co so ting cong Ly
cé biét va c6 quan hé dén (1) doanh thu hang nam (thudng
thuong t61 thiéu khodng chiing 500.000 dén 1.000.000
USD), (2) tri gid trung binh cua mbi héa don, (3) su tin

. nhiém vao khoan phai thu va (4) nhing didu khodn

thuong mai thda thuan. Néi chung phi bao thanh todn udc
chirng tit 1,75% dén 2% doanh so ban. ]

Péanh gia chi phi bao thanh toan: Gid sir rang mot
factor sé mua mot khodn phdi thu cia nha xudt khiu ¢
miec chiét khau 2,56% mot thang. Ngoai ra factor con tinh
thém 1,75% phi cho viéc tai trg mién truy doi. Néu nha
xuit khdu quyét dinh ban khodn phai thu thoi han 90
ngay tri gid 100.000 USD theo hinh thitc mién truy doi thi
nha xuat khau nhan duge:

Ménh gia eia khoan phai thu $100.000
Trir 1,75% phi mién truy doi (1750)
Trit 2.5% phi bao thanh todn hang thang

{100.000x2 5%/thangx 3 thang) (7500)
$§ tién nha xuat khau nhan duge $90750

V6i nhitng chi phi trén day néu qui ra lai sudt
ndm, nha xust khiu phai chiu dung chi phi bao
thanh to4n 1a [(2,5%/ thang x3) + 1,75] x 4 = 37%/
nim. Mic di chi phi cao nhu vay nhung bao thanh
toAn van c6 thé hap dan duge mot s6 cong ty vi mot
1y do co ban sau day: chi phi chiu dung rui ro thanh
toan ciia khoan phai thu ¢6 thé ha thap déng ké déi
v6i factor hon 14 d6i v6i nha nhap khau. DPiéu nay
xudt phat tit hai can nguyén:

The nhat 14 factor nam chdc nhimg thong tin vé nha
nhap khau, do d6, nim chac kha ning thu héi khodn phai
thu hon nha xuat khéu

Thd hai 1 nhd t6 chde mot danh muc cdc khodn phai
thu da dang factor ¢6 thé loai b rii ro ctia vai khoan phéi
thu.

N6i chung hinh thie tai trg bao thanh todn nhu trinh
bay trén day thuong hitu ich va cd 1gi nhat cho (1) nhitng
nha xuit khéu khong thudmg xuyén, (2) nhiing nha xuat
kh&u c6 céc khoan phdi thu nidm rdi rdc vé mat dia ly.
Trong nhiing tinh huéng nhu vay rat khé khén va ton kém
néu thye hién qui trinh thu hdi khodn phdi thu mot cdch
riéng 1é. Do vdy bao thanh todn thich hop d6i véi cdc nha
xuat khau nay. Ngoai ra, nhé bao thanh todn nha xudt
khdu nhan ngay duge tién thu bdn hang nén trdnh duyc
riti ro ty gid trong trudng hop déng tién phai thu xudng gid
so vdi ndi té.

Forfaiting — Mt hinh thitc bao thanh todn dac biét:
Forfaiting 1a mot k¥ thudt bao thanh todn diac bigt thugng
dugc st dung trong truomng hgp rii ro rat 16n vé thanh
toan. Forfaiting la chiét khau khodn phai thu trung han tir
xuit khdu duge tinh béng nhing ddng tién tu do chuyén
a6i nhu dollar My, franc Thuy S1, hay mark Dic ¢ mgt ty
16 chiét khau nhat dinh. Ky thudt nay thuong dugc su
dung trong truong hgp xudt khau tu liéu san xudt véi thai
han 5 ndm, trd gop dan sdu thdng mot 14n, va vdildi sudt
chiét khau co dinh cao hon lai sudt huy dong von trong
nude 141,25%. .

Forfaiting ddc biét pho bién ¢ Tay Au (nhat la Thuy
Si va Ao) va phén 16n cdc nha forfaiting la nhing don vi
tryc thude cdc ngan hang qudc té 16n nhu Credit Suisse.
Ngoai nghiép vu forfaiting, cdc don vi nay con cung cAp su
trg gitp vé cdc van dé quan tri va thu hoi tién ban hang ®





