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Céc sO tién xudt siéu va dau tu la
nhitng s6 tién “ c6 tiém luc manh®, vi
ching tao thita so6 nhan gia toc phat
trién kinh t&. Nguge lai, cdc so tién
nhép siéu va bai tu, hoan tra lai cho
ngan hang la nhing s6 tién tao thita
s0 nhan gay dinh tr¢ kinh te. Diéu
nay c6 thé kiém tra qua viéc nghién
cttu kinh t& Viét Nam tir 1985 dén
nay.
I. NGUYEN LY THUA SO NHAN

Gid thuyét ring Viét Nam xuat
siéu duge 1 ty USD, hay mot s6 tién
phu tri 1 ty USD duge tung ra dé dau
tu, Cdc ngutri xudt khdu nhan duge 1
ty USD, nhung ho khéong gid trong
quy cua ho s6 1 ty USD nay, ma phai
dem dén thi trudng ngoai té bdn 1 ty
USD, d6i ldy tién Viet Nam dé tra
cho cde nha cung cdp thuy san, tom,
hat diéu.... vA cing dé dang nhan
thay ring nhitng ngudri nay khang git
tién mit trong nha, ma bo ra mua
sim phan bén, tau thuyén ddnh c4,
mua luong thue, thue phdm, v.v... Dén
lugt nhiing nguoi nay cing khong giir
tién, ma tung tién ra tiéu dung....
Thanh thd 1 ty USD xuat siéu tién
khéi quay vong, khéng phai la 1 lan,
ma 1a 3 -4 -5 lan, mdi Ian tao thém
ra thu nhap, luong 1ai, 151, lam ting
thém GDP... Nhu vay, mot ty USD
xuit siéu tao ra dén 3-4-5 ty USD thu
nhép, diéu nay duoc goi la tac dung
thifa s6 nhan tao phén vinh kinh té.

Tuong tu nhu trén, 1 USD d4u tu
cing tao tac dung thita s6 nhan phén
vinh kinh t&, dic biét 1a khi dau tu
duge thue hién v6i mdy, vat tu san
xuat ¢ Viét Nam. Thi du nhu 1 ty USD
duge tung ra déng cdc tau danh c4
vién duyén, don dit hang tau ddnh
cd duge trao cho cde nha may déng
tau Viet Nam, thue hién véi sdt thép
Vigt Nam. T4t nhién, cdc nha may
déng tau khong giit 1 ty USD trén,

2 PHAT TRIEN KINH TE

ma tung tién ra muén nhén cong, mua
sdt thép dé déng tau, nhing xi nghiép
san xuat sat Viét Nam nhan duge don
mua sit thép sé lam viéc ngay dém,
cdc nhan cong c6é viéc lam sé lanh
nhiéu luong hon, tung tién mua tréi
cay, ga vit an dé cé sic lam viéc....
Tém lai, 1 t§ USD déu tu sé tao thu
nhép khéng phdi la 1 ty USD, ma la
3,4,6 ty USD thu nhdp do tdc dung
thifa s6 nhén cta cdc s6 tién ddu tu,
dic bigt khi diu tu biing mdy, vat tu
sdn xudt trong nue. Con dau tu bing
mdy, vit tv mua ¢ nuGc ngoai, tdc
dung thifa s8 nhan giéi han chi trong
phén tién luong nhan cong Viét Nam
nhan duge tif nhitng ngusi dau tu.
Tdc dung cia thita s6 nhéan bai
tu, giam phat va nhap siéu duge suy
tit cach nguge lai. Gia thuyét Viét
Nam nhép siéu 1 ty USD. Lé di
nhién, nguéi mua hang nudc ngoai
phdi bé tién Viét Nam ra dé tra cho
nguti nhép khau. Nguvi nhap khiu
khong giit tién ban hang nhap khiu,
ma dem dén ngan hang mua USD
thanh todn cdc L/C trd chim mua
hang nudc ngoai. Nhu vay, mot sd
tién duge thu hit vao ngan hang. Mot
phdn mii lyc ctia ngudi dan bi triét
tiéu. Lé ra, néu 1 ty USD d6 cdon tdn
tai trong luu thong, thi né da tao ra
madi luc mua luong thue, thue phim
ndi, tang thu nhap cho néng dan. Pén
lugt ngudi néng dan cé tign sé mua
phan bén, hang céng nghiép v.v...
Nhung nhiing chu ky tién xoay nhiéu
vong nay khéng xdy ra nifa, vi dong
USD da dgi nén roi Viét Nam khong
trd lai (nhap siéu -> phdi trd tién cho
ngudi nude ngoai ). Do dé, khang phai
Viét Nam chi mat tiéu so tién 1 ty
USD khi nhap siéu 1 ty USD, ma la

'3-4-5 ty USD do déng tién khong con

xoay vAn tao cong dn viée lam cho
nhin cong, nong dian trong nudec.
Tuong ty nhu trén, mdi 1dn nha diu

tu dem tién vay trd cho ngin hang,
¥y ra 1 qia trinh gidm phdt va gidm
thu nhap duge nhan lén boi lan. Do
vay x4y ra tdc dung thira s6 nhan tao
dinh tré cho nén kinh t& qudc gia.

Trong 1 théi diém nhat dinh,
luon ludn xdy ra qia trinh xudt khau,
diu tu tao tdc dung thira s§ nhén
phén vinh kinh t&, va ciing x4y ra qda
trinh ngudi diu tu dem tién trd cho
ngan hang hay ngudi nhap khdu gom
ti%n Viét Nam mua USD tra cho nha
xuit khdu nudc ngoai. Hai tdc dung
thira s nhan gay phon vinh va dinh
tré trén day - gia thuyét ring Xuidt =
Nhap, PAu tu = Tién ngudi ddu tu
hodn vén vay ngan hang, thi tdc dung
thita s6 nhan khéng xay ra. Nhung
trong trudng hop xudt siéu va dau tu
tdng vot, mdt qua trinh lam phat va
phén vinh x4y ra. Nguge lai, truéng
hgp dau tu bi chung lai hay nhap siéu
tdng vot, XAy ra qua trinh gidm pha4t
va dinh tré kinh té. DPiéu nay duge
kiém tra khi nghién citu kinh t& Viét
Nam trong 12 nim qua.
IIl. UNG DUNG LY THUYET THUA SO
NHAN GIAI THICH MOT SO SU KIEN
KINH TE VIET NAM

Vao gitta thap nién 80, & Viét
Nam xdy ra mét gda trinh ting
nhanh xudt khiu do ty gid dugc &n
dinh mét cdch thuc t& hon. Ty gid van
dugc duy tri ¢ mitc thap, nhung ngudi
xuélt khdu duge sit dung 80% sé thu
ngoai t8 xudt khdu dé nhap khau
hang nude ngoai, con s 20% con lai
chi dugc ngin hang mua theo ty gid
chinh thie. S6 20% nay chi l1a 1 bach
phéan nhé so vdi s6 80% do dé dong
USD xué't khdu cho khu vue USD duge
coi nhu tha néi. Piéu nay tao diéu
kién cho cdc ngudi xuat khau sang
khu vue USD thue hién siéu lgi nhuan
vi liie bay gi¢ hang tiéu diung cao cap
nhu TV mau, xe gin mdy v.v... rat
khan hig€m, trong khi cdc hang thiy



sédn, va nong sidn trong nude, do
khong xudt khAu nén gid rat thap.
Ngudi xuit khau thue hién duge siéu
lgi nhuén khi thu mua tiéu, diéu, tom
v.v... vGi gid ré va bdn ra nude ngoai
v6i gid cao, va khi nhdp khau TV
mau, xe gin may v.v.. dem vé ban

~ cho thi trudng noi dia lac bdy giv rat
- khan hiém cdc hang nay, thuc hién
" duge siéu lgi nhuan lan tha 2. Xuat

khéu ting vot kéo theo phdn vinh

. trong nganh thiy sdn, nganh trong

tiéu, diéu ca phé v.v... Cung ldc, Lién
X6 cii gigp Viet Nam thuc hién cdc
chuong trinh ddu tu Dau khi Viét X9,
Hoa Binh, Tri An, Bim Son, tréng
méi gan 200.000 ha cao su, ciu Thang
Long, nhiét dién Pha Lai. Thuy Dién
gitp Viét Nam xay nha mdy xi mdng
Hoang Thach. Cac chuong trinh dau
tu nay ¢6 quy mé lén chua tiing thay
o Viét Nam. Tuy Lién X cu gitp may,
nhung Viét Nam phdi phat hanh
thém tién dé mua vat tu trong nude
va tra luong cho nhiéu trdm ngan
cong nhén lam viéc trén cdc cong
trudng xay ldp . Pau tu tir 14 ty dong
nim 1985 tdng 1én 29,9 ty nam 1986,
30,7 ty nam 1987, 33,8 ty nam 1988

- ( gia c6 dinh 1982) hay chiém 8,8 -

9% téng sdn phdm quéc gia TAat
nhién, cdc cong nhan lam viéc trén
cdc cong trudng cung nhu cde xi
nghiép sdn xudt cdc vat tu khong gid
tién mit ma tung ra dé mua luong
thyc, thic phdm, phuong tién sén
xuat v.v... Do d6, dong tién quay nhiéu
vong va tao tdc dung thira s6 nhan.
Téng sdn phdm quéc gia tang trong
cdc ndm nay dén 6-8% /nam va day
12 14n ddu tién tit ngay gidi phéng dat
duge miic tdng trudng cao nhu trén.
béng thoi, Viét Nam ciing thuc hién
duge nhitng budc phat trién ldn: phia
nha nudc hoan thanh cdc cong trinh
Déu khi Viét X, thiy dién Tri An,
Céu Thing long, thiiy dién Hoa Binh,

nhiét dién Pha Lai, xi miang Hoang
Thach, trong méi gan 200.000 ha cac
su, phia nhan dan tréng dugc cdc
vudm tidu, diéu, ca phé, sdn xudt luong
thue, thuc pham, tang vot tir 1987 trd
di.

Tuy nhién, rat tiéc la tir nim
1989 Lien X6 cu cho biét khong thé
tiép tuc vién trg nhu ci. Cdc nam
1989-90-91 khong c6 nhiing chuong
trinh ddu tu noi tiép theo: ty nhu
khéong c6 nha méy loc dau 6 tridu tdn
mbi namd Ving Tau -Ba Ria, dudng
cao 4p Bdc Nam, nha mdy thép 2-3
triéu tdn (nhitng cong trinh nay da
duge Lién X6 cd tru liéu gitp Viét
Nam hoan thanh). Do khoéng cé
nhitng ¢ong trinh dau tu ndi ti€p nén
cdc nam 1988-89-90-91 1A nhitng nim
xdy ra tdc dung thita sd nhan giy
dinh tré, nhip ph4t trién chi con 1,9%
nim 1988, 2,9% nadm 1991.

Nam 1991 bdt ddu nhen nhdm
mét qua trinh ddu tu ph4t trién mai.
Ly do 14 nén kinh t& Viét Nam, qua
cdc nam ddu tu va phat trién 1996-98
da dat duge cac thang bing co cdu vi
mé, nhu xudt khdu xap xi bang nhap
khiu, cdn can dién, xi ming, xang
ddu tam du, can luong thue, thuc
pham ¢6 du nhe chinh sdch tan kinh
t& giao dat cho nong dan. Chi cdn mot
c4i “ hic “ manh, sé tao mot qia trinh
phén thinh méi. C4i “hic” nay do ddu
tu nude ngoai, dau tu nha nude va dau
tu tunhan Viét Nam, déc biét la trong
nganh xdy cit gy nén. Quy mé dau
tu dgt mdi nay lén dén nhiéu ty
USD/nam, manh hon nhiéu so véi cac
nam 1986-88 va dong thoi cing da
dang hon, nhu diu tu trong cdc nganh
khdch san, dulich, giao thong~an tai,
XAy cdt nha d, hang may mic, hang
tiéu dung la nhing lanh vic mdi so
vdi dgt 1986-88 la tdp trung trong
dién, dau khi va mgt s6 nganh gigi
han. Nim 1996, khi c6 ddu higdu diu

tu cha cdc cong ty nudc ngoai, cling
nhu diu tu trong xdy dung cta tu
nhan Viét Nam khung lai, thi dau tu
do cde chinh phi nuée ngoai va co
quan tién t& qudc t& giap, duge goi la
ODA duge dua vao Viét Nam. S6 da
dugce ky két 1én dén 6 ty USD, da gidi
ngan nam 1996 1a 2,4 ti USD, va nam
1997 viéc gidi ngan dugce xic tién
manh thém. Nhiéu dy dn sira chita cdc
duing giao thong, phét trién dién
Phi My va trén song Dong Nai duge
thuc hién vdi tin dung ODA, quy md
nhiéu ty USD trong nam 1997.

Tuy nhién, rat tiéc 1a do ngan
hang duy tri mot ty gid cing, 1am cho
gia hang nhap khau thdp hon nhiéu
so vdi gid hang noi dia (ty nhu 1 kg
dubng Viét Nam gid trén 6.500 déng,
trong khi gid duong nhip chi khodng
4.000 déng /kg, gid sdt thép ngoai ré
hon sdt thép ndi nhiéu trdm ngan
ddng / tan), khién cho tdc dung nhap
siéu xdy ra, vdi quy md cang nim
cang lén. Thdng 10 nam 1996, tai
Quic hoi, nhiéu dai biéu da 1én tiéng
phdn dnh vé& nan nhép siéu, nhung
rat tiéc la khong néu lén nguyén
nhén chinh lam cho nh4p siéu x4y ra:
ty gid cdng, thdp, khién cho hang
ngoai qubc tran vao Viét Nam vdi gid
ré. Do khong tri bénh tir goc ma chi
tri ngon, nén nam 1996 da nhap siéu
4 ty USD, 2 thdng ddu nidm 1997
nhéip sidu 639 trieu USD, cdc mit
hang eé mic nhip khiu ting cao so
véi cung thdi k¥ nim ngodi la xi
méang, phan bén va & tb céc loai, mic
dd tai Qudc Hoi thang 10. 1996 nhieu
dai biéu da phén dng vé vu nhap xi
méng, phan bén qua liéu, Nam 1997,
Viét Nam nhap 2.832.000 tdn phan
cdc loai, gdm 1.467.000 tan uré,
600.000 tan DAP, 450.000 tan NPK
305.000 tdn cdc loai phan khac. Cong
véi 1.300.000 tdn sin xuat trong
nude, tong s6 phan la 4,5 triéu
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tan.Tuy nhién, tiéu thu chi 3,5 triéu
tdn nén con du 1 triéu tdn. Pa du 1
tri¢u tdn phan ma hai thang ddu nim
con tiép tuc nhap thém ! Ly do 1a néu
du va &, 12 phan bén “ ndi “ gid cao
chit phan ngoai gid thap vén thiéu vi
gi4 ré hon. Nhap khdu vita mau cé
hang, vita duge vay von L/C trd cham
nén cdc xi nghiép déu xé6 nhau nhap
khdu. Thi du nhu dudng mia, do cdc
bdo va néng dan phdn anh nén viéc
nhap dudng duge ngin lai, nhung do
gid duong ré, keo mit bdnh Trung
Qudc 6 at tran sang, cdc nha sdn xudt
keo banh mat Tét Viét Nam da dé
khée d& cudi.

Khi nhép siéu xdy ra, nhat la
nhap cdc hang canh tranh véi hang
ngi, tat nhién tdc dung thira s6 nhan
giam ph4t va dinh tré xay ra. Cing
may la trong thai ky nay, diu tu ting
nén tdc dung cua thita s6 nhan dau tu
tao phdn vinh bii lai phan nao tdc
dung thita s6 nhan gidm phdt va nhap
siéu. Gid thuy&t 1a gid tri cGa 2 thita
s0 nhan biing nhau, va cing c6 gid tri
la 3, ching ta c6 bang s6 sau day dién
ta khd sdt thuc cdc bi€n chuyén kinh
t& Viet Nam 1991-96 va 2 thang dau
nam 1997 :

Do thiéu cdc tai lidu chinh xdc
dugc cong bo, nén cdc so trén, mic du
da dua vao cdc sd thong ké chinh thic
dugc biét, song bdng sd chi ¢6 gid tri

Uéc tic dung thita s6 nhén gidm phat nhap siéu va tic dung thita sé nhan diu tu

hoi ¢6 phdn anh vé nhap siéu, nhung
khéng phan anh vé ty gi4, nén ty gid
chi nhich lén déi chit trong cuéi ndm

1a didu ddng ngai vi so v4i cic ndim
truge thi 2 thang Té&t gia tang nhiéu
hon.

Hai thdng Tét ddu nam dugce cde
nha kinh doanh trong nudc goi la
“thdng ci mat” . Thi Bdo Ngin Hang
Xuan Dinh Siu viét vé thi trudng
“thdng ci mat” nhu sau : “.. ho kéu
troi vi € 4m...” Bdo Céng an TP Ho
Chi Minh 19.2.1997 viét : “ti ngudi
sin xuit dén ngudi kinh doanh nim
nay cing cé hoi buén”, Bdo Tubi tré
viét “Nong dan mién T4y &n TEt rat
so sai”, SGGP sé ra dau Xuan viét :
“Sitc mua gidm t 30 dén 50% so vdi
T&t nam ngodi”. TAt cd cdc bdo déu
thong nhat ¢ mot diém 1a sifc mua
gidm. V& mat khoa hoc, c6 thé néi dé
la do tdc dung thita s nhidn nhip
siéu, nhat 14 nhip cdc loai hang ma
ching ta sdn xudt duge va con & dong:
nhu phan bén, sit. hang vai v.v...
hodc dudng mia, khi dubng mia khong
duge phép nhiap thi nhép lau hoic
nhép cdc loai hang c6 chia dudng,
nhu mdt keo.

Qua bdng sb trén, nguyén nhin
clia nguyén nhan 1a ty gid thap lam
tdng sai biét gid ngoai va gid ni. Su
tdng sai biét nay lam cho nhép siéu
cang ndm cang ting.Pén lugt nd,
nhép siéu lam cho cdc xi nghiép trong
nuée khén dén vi khéng bdn duge
hang, khéng déng thué dugc cho nha
nugc, khong tra ng duge
cho ngin hang. Hai
thdng ddu nam, so thu

ngin sdch chi bing 1/2

Chi tiéu 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | Thing1-297 thyi ky cing nam

Gi4 ndi tang hang nam 17.6 52| 131] 127 4.6 2.6/ ngodi. Cdc xi nghiép bi
So v6i nam 1991 100| 117.6| 123.7| 139.9| 1509| 157.7 161.8)| khé khan khong tra
Ty gisa VND/USD 13255| 10550| 10620 11000| 11021| 11025 11350%| duge luong cho cong
So véi nam 1991 100{ 796 80.1 829| 831 831 85.6| nhan, céng nhan thu
Déi ra chi s6 hep viéc mua luong
Gi4 noi tang ( lay tién ) 100 176 237| 399| 509 577 61.8 :?'rc’la th‘-'cgf}l:iﬁm’t;.}“
Ty gia giam 100 -204| -199| -17.1| -161| -161 144] 0 gembar wa dfén iy
Sai bigt so véi gid ngoai 38| 436 57 77| 738 7ag| /23 nban gay dinh 66,
At ¥ Chinh vi 1& d6 SGGP sd

Haiu qta : nhép siéu +40 -890 -900| -2830( -4000 -639 diii nam vidt ' Sie ' Hhaa
GDP VN ( ty USD) ##* 9656 11770 15478 19100 21751 gidm 30-50% so véi
Ty 16 déu tu ** 10%| 13%| 14%| 17%| 20%| 19% ndm qua. Nam 1992, do
Péu tu 1256| 1647| 2631| 3820 4132 *#24750(  xuAt siéu va diu tu, tdc
Diu tu - nhip siéu 1296 757 1781 990 132 111| dung thifa s6 nhin gay
Hé 6 thira s6 nhédn 3 3 3 3 3 3| phén thinh duge ude
Téc dung trén thu nhip 3888| 2571| 5193 2970 398 333| 3.286 ty USD. Ba ndm

Gi4 tai Ngan hang ngoai thiidng TP HB Chi Minh ngay 6.3.97. Cac ngan hang tu gia dat

hdn khoang 200 déng.

** Ngubn : Thdi Bao Ngan Hang 26/12/96

*** Asian Development Outlook, GDP n&m 1995-96 dugc tinh GDP 1994 nhéan cho ty &

phat trién 9.5 céng bé va nhan thém cho ty 18 1én gia tién ta.

**** S6 tam udc.

tuong déi, vi cde s6 thong ké khong
bao gitr chinh xde 100%. DAu sao, c4c
s6 thong ké trén vin mé ta kha dich
xdc tinh hinh kinh t& Viét Nam trong
cAc ndm gan day.

Nguyén nhdn “tao cdc nguyén
nhan” (duge ligt ké & dau bang) 1a ty
gié thap va cing. Thang 10, tuy Quéc
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1996 va 2 thdng ddu ndm 1997, that
ra, sai biét giita gid ndi va gid ngoai
ting thém trong 2 thdng ddu niam
1997 va do sai biét gid ndi rong, nhiap
siéu ti€p tuc ting véi quy md 16n hon
- 639 triéu USD trong 2 thidng diu
nam. Gid noi chi ting 2,6% trong hai
thdng ddu ndm: nha nuée cho ring dé

1993 - 94 - 95 do sai bidt

gid nhdp khidu néi dia

cdn thap, nhap siéu gigi

han, nén tdc dung thira

s0 nhan con 1a trén 2 ty

USD. Nhung ndm 1997,

do nhép siéu lén 4 ty

] _ USD, nén tac dung thita

s0 nhan chi con 398 tridu. Xuat hién
dinh tré kinh t&.

Do d6, viéc c6 mot ty gid thue t&
1a diéu cAn thiét, cang tri hoan viée
cin thiét ndy cang lam cho cdc xi
nghiép va nén kinh t& trong nuéc bi
thiét hai bdy nhigums





