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Tﬁi rdt hoan nghénh Tap chi Phat
trién Kinh t& ra so thdng 10.95 tap
trung vao cht dé kiém ché lam phat.
Qua cdc bai bdo thay ré cdc tdc gia
da di rat sdu vao nhiing diém khic
biét gitta cdc quan diém. D6 1a tin
hiéu rdt ddng mimg vé su déc lap
trong tu duy.

Qua that khi ding truéec nhing
kh4i niém gin nhu nguge nhau, khai
niém nay cho rdng lam phat la hién
tugng tién thira trong luu thong, khai
niém khdc lai cho rdang lam phéat la
su ting gid cd, moi ngudi déu thay
ndy sinh cdu hdi: vay cdi nao ding
cdi nao sai?

T6i nghl rdng muén diung kinh
t& thi truong dé di len CNXH chung
ta khéng cé mot su lua chon nao khéce
la phai ¢6 cdi ddu dé chdt loc ra tir
nhitng quan diém khéc nhau nhiing
gi l1a khoa hoc nhat, chinh xdc nhat
dé tao lap co sé 1y luan viing chie cho
cédc chinh sdch, cdc bude di theo mue
tiéu tot dep nhat ma ta da lua chon.

1 ';rl.rdc hét xin bat dau tif khai niém lam
phat.

Vé mat Iy thuyét:

Muén phan tich xem khéi niém
nao la ding, t6i nghia ring phai trd
vé lich st nhu muén nghién citu con
nguti thi phdi di tif ngudi nguyén
thuy. Tién té diu tién la mot thd
hang héa duge tdch rdi khéi thé gidgi
hang héa dé 1am vat ngang gia chung.
Thit hang héa d6 cudi cling 1a vang vi
vang hoi da cde tinh chat thuan tién
nh&t cho luu thong tién té. D6 la tién
thue v6i nguyén ven gid tri baAn than.

Khi luu théng tién thue khong
thé ¢6 lam phdt vi don gidn la tién
thue c6 gid tri ban than nén khéng
thé in ra vang duge. Cé thé in ra gidy
bac ngan hang - loai tu do dbi ra tién
vang theo ché& do ban vi vang day du
- nhung khéng thé lam phit loai giay
bac ngdn hang nay vi néu c6 lugng
gidy bac thira ra so véi nhu ciu luu
thong ngudi ta sé dem dén ngan hang
doi 1ay tién ddc bang vang. Viéc tu do
déi ra tién ddc béing vang (hay bac)
la tram gdc chit ché nhat dé ngan
con dugng di téi lam phat.

Vi vay khi chuyén sang ché do
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ban vi vang thoi hay ch& dé ban vi
vang hoi dodi, lam phat van xdy ra
vi ngan hang trung uong chi déi cho
nhitng s6 tién tuong duong 124 kg (&
Anh) hay 12,7 kg (¢ Phap). Hay nhu
trong ché do tién té Bretton Woods
ham lugng vang cia déng USD ciing

i

lam phat. ()

Tén trong su that lich st dé,
khdi niém “lam phdt 14 hién tugng
tién gidy ¢ ddy cdc kénh luu théng
(Kt) qua nhiéu so vdi khai tién cin
cho luu thong (Ke)” etia Mdc 1a chudn
xdc nhat. (t6i ¢6 suy nghi c6 1& phai
b6 sung “la hién tugng tién ddu hiéu
it ddy cdc kénh lwu théng”, cho phi
hgp véi viéc phat minh ra cdce loai
tién ghi s0, tién dién td, tién dién
thoai cia thé ky thé 20. Nhung doc
ky lai thdy Méc néi vé quy luat luu
théng tién tin dung khdc véi quy luit
Iutu thong tién gidy toi lai thay diéu
nay chi nén 1a su chdp nhan tam thei,
con phdi nghién ctfu thém).

So sdnh mot cdch khdch quan
gitta hai khdi niém nay ching ta sé
thdy nhitng khdc biét dé cidn nhic
ding sai nhu sau:

Khéi ni¢m lam phat tién dau higu

¢ Phan biét lam phat va thiéu
phat véi:
- Kt=Kc la lam phat
- Kt<Ke a thiéu phat

¢ Coi thiéu phat 14 déi nghich véi lam
phédt va c6 tdc dung nhu suy thoéi
vi cing lam ha gid hang phé bién

o Phan biét tién thuc va tién ddu hiéu

e Pua ra quy luit khéi tién cin cho
luu théng (Ke) do lugng hang héa
va dich vu luu théng quyét dinh,
v6i yéu cu Kt = Ke

Khdi niém lam phdt gid ca
o Khéng phén biét lam phat va thiéu
phat

e Cho thiu phét 14 lam phdt 4m
(gid ha) mic di dinh nghia lam
phdt va ting gid

e Tron ldn tién thuc va tién ddu
hiéu, ¢6 cd lam phét vang

o Khéng dua ra duge quy ludt luu
théng tién té ma chi dua ra dugc
mifc cdu tién té rat dé nhim ldn
véi mife cung tién té vi cing la
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chi duge ddm bdo mot phdn nhod nay
viéc bdn vang ra ¢ hai thi trugng vang
16n London va Zurich réi sau dé chi
doi han ché& cho cdc ngan hang trung
uong cdc nuge. Lam phat van xay ra
day gid vang tif gid chuan 35
USD/troy ounce lén 500 USD va lam
ché dd nay tan ra tir 1972.

Nhung luu thong tién vang lai ¢é
thé dua dén thiéu phat (deflation)
nghia la thiéu tién cho nhu cdu luu
théng hang héa: Kit<Ke . Khi dé tién
khan hiém dén mic 1di suit - cdi gid
mua tién - tdng lén. Thiéu phét xay
ra khi ngan hang phat hanh tién phai
rit bét giay bac luu thong vé theo mie
giam trit kim theo luidt phdt hanh
tién ciia mot sé nude hay don gian khi
mjt tay tu ban tai chinh 16n gdm tién
lai dé gay ra tinh trang thigu gidy bac
ngan hang, ddy lai suat 1&n kigm 1&1,

Lich sii tién té da dién ra nhu
viy ¢ dau thé ky nay va may thé ky
trude nhung truong phdi theo khai
niém “lam phat gia cd” da voi quén
di va cho rdng trong thdi ky luu thong
tién dde bang vang hay bac ciing ¢é

Ré rang khi so sdnh nhu vay
chiing ta thdy ngay nhiimg diém tu
méu thudn clia khdi niém “lam phat
gid cd” khi néi lam phat 1a sy tang
gia phd bién nhung lai nhét thém
khdi niém “lam ph4t 4m” nghia 1a ha
gid. That 14 kho hiéu khi néi tang gid
12 lam ph4t réi lai néi ha gid ciing la
lam phat.

Khédch quan ma néi khdi niém
“lam phdt gid ca” chi c6 ich dai chit
khi né nhide nhé ching ta khang duge
coi thudng nhitng con sét gid khéng
do tién t& gay ra. Nhung bén canh dé
né lai lam cho ching ta lim tudng
rang c6 thé thit chat tién té dé gidi
quyét nhitng con sot gid nhu gid xi
ming diu nim nay.

Vé thie tién:

Khdi niém lam phat tién dau
hiéu gitp ching ta gidi thich nhiing
hién tugng thuc t& ré rang hon.

~ Nam 1989 ching ta ting khoi
tién gidy trong luu théng thém 162%
nhung chi s6 gid cd chi ting tham
34,6%. Cdc ndm sau c6 cdc ty 18 tuong
Ung nhu sau:
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Nam | Tién luu théng | Chi so gid cd
ting thém

1990 T3% 67%

1991 41% 64,7%

1992 65% 17,5%

1993 26% 5,2%

1994 24% | 144%

Véi yéu cau Kt = Ke clia quy luat
khéi tién can cho luu théng ching ta
c6 thé giai thich cdc hién tugng trén
nhu sau:

Nam 1989 khdi lugng hang héa
tran vao nudc ta khi md clra bién gidi
phia Bédc cong véi hai triéu tdn gao
ting thém do duge mua, lugng hang
héa luu théng da ting gadp khoang 2
14n; mit khdc téc do luu théng tién
té da quay tit ma trcmg lam phdt phi
mAa ndm trufc chdm hin lai. Hai yé&u
t0 nay lam Kc ting tuong duong véi
Kt nén lam cho lam phat gidm hin
i 3 con 86 xudng con 34,6%.

Nam 1991, khéi tién luu théng
do nha nudc phat hanh thém chi ting
thém 41% nhung con s6t gid vang va
USD cufi nam da 1am ngudi gl tién
rit hon 1000 ty tién gii tiet kiém sau
khi Ngéin hang nha nudc cong bé ha
1ai suat tir 4% xudng 35%, chi con
béng 1/3 chi s6 gid vang trong con sot
(10 - 11%/théng).

Niam 1992, ¢6 thé 1a su bu triflai
cho ndm 1991 khi tdm Iy rat tién gii
tan bién do gid vang va USD ha
xudng chi con 68,7% va 74% (hay
31,3% va 26%) so vdi thang 12.1991.

Cédc ndm saulam phat ¢ mic mgt
con s va gan mét con s nén khé
phan tich ra nguyén nhan chénh léch
gilta mic téing khoi tién té va chi so
gid cd. Tuy nhién ciing su khdc biét
gitta ndm 1993 va 1994 v§i miic ting
khdi tién t& nhu nhau (26% va 24%)
nhung chi s gid cd khdc nhau lai gitp
ta thdy ra mot van dé khdc. P6 1a ¢6
nhimng nguyén nhan khéng phai tién
té da gép phdn ddy chi sb gid cd 1én
nhu gid ca phé, cao su tdng lén trén
thi trudng thé gidi va tran vao nudc
ta ma ngudi ta goi la nhap khau lam
phdt.

2. Nhu véy la chiing ta da chuyén sang
van dé thi hai la nguyén nhan cda lam
phat

Vé ly thuyét:

Quan diém “lam phét gid ci” cho
moi su ting gi4 déu 14 lam phat nén
da goi hién tugng gid cd ¢ chau Au
ting 4 14n vao th& ky 16 trong thai
ky c6 tén la “Chau bdu cta thé gidi
mdi” 14 diéu ching minh cd cd lam
phdt vang vi thei ky dé nguoi ta tiéu
tién dic bing vang. V& mit khoa hoc
d6 12 mat sai ldm Au tri vi trong khoa
hoc phai ldp di lap lai nhidu l4n mot
thi nghiém mdi ddm c6 k&t ludn. Va
lai lidu c6 thé lap lai lam phat vang
dé tao ra vang khong? Trong cdc mén

khoa hoc khéc nguii ta déu doi héi cé
nhiéu nguoi khéc lip lai cung thi
nghiém d6 va dat két qua ding nhu
vay.

Tuy nhién dé& bédc bé ldp ludn cé
lam phdat vang, Mdc da phai ddy cong
nghién ctu dé phdt hién ra hién
tugng c6 tinh quy luat 14 khai tién hay
vang lam phuong tién tich trd rat
khoi lwu théng véi cdch ndéi hinh
tugng “nhitng bé chda tién tich tri
vifa ding lam kénh tiéu nude, lai via
diung lam kénh tudi nude, vi viy ma
ching khong bao gig 1am ngdp nhiing
kénh luu théng cd”. T6i chua duge doe
mot cudn sach gido khoa nao cia kinh
t& thi trugng néi vé hién tuong nay.
Tdi cho ridng dé l1a tinh chinh xdc
tuyét voi cia Méc trong kinh t& tién
té va lap luin nay da bac bé day tinh
thuy&t phuc diéu tudng tugng cé cd
lam phét vang.

Do sai lam trén, quan diém “lam
phédt-gid cd” cho ring moi nguyén
nhan 1am ting gi4 ca déu giy ra lam
phdt va khong phén van suy righi gi
viéc 14y chi s6 gid tiéu dung (com-
sumer price index - CPI) lam thudc do
lam phat. Con cdc nha khoa hoc khdc
déu dang bén khoan vé viéc nén cai
tién cdch tinh chi s& gid cd thé nao,
diing chi s6 gid ban budén hay bédn 1&
tét hon v.v...trong viéc tinh mitc do
lam phat.

Quan diém “lam phdt 14 tién
thira trong luu thong so véi khoi tién
can cho luu théng” lai ludn luén phan
biét nhiing nguyén nhén tién té gay
lam phét véi cdc nguyén nhéan do tién
té lam tAng gid cd nhu con sot gid xi
méing ddu nidm 1994. Vi vay né da
lam phong ph 1y thuy&t lam phét cho
phi hgp vdi tinh quéc t& cha tién té
hién nay nhu phat hién ra hién tugng
nhép kh&u lam phat, nhu tim cdc doi
sach chéng nan USD héa & cdc nude
dang phét trién hay méi chuyén sang

kinh t& thi truting.

Phan tich cdc loai nguyén nhan
luén luén 14 mdt phuong phap ludn
khoa hoc dé xay dung ly thuyét ding.

Vé thuc tien:

Chinh phi da ky luat Téng cong
ty xi ming va dé ra cdc bién phdp
chit ché dé ngin chin c¢6 hidu qua
khéng cho son sat gid gidy x4y ra vao
dip khai trudng nhu cde ndm truge.
Bo truéng Bo quéc phong My Mac
Namara ciing da tiing tham gia chin
ding con s6t gid nhom bing mét cd
dién thoai baAn nhom du trit cia chinh
phi My. R rang va néu khéng phan
biét hai loai nguyén nhén nay ma cu
18y cdc cong cu diéu tiét tién té dé ha
con 86t gid xi méng (hay gid nhém &
My) chédc chén sé thét bai.

C6 thé ké ra cdc bai hoc lich sit
khéc. Thap nién 70 gid ddu hoa trén
thé gi¢i ting 4 1an nén ddy gia thanh
hau h&t moi hang héa c6 ding nhién
lidu va nguyén lidu tif ddu mo 1én.
Trudng phai “lam phdt gia ca” da cho
ring c6 mot loai lam phat ma nguyén
nhan 1a do chi phi sdn xuat ting va
goi tén 1a “lam phat chi phi ddy”. Vo
phiic cho cdc chinh phd tin tudng vao
ly thuyét nay, dem toan bj cdc cong
cu that chat tién té ra dé chan loai
lam phdt nay lai. Ho da gat hai “suy
thodi” rdi “suy thodi siu sic” sau hai
cti soc dau lita nay. Vi don gidn la gia
thanh tdng 1én 1a gid tri hang héa
ting theo; thdt chat tién té dé kim
khong cho gid bén 1é ting theo tdt sé
day hang loat doanh nghiép vao 16 va
ph4 sén.

Nhu vay tdi cho ring quan diém
“lam phét tién ddu hidu” 1 c¢6 co s6
1y thuyét va thuc tién viing chic hon.
Nhung tdi chi 12 mdt c4 nhdn don 1&
lai thi€u nhiéu tai liéu nghién citu.
Van dé lai phic tap va thue t& lai luén
bién déng 1én trinh dj cao hon®
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