Nhiéu su kién rat cé ¥
nghia di dién ra trong
thdng 5, mot thdng khong
ram ro do khéng c6 cdc hoi
nghi qudc t& hay cdc ban
tong k&t thugng nién clia
céc dinh ché tai chinh quéc
té. D6 1a vige thay doi ¢
gh& Bo truéng ngin khd
My, viée ti gid cia dong
euro nay di xuéng ngang
vdi dong déla.

“S& la mét sy k& nhiém hét
stic kho khan”

Tan Bg truéng ngan
khé My Lawrence Sum-
mers phéat biéu nhu thé khi
vita duge TT My Clinton
gigi thidu vdéi cdc quan
khdch. Khé khan la vi,
theo l¢i éng Summers
“nguii tién nhiém cia toi

mot di sdn “duong” nhu
thé, qua that cong viéc ké
nhiédm cia 6ng Summers,
sao cho gilf duge thanh qua
trén, la rat khé khin, va
cang khé khin hon khi ma
mit trdi cha sy thinh
vugng d6 lai 1a tham thing
trong cdn can ngoai thuong
¢6 thé ti€p tuc va 1én dén
300 ty dola trong ndm nay
ciing nhu gid tri cdc co
phidu trén thi trudng
chiing khodn duge ddnh gid
la qua “néng” - cao hon tri
gid 1& ra 1a thuc dén 20% -
bing c6 la chi s Wall
Street nay da lén dén qud
ngudng 11.000 diém. Mot
thi truong ching khodng
qué “n6ng” sé 1a nguy hiém
néu nhu xay ra bat ci bat
trdc nao. Su tidng trudéng ¢
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bin, khéng phaila ngutida
thue su kinh qua trong thuc
t& kinh doanh tai chinh
nhu 6ng Rubin dé ting la
giam déc tai chinh cia tap
doan Goldman - Sachs. Thé&
nhung, éng Summers lai
duge huéng “gien” kinh t&
hoc cha me 6ng 14 hai nha
kinh t& hoc noi ti€ng, hai
ngudi cdu rujt cta ong la
hai “giai Nobel” kinh t&
(cdc éng Paul Samuelson
va Kenneth Arrow). Cé vé
cdch suy luan dua trén vai
trd cha tai ndng cd nhédn
nay khé xa la trong nhitng
x4 hoi “tap thé” trong dé
tai ndng cd nhén thuing
“chim” sau bic tudng tap
thé. Thé nhung tai ning cd
nhan (trong dé c6 yéu td
gia truyén nhula mjt hanh

ngoai vé kinh t& rdt “khé
chiu”, tuy ring chifc vu cia
ong la Bg trudng ngdn kho.
Nam 1996, tai hoi nghi G7
Denver, dng Summers da
khién nhiéu nha linh dao
chdau Au buc doc khi dng
kéu goi chdu Au hay bat
chudc mé hinh “uu viét" cla
M#, tit bé quan niém “nha
nuéec quan phong” (Etat -
Providence) bao cip tat cé
vé linh vyc an sinh xa hi.
Ong Summers da ting
duge giao nhiém vu “chifa
chdy” cdc “ddm chdy” kinh
t& tai chinh ¢ Mexico nam
1994 va chau A cdc nam
1997 - 1998, va 6ng da dua
ra cdc mdt cach thing ta

nhitng bién phdp khac
nghiét “duy thi truéng” bat
chdp nhiing tén that vé

KINH TE "DUY THI TRUGNG"

VA SU MAT GIA CUA BONG EURO

da vach huéng di ding réi,
comg viée bay gio la gilt
ding huéng dé”. Trong mot
nén kinh té& ma hai tru cgt
chinh 14 B ngan khd va
Cuec du trit lién bang, di sdn
ma cifu Bo trudng ngan khé
Robert Rubin, tdt nhién
cing v6i 6ng Alan
Greenspan (Cuc trudhg du
trit lién bang, trong thuc t&
la Thong déc Ngian hang
trung uong My) dé lai cho
6ng Summers la mot miic
tdng truéng binh quan
ting 3,2%/mam ké tir 1991
va cho ndm 1999 nay sé la
3,3% (theo ugc tinh cua
IMF), dac biét trong quy 1
vifa qua lén dén 4,56%, mic
- do tiéu thu cta dan ching
ting déu 6%/Mmam ching
can phai kich cdu, vén dau
tuting 11%/Mmam, ty 1& that
nghiép chi § mic 4,3% trén
toan qudc (tai mét so tidu
bang con ¢ duéi mic 2%), ti
lé tang luong theo gid
(luong tinh theo sd gio lam
viée) tdng 3,2%/nam, ngin
sdch lién bang tif nidm
ngodi 1an dau tién khéng
hé tham thing (ngudn:
Libération 14.5.1999). Véi
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My, nhu & moi nudc, chi
yéu do cdu ting, ma cdu,
tie sy tiéu thu trong nudc
ting manh trong nhing
nam qua phin nao do niém
tin manh liét cia dan
ching khi diu tu vao thi
truéng ching khodn Wall
Street. Chi s Dow Jones
tdng mot cdch ngoan muc
tit 4.000 diém lén dén
11.000 diém trong vong 8
nim qua vita do sy bén
viing cta cdc thanh qua caa
nén kinh t&, vira do niém
tin tuyét déi cha dan ching
ma dugce kich 1én, sé 1a mot
bdt trdc tiém 4&n. Céc
chuyén gia phéan tich cho
ring, néu nhu xdy ra mét
su ¢b gi, chi s6 Wall Street
@ tut di 20% va lic dé sé 1a
mot tai hoa kinh t& tai
chinh. Trong trach cia tdn
Bo truéng ngin khé Sum-
mers, sé nhdm chic vao
ngay 1.7 t6i, sé la giir duge
niém tin cha ddn ching vao
su thinh vugng dang cd.
Liéu 6ng Summers & ddm
duong duge trong trdch
nay? Cé thé duge cho du
éng Summers, khdc vdi
ngudi tién nhiém, éng Ru-

trang kinh nghiém thuc.

tién bén canh hanh trang
ki&n thic 1y thuyét) lai la
mdt yéu té quan trong
trong nhitng xa h§i “cd
nhan chi nghia” do chinh
cdi tdp qudn chiu tréch
nhiém cd nhén ctia minh,
¢6 khi con 1a mét y&u t6 tao
nén thoi cuje. Ong Rubin
trd thanh gido su dai hoc
Harvard vao nam 28 tudi,
chuyén vién kinh t& trudng
cia WB nam 37 tudi trude
khi tré thanh phu td Bd
trudng ngan khé vao ndm
41 tudi, duge xem la mot tri
thitc khoa béng. Song &
nude My gidi kinh tai lai
khong thién cdm 1dm véi
gidi tri thic khoa bang ma
chi tin vao nhiing ai da
titng ching té trong “hién
trudng” nhu 6ng Rubin.
Viac 6ng Summers lén
ké vi 6ng Rubin cé § nghia
gi? Thodng nhin qua,
chdng thay cé gi “4n nhau”
dén VN. Nhung nhin trong
mot ban co lén hon, sé
thdy nhiing tdc dong c6 thé
¢6. Trude hét, day sé la mot
trong s6 nhing ngudi
hoach dinh chinh sdch dai
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mét xa hoi, duge IMF thé
hién trong nhiing khuyén
cdo d6i 1ay sy clfu gidp cla
IMF. Trong b mdy hanh
phdp My, véi mot Bd
trudng ngan khd rat “duy
thi trudng” nhu 6ng Sum-
mers - mt trong nhing
cdu n6i dé doi cia ong la
“ban tay vo hinh ctia cac thi
trudng con manh hon ca
ban tay 4n gidu cla cédc
chinh phd” ma ghé B§
trudng ngan kho 1a ghé
hang ddu trong linh wvuc
kinh t& tai chinh, cdc bd
trudng khdc ciing sé cing
mdt chidu huéng “duy thi
trudng”, bat chdp cdc hé
qua xd hdi, trong cde
thuong thuyét voi nude
ngoai. D6 sé 1a “mau sic”
cia cdc quan hé kinh té&
Viét - My cung cdc thuong
thuyét vé mot hiép dinh
thuong mai cd mai duge
loan bdo la sap sia ky.
Mét déng euro sé chi cén
bing mot déng ddla?

Nam thdng sau ngay
duge phat hanh véi ty gid
sovdidong dolala: 1 euro=
1,16675 déla, dong euro di
bi mat gid mot cdch chéng



mat, ty gid chi con la: 1
euro = 1,0435 USD hém
27.5 vao cubi phién giao
dich hém 27.5 tai Tokyo
(ngudn: Reuters
27.5.1999). Diéu gi da xdy
ra cho déng euro? Vao dau
thdng 5, trén mot sé bdo
chi, 1y do dugc néu la tai vi
chién tranh ¢ Nam Tu. Cé
thé day 1a mét trong nhiing
1y do kha di: chién tranh
luén lam cho ngudi dan
nhimmg nudc tham chién
ban khodn, bdt tiéu thu,
tifc bét cu, tir dé dan dén
bét cung hay bdt ting
trudng. Néi dén chién
tranh tic néi dén chi phi
ctia chién tranh, thé nhung
tai sao My ciang la nudc
tham chién va 1a nuéc
“déng gép” nhidu nhat cho
vigc tham chién lai vén
ting trucfng trong khi chau
Au ctia déng euro lai bi
gidm ting trugng? Chinh
vi th& ma, mic cho Bj
trudng tai chinh Phéap Do-
minique Strauss Cahn cé
tra 1¥i mdt cach “khéng
thanh that” (“hién chua c6
tdc dong cia chién tranh
vao lic nay"), van c6 thé
tam tra 1&i cau hoi vifa néu:
trong cudc chién tranh
Nam Tu, hau hét vii khi ma
cdc nuée NATO si dung
(mdy bay, bom, héa tién...)
la do My sdn xudt ngoai trif
Anh, Phdp 1a cé duge vél
kiéu mdy bay riéng cia
minh (mdy bay Tornado
cia Anh, Mirage cua
Phép), con thi khéng quan
cdce nude khéc déu st dung
mdy bay My, song ngay ca
mdy bay Mirage cia Phdp
cing sui dung bom dac
ching cia My - thé cho nén
moi ngay qua di vdi tir 600
dén 700 phi vu la bdy nhiéu
vii khi, bd phin thay
thé...do My sdn xuat dugc
sut dgng va cang ting cau
cho nén «cong nghiép quic
phong cia My, cang dong
day tién vao cdc tai khodn
cua cdc cong ty vi khi My,
cang ddy manh ting
truéng ¢ My, mot nude
tham chién, tham chi la
tha linh, nhung vé mat
lanh thé lai cach xa chién
trugng mot cdch “bat kha
xam pham”, trong khi
chién truong ¢ ngay “ctia
ngé” cdc nude chiau Au, 1am
cho ngudi ddn e canh cdnh
lo 4u dam ra han ché tiéu

pha, khi&n gidm ciu, giam
ting trudng. Mat khdc,
mgt chdu Au it von khong
thé bi vdi mét nude My
“truéng von” cd trong céc
chi phi chién tranh lan
trong cdc chi phi ciu trg
nhan dao (800 triéu euro
cliu trg 14 mot gdnh ning
qué ldn daéi véi cde nude
chau Au tham chién). Th&
nhung, gdnh ning chién
tranh chi la mét_trong
nhiing nguyén do dan dén
vide dong euro mat gid.
Con nhiéu 1y do khéc nita.
Ly do trude hét, chinh noi
ti gid: khingén héng trung
uong chau Au an dinh ti gid
déng euro vdo ngay phat
hanh so véi déng déla bing
1,16675 dala, trén co sd
mot bién do bing (£15% so
véi ddng dola thi diéu dé da
la mﬁt tinh todn “chl
quan”, khi ma chéu Au chi
chiém c6 20% tong sdn
lugng thé gidi, khi ma
phan nifa tai nguyén th&
gidi ciing cdc trao déi mau
dich trén the gi¢i déu dugc
tinh todn trén cd sé dong
dola (ngudn: Libération
1.1.1999): “Chad  quan”
trong ¥ nghi muén 1a mot
d()'it.rgngvd’i ddng dola nhu
déng dola vao dau thé ky
da ting la doi trong cia
déng bang Anh - s¢ di dong
dala da noi 1én so vdi dong
bang Anh la do vao thdgi
diém dé, d& quée Anh dang
bat ddu suy thodi, teo nhd
lai, trong khi nude My bt
ddu trd thanh mot cudng
quéc mdi va sau d6 trg
thanh mdt dé qudc méi.
Chinh vi thé ma, ngay tif
ddu thdng 2, khi déng euro
di c¢6 nhing ddu hiéu
xubng gid (1 euro = 1,1313
déla), tham chi ngay cho
dén cudi thang 5, khi dong
euro chi con ddi dugc
1,0435 déla, nhiing nha
lanh dao Ngan hang trung
uong chdu Au van chua can
thiép, mac cho nh&‘ng
mong dgi can thlep cua gidi
d4u tu vao déng euro, vin
c6 nhiing nude chau Au
tham gia khu vye déng
euro, nhu Bi, chéng lai bat
ci bién phap can thiép nao.
Mgt su can thiép sé dugc
dién dich nhu1a nhin nhan
ring déng euro dang lung
lay. Trong khi dé, dong
euro dang trdi ndi cling vdi
nhitng tin dén theo dé

Ngan hang trung udng
chau Au sé can thiép mot
khi ty gia déng euro cham
dén “san” 1 euro = 1 déla.
Cé thé tin ring & ti gid
nay, Ngan héng trung uong
chau Au cudi cling cling s&
phdi can thiép dé nang
déng euro vi 1& nguing 1
euro = 1 déla chinh la
ngudng tdm 1y mang ¥
nghia “danh dy” ma cdc
nuée chiu Au tham gia khu
vife dong euro nhat dinh sé
khong dé cho bi vigt qua vi
1&é mot déng euro nay yéu
hon déng ddla vé ti gid sé
tao ra mot tam 1y rat
khong thuan lqi sé nhéan
chim sau ngay ddng euro.

Ly do thi nhi, trdi véi
nhiing mong t.LrUng ban ddu
rang phén con lai cla thé
iﬂ'l nhat l1a khu vic DPéng

Nga, chau My la tinh sé
tich cue mua vao déng euro
lam trit t& d6i song song
v6i déng dbla, cdc nude nay
dd t6 ra hét sdec de dit.
Trong khi d6, gidi diu tu
lai bi hoa mit bdi sife cdu
khong ngimg & My (ting
5% trong quy IV 1998), s6
lidu nay dugc loan bdo vao
dau quy I nadm 1999, tdc
vao thdi diém dong euro ra
dvi, réi thi nhiing loan bdo
ti 1& tang trudng tai My
tang 4,5% trong quy Inim
1999, da cang bi hoa mit
hon trong khi dé ti 1é tang
truéng chung cia EU e
khéng ngiing duge du bdo
Iui tr 2,8% nam 1998
xuéng con 2% niam 1999
(ngudn: Libération
11.2.1999), cung nhiing tin
dén My sé tidng lii suat,
khién cho tai cdc nudc cé
nén kinh t& dang tréi day
nhu cau mua vao déng déla
cang ting, dan den ti gid
déng euro cang xudng.

Dé&n tuan 12 thit ba cha
thdng 2.1999, tic sau bay
tudn 1& duge ra doi, ti gid
déng euro dia xudng dudi
nguong 1 euro = 1,1 déla

(ngudn: , Libération
24.2.1999). O thoi diém
nay, da c6 thdy thém

nhitng ly do khién déng
euro mat gid. Céc cudc
thuong thuyét bat thanh
trong néi bo EU vé mot
chinh sdch ndéng nghié
chung (cht y&u 1a van dg
trg gid, trg cdp cho néng
ddn) va vé& ngan séch
chung ctia cong dong chau

Au cho thay cdc nuéc chau
Au chua ciing mét nhip vai
nhau trong linh vuc kinh
t&, trong khi niém tin vao
dﬁng euro, dnng tién chung
cia cong déng, dua phﬁn
nao trén tinh nhat tri cia
toan cong dong

Pén cudi  thang
5.1999, tinh hinh cang xdu
hon, khi déng euro da xap
xi nguéng 1 euro = 1 déla,
thi nhilng nha lanh dao
“dau tau” cua chau Au van
14p ling. Thi tuéng Pic
Schroeder, clia dong mark
hdu nhy ludn vitng vang,
tuyén ba “dong euro cb
tiém ndng 1a mjt tién té 6n
dinh”. Pén diy 16 ra mot 1y
do khdc: chinh viéc déng
euro ha gid dang tao thuian
lgi cho hang héa Made in
Europe c6 tinh canh tranh
hon, nhat 1a khi ma cho
dén nay hang héa xudt
khdu ctia chdu Au mdi chi
chiém c6 14% téng sdn
lugng chung cla chau Au.
Mot yé’u to khéc la sy kém
céi ctia nén kinh t& Y buge
chau Au vao ha tudn thang
5.1999 phai dong ¥ dé cho
nude nay nang chi tiéu ha
tham thing ngin sdch
trude kia dn dinh 14 chi 2%
téng san lucrng noi dia nay
lén 2,4% (ngudn: Libéra-
tion 31.5.1999). Nhu trong
mét gidi thi ddu déng doi,
dé bdo vé danh hiéu vé dich
hay vi tri nhi, ba... cla
minh, khi mdt vai thanh
vién khong di hoi sde thi
ddu, thi tAm huy chuong
vang, bac, dong d6 khé ma
béo vé duge, huéng hé la
khi ¢6 thanh vién muén
“bdn do” - ¢ ddy la trudng
hop tdn dung ti gid thap
ctia dong euro dé xuat khéu
ding gidi quydt bai todn

 tdng trudng va cong an

viée lam cia minh.

Cau chuyén vé déng
euro chinh la mét bai todn
khong khé doi véi nhiing
nha xuidt nhdp khdu cia
VN va ciing cho phép nhin
vé mot tuong lai AFTA sdp
thanh hinh: trong cai
chung dé, van ludn cb
nhitng cdi riéng, van dé la
tranh thi cho cdi riéng cla
minh nhu thé ndo ma vin
khong bi cdi chung 1én dn
hay viui dap, nhat la khi
khong phai 1 “d4u tau” ciia
mdt ASEAN -10 =
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