LAM SAO DE PHONG, CHONG RUA TIEN CO HIEU QUA ?

Chdng rua tién va chu trudng tu dohoa
ddng chu chuyén von quoc té

TS. NGUYEN TH| NGOC TRANG

Nhiing bién phap tu do héa cac dong chu chuyén vén
qudc t& néu nhu khéng dat ngang tam va song song véi cac
bién phap chdng rira tién thi khéng loai trif mdt kha nang
that thoat vén dan dén khiing hoang tai chinh va bigén VN tré
thanh mot diém dén méi trén ban dd rlia tién clia cac toi

pham rlia tién quoc té.

Trong pham vi bai vi€t nay chiing
t6i ti€p cdn chi truong chdéng rita
ti€n théng qua Nghi dinh 74 vé
phdng chéng rita tién ma Chinh phu
mdi vita ban hanh va lién hé vin dé
nay dén nhitng gidi phdp tu do héa
cdc dong chu chuyén von qudc 1€,
B&i cdnh cdc thdo ludn c6 lién quan
d&n chid truong ty do héa dong von
qudc & von di c6 ndi dung rit rong
nhung sé dugc chiing 16i gidi han lai
trong pham vi dy thido Phdp I¢nh
ngoai hoi ma NHNN sé& trinh Quéc
hoi thong qua cudi nam 2005.

Bai vi€t nay trude hét dé chp dén
nhiing d6i mdi, duge xem nhut 12 nhing
bude dot phé trong du thio phép Ignh
ngoai hoi vdi céc ndi dung ¢6 lién quan
dén céc giao dich trén tai khoan ving lai,
ti khoan v&n va van dé chdng lai inh
trang dola hda cling vdi nhitng nguy cd
rifa tién phat sinh (¥ nhitng dot pha tio
bao khi Chinh pht bit déen xanh wf do
hoa cic giao dich wrén cdn cin thanh
todn qudc t&. Phin cudi cling 1A mdt s&
d& xuit ndi k&t hai chi truong ctia Chinh
phtt: (1) nhiing djt pha trén thi trutng
ngoai hdi va (2) chong ra tién.

I. Tu do héa cac giao dich vang lai
va nguy co riia tién

Mot trong nhiing cii cach trigt dé
nhat trong dy thédo Phép 1énh ngoai hoi
c6 lién quan dén giao dich vang lai la
viin dé& don giin hoa cdc thi tyc ¢ip gidy
phép mua chuy&n ngoai (¢ ra nuc ngoai
clia ¢4 nhan, Theo d6 ngudi c i s&
dugc phép wrdo hon nita trong viée mua,
chuyén ngoai & ra nudc ngoai. Boi vdi
ngudi khong cu trd va ngudi cur i la
ngudi nude ngoai cd ngoai 1€ widng Gng
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¢6 cdc ngudn thu hgp phip h"mg déng
VN thi duge mua ngoai & dé chuyén ra
nuGe ngoai. Pay [a mot bue dot pha
mdi rong qué trinh ién 16 W do hoa
hoan toan cic giao dich vang lai boi
trudic diy khi cic doanh nghiép va cac cd
nhan ¢6 nhu ciu ngoai (& trong cic giao
dich vang lai déu phai xin NHNN cip
phép.

Chil trudng x6a bd vige cip gidy
phép mua chuyén ngoai & ra nudc ngoai
mdt mét phit hgp vdi nhiing cam két cha
Chinh phti vdi cdc ddi tic qudc & trong
qua trinh x6a bd nhiing rao ¢in trong cdc
giao dich thuong mai nhung mat khic
chiing lai tao ra mot nguy cd mdi cho cdc
loai t0i pham Igi dung k& hd nay dé thuc
hién nhiing hanh vi rifa tién & quy md
16n. Trong diéu kién h¢ thdng quan tri
rii ro vi ning luc cha cdc ngin hang
thudng mai & nudc ta van cdn dang rat
y&u kém thi vige nhan dién nhing ngudn
gdc tircac hanh vi rita tién clia céc khédch
hiing qué thit khdng phai don gian. Cac
t6i pham rifa tién c6 kh nang qua mat
hé thong kiém sodl ciia cic dinh ch& i
chinh va céic ngin hang biing cach chia
cdc khoan ngoai t¢ ra thanh nhiéu céc
khoan nhd va sau dé chuyén din ra nude
ngodi. Pa ¢6 nhing quan ngai ring
nhiing chti truong thong thodng vé viée
cho phép cic ¢ nhin va cic 1§ chic
dugc phép tr do mua ngoai (€ s€ tao ra
mOt rlii ro that thodt du trit ngoai hdi trén
can ¢in thanh todn, ma mot trong nhiing
ngudn gdc dan dén logi rtii ro naty I hién
wiong “dao hdi” tr cdc hanh vi rifa tién
chia céc 1di pham trong nue va quic (€.

Il. Tu’dohéatalkhomvonvanguy
¢0 rifa tién

1. Ci nhan duge vay von niive
ngodai

Trudc hét, van dé ma ngudsi dan va
nha ddu W quan dm nhiéu nhét rong
céc giao dich von la li¢u Chinh phi c6
cho phép cic ci nhin dugc vay nd nudc
ngoai hay khong? Theo nhimg gi ma dy
thio Phap 1&nh ngoai hdi dua ra thi hiu
nhu khi nang chic chin Ia sdp dén céc
cd nhin s€ duge wrdo vay nd nude ngoai.

Vay tai sao vin dé& cho phép ca
nhan duge phép vay ng nude ngoai lai
dugc dit ra? Nhimg quan diém ing ho
cho phép c¢i nhan dude vay nd nude
ngoai la do hién nay va trong uong lai
VN cin phéi tranh thi mdt lugng 1én
ki¢u hdi tir nu6c ngoai chuyén vao VN.
Nhiéu Viét kidu ¢6 nhu ciu diu tr vén
kinh doanh viio VN hoic mudn cho thin
nhan vay, mugn von nhung khdng c6
diéu ki¢n kinh doanh dugi hinh thic diu
W true 1i€p nude ngodi vé VN. Nhung
néu cho vay hoidc Gy thic diu wr cho
théin nhiin & VN thi phép luét lai chwa c6
quy dinh. Chinh vi nhitng bat cip nhu
rén nén da c6 rat nhiéu tding hop
nguti dan trong nudc vay ng nudc ngoai
dui hinh thic tra hinh [a kiéu hdi, rbi
sau d6 trd n¢ bing cdch chuyén tién bit
hdp phép ra nude ngodi. Thye € nay doi
hdi Chinh phii phii diing truc hai kha
niing, hojic [a ngén cdm cdc giao dich
ndy, hodic 1a phai hgp phip héa viée vay
n¢ nude ngodi clia ca nhin dé c6 thé
quén 1y dugc ludng vOn vay. Kha nang
thtt nhat - ngin ¢im - hiu nhukhdng thé
x4y ra vi ching di nguge lai véi xu thé
hdi nhp, hon nita cling khong thé ngan
¢im duge. Kha ning thit hai, khong ¢6
cich nao khic, la Chinh pht phai ting
hd viéc cho phép cd nhin duge vay ra
ng nudc ngoai d€ tranh thi mdt céich
cong khai va hgp phép cdc ngudn kiéu
hoi nay.

Trén thyc (&, rong thdi gian qua
trong t8ng s& hon 3 ty USD kiéu hdi vao
VN, ¢6 mdt s& Iugng 16n kiéu hdi da
chuyén vao VN bing con duting phi
chinh thic nhu th&, Theo dinh gid,
Iuong ki¢u hdi phi chinh thic nay rat da
dang va thuting thé hi¢n dudi hinh thic
dé cho cdc ¢4 nhan trong nuc 1A thin
nhan, ban bé vay dudi hinh thifc vay nd.
Viée cim dodn cdc mdi quan he ndy I
khong thé, chinh vi th& t do héa hoan
toan cic giao dich vay mugn quc t€ cho
céic ¢ nhan 12 diéu ¢An thiét. Hon nita
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ching cling phtt hgp véi chi rudng
khdng phan bi¢t cic khu vuc va thanh

)\ phdn kinh t& trong cdc quy pham phép

luét hién nay.

DE thdly ngay riing nguy cd rifa tién
tirchl trudng ni 16ng nay 1a rit cao. Céc
i pham trong nudc va quic & gis diy
da c6 thém mot mién dit hita méi ma
trudie day ho kho ¢6 e may xam nhip dé
¢6 thé thuc hién cdc hanh vi riia tién
ngay trén lanh thd VN thong qua céc
moi quan hé ¢4 nhan. Pay chinh Ia
nhitg mdi quan h¢ kho kiém sodt nhit
va trong bdi cinh cd ché gidm sét clia
céc dinh ch€ tai chinh va clia céc co quan
chiic niing nhw cong an w phdp vin con
chua theo kip véi nhitng yéu ciu mdi clia
mdt dang 18i pham kinh (& méi.

2. Cd nhan dude cho vay va dau tu
ra nule ngoai

Khi da chip nhiin cho cc ¢d nhan
vay nd nudc ngoai thi cling ¢6 nghia 1a
chiing ta s& t€p e cho phép ho duge
quyén cho vay va thu hdi ng nude ngoai.
N6i mt cach khac qua trinh di vay, cho
vay va trd ng nude ngodi chinh la mt
budc cu thé héa hon nita nhiing chi
tnfong w'do héa dén mic cao nhat ¢6 thé
dugc céc giao dich trén tai khodn von.
Nhu valy néu nhu viée cho phép cdc cd
nhéin duge phép vay ng nudc ngoai da
tao ra moLnguy cd cho céic hoat ddng rifa
tién qudc & xay ra trén linh thd VN thi
viéc cho phép cic ¢d nhan duge wr do
cho vay va trd ng nuGc ngoai lai tao ra
mdt nguy cd rifa tién Y trong nudc ra
quic (€.

Mot chi truong khic ¢6 tac dong
riit 16n d&n cc hoat dong rifa tién 12 van
d& cho phép cic 18 chic va céc ¢4 nhan
dau o ra nude ngoai. Hoat dong dau wt
trife iép ra nude ngoai hién dang dudc
didu chinh bdi Nghi dinh 22 ngay
14.4.1999 nhung chi doi véi cdc doanh
nghigp, cdn cdc cd nhin thi chia dude
phép. Chil truong ma Chinh pht s dicu
chinh trong thifi gian sip dén 1a cho phép
¢4 nhin duge dau W truc ti€p ra nudc
ngoai, diy 12 mot xu thé phit hgp véi céc
cam két clia Chinh phii trong qué trinh
hoi nhip. Tuy nhién, lai c6 quan diém
cho riing néu cho céc ¢4 nhéin duge phép
dAu turra nuie ngodi, ¢6 khi nang Chinh
phli s& khong kiém sodt duge hét cic
giao dich nay v do do6 déin d&n mot nguy
cd Bam thét thoat v6n va nguy cd rifa tién.
D6 Ia chuta k&, dau tién 1a ho s& diu urra

PHA'T TRIEN KINH TE Thing Biy 2005

nude ngoai nhung sau d6 ho lai ¢6 thé
chuyén huéng dau w sang céc linh vye
titu ding hodc 12 dau wr tai chinh, hodc
[a ddu ur vao bat dong sin v.v. Ia nhimg
linh vife mi phip ludt VN rdl han ch& va
khong khuyén khich. Nhung nguy cd
hon ¢, theo nhitg khuyén nghi cta 3
chiic chOng rita tién qudc (€, day chinh [a
mdt hinh thic rifa tién & giai doan cudi
dudi dang thau t6m lai céc khoén tién da
phan t4n trude day clia cdc (i pham rita
tién, ndii ma céc loai tién biin da dugc ty
sach hoan toan va dude thé hién cudi
cling & cdc khoan dau wr @i chinh, bit
dong sin va cic i sin quy hi€m khéc.

Trén thuc € cic hoat ddng diu wr
trfe tidp ra nude ngodi clia cdc doanh
nghiép VN 6 e dén nay da v dang
duge wrién khai, chi tnh riéng &
TP.HCM dé&n nay da c6 han 20 doanh
nghigp dau wtryic i&p ra nude ngoai. Va
theo tinh thin clia phap 1¢nh ngoai hdi
ma NHNN dang soan thio trinh Quéc
hoi thong qua thi viée cho phép cac ca
nhin dugc phép du (' ra nudc ngodi b
kha niing s& dugc thong qua. S& di nhut
th€ 1a do Hiép dinh thuong mai Viét My
¢6 quy dinh riing cdc giao dich thuong
mai va du uf phai duge thue hién hai
chiéu, Mot tuding hgp khéc niva Ia céc
cong ty da qudc gia chi truong cho phép
cic nhan vién nguti VN dude mua
chiing khoén clia cdc tip doan da qudc
gia ¢6 niém y& o6 phi€u trén TTCK
qudc &, Viée cim dodin cic mdi quan hé
nay kho c6 thé ¢6 1y do chinh déng dé

*thuy&t phuc cdc nha diu trqudc (€ va se

[am x3u di ddng ké modi trudng diu w
clia VN.

3. Céc doanh nghigp phat hanh
chitng khodn ra nude ngoai

Vin dé cang duge md rong ra hon
nita khi sdp t6i day Chinh phl s& cho
phép vé mit nguyén tic cdc doanh
nghi¢p duge phép phit hanh chiing
khodn ra nu6c ngoai. Theo d6, khong

‘nhing Chinh phti duge phép phat hanh

trai phi€u ngoai té ra nudc ngodi ma cic
NHTM va céc tdng cong ty 16n cling
dugc phép phét hanh chiing khodn ra
nudc ngoai. Chi trudng nay phit hgp véi
thue 1€ hién nay khi trudc mét cdng ty
Vinamilk ¢6 k& hoach niém y&t cd phiéu
cia minh wén TTCK Singapore va
ngudc lai mdt sO cong ty cha Singapore
ciing dang c6 du dinh niém y&t cd phi€u
trén TTCK VN. Theo nhitng khuyén

cdo clia 18 chic chdng rita tién qudc 1€,
qué trinh niém yét ¢6 phi€u rén TTCK
nuiGe ngoai cling 12 mot kénh thodt von
quan trong cho cdc hoat ddng rifa tién
thong qua vige cac 19i pham lip ra cic
¢ong ty ¢8 phin hgp phép rdi sau do
niém yét c8 phi€u ra TTCK quéc (&,

lll. Chdng déla héa va nguy co riia
tien

Nén kinh & VN hién nay dang
phi d&i phé véi tinh trang dola hoa ¢
mic cao va chinh vi vy dd dén lic
Chinh phti phdi ¢6 nhiing bién phap
quy&t liét dé gidm hién wigng dola héa.
Viy nhiing bién phép dé chdng lai hién
tugng dola héa trong du thao phap lénh
ngoai hdi Iin nay c6 moi quan he gi véi
hoat dong rita tién?

Mot nguyén tic quan trong &
chBng lai hién wigng dola héa [ sip i
day NHNN quy dinh bit budc trén lanh
thd VN chi sit dung ddng VN. Theo do,
trén lanh thd VN, moi giao dich, niém
yét, dinh gid, thong bdo gid va quing
cdo clia ngudi cu trd va khong au tri
khdng dudc thyc hién bang ngoai hdi trit
initing hap d6 1a cdc (8 chc tin dung.
Mic di viy, vin dé 16n nhat: 1a néu nhut
trude day phédp ludt khong thira nhin
quyén niim giif ngoai (& clia cdc ¢4 nhan
va diy chinh 12 nguyén nhan rit quan
trong din dén hién tugng ddla hda thi
sdp tGi Chinh phii s& chinh thic cong
nhin viéc cho phép cdc ¢4 nhan ndm
quyén ndm gilt ngoai 1.

Su thita nhan nay cho phép cdc ci
nhan quyén dudc md i khodn va sit
dung ngoai & va dudng nhién ho dugc
toan quyén thyc hién thu chi ngoai ©
trén cdc tai khoan nay mt cich cong
khai. C6 I& khdng cin thiél phéi ban cai
nhidu v& chii tniong rit hop 1y ndy cla
Chinh phti trong qui trinh ti&n t6i mot
sén choi binh déng cho cdc c4 nhin va
¢éc t8 chic kinh t€ trong nu6c vi nutdic
ngodi. Tuy nhién, k& hd cho cdc hoat
dong rita tién cing i the ¢6 khé ning 10
ra, Thuc t& cho thay nhitng quan ngai
nay khong phéi 1a khong c6 cd sd bdi
trong thdfi gian qua ¢6 khé nhiéu doanh
nghiép wy c6 md i khoén ngoai &
nhung khong hoat dong. Nhu viy cic
loai ngoai (& khdng rd ngudn gdc von di
trudc day nim trong dén cu thi gits day
vd hinh chung da duge hdp phap héa
trén tai khodn ngoai t& va tir diy c6 kha
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ning mot budc ti€p theo chiing sé dugc
chia nhd ra d& thodt ra khéi qudc gia
bing céc hoat dong rita tién do NHNN
khong con chi g ki€ém sodt cic
ching tir héa don trong cdc giao dich
ngoai hdi.

MOt van dé nifa cling lién quan dén
cic chinh sich chdng lai hién tugng dola
héa I viée cho phép céc dinh ché (i
chinh va c¢dc ¢d nhin duge phép thue
hién cic giao dich phaii sinh twén thi
trubing nhut [a cdc giao dich quyén chon
vang vangoai (&, cic giao dich hodn ddi,
giaosau v.v. Pic bi¢t gin diy NHNN da
cho phép céc dinh ch€ i chinh va cd
nhan thyc hi¢n giao dich quyén chon
ddng VN va ngoai 1&. Cho phép cic cd
nhén duge thue hi¢n cdc giao dich phai
sinh trén dong VN trong thyc (& chinh 12
mot trong nhiing gidi phap chdng lai tinh
trang dola héa bing cic bién phip kinh
(& hdn 12 st dung cdc bi¢n phap hanh
chinh.

Néu nhut trute day cic c4 nhan ¢6
xu hu6ng gim gitf ngoai ¢ hodic diu w
vao bit ddng sin hojic vang thi gics day
d@ ténh tinh trang ddng VN bi mit gid
ho s& thuc hién céie giao dich quyén chon
ddng VN va ngoai 1&. Tuy nhién dé [a
ddi véi nhing doanh nghiép va ci nhn
hoat ddng chan chinh, con ddi vdi cdc i
pham ria tién, day 1a mdt e hoi &€ ho ¢6
thé chuyén hoa mdt cich hgp phip
nhiing dong VN ¢6 ngudn gic pham i
va chuyén héa ra thinh ngoai 1& manh,
Sau d6 ho s& xin phép md GEP mot tai
khoan ngoai (¢ ca nhan nhw da phin tich
& phin rén va tép we st dung mt cich
hdp phap sO ngoai 1& nay dé chuyén ra
khoi Ianh (thd, Chiing ta hiy thir hinh
dung mdt kich ban Ia nhitg t&n 161 pham
rita tién bl chip cdc dién bi€n rén thi
trudng ngoai hdi 1 nhu thé nao, ho vin
st dung cdc quyén chon mua hofic
quyén chon bin ngoai (& hoiic dong VN
bit chp nhiing dy dodin trong tidng lai
ciic dién bién ty gid la nhu the ndo.

Cho dii dong VN hién khong mél
gid so véi dola do chit triong vé& modt
chinh sdch ty gid thiin rong cia NHNN
nhung cic i pham vin dat 1¢nh mua
quyén chon mua dong ddla va chip
nhéin mat mot khoan phi vii thim chi ci
16 dé thue hign quyén mua cho duge
ngoai t¢ mdt cich cong khai Wr cic
NHTM bdi I& muc dich ctia cic 10i pham
khong phéi la phong ngta i ro ma la
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chuyén héa tirddng ndi 1& sang ngoai .
Nguy cd cang hién hitu hon nita trong
bdi cainh NHNN dang ¢6 chil tritdng don
gidn hoa viée cip gidy phép hoat dong
ngoai hoi theo hung néu cic dinh ché
tai chinh dé dugic ¢ap phép hoat dong thi
ho s& duigic thuc hign bit k¥ cic giao dich
ndo vdi khach hing (ma khong can phai
xin phép mot lin nita). Cic i pham rifa
tién s& thyc hién cdc giao dich phai sinh
tai cdc ngan hang nao ¢4 nang luc quan
19 y&u kém va khong c6 cd ché gidm sit
cic giao dich c6 mi ro mdt cich ¢6 hiéu
qud. Trong bdi cinh cic ngin hing
thuong mai ctia VN hién nay dugc cip
phép hoat ddng tran lan bét chip nhig
quy dinh vé& v&n diéu I¢ theo thda wéc
Basel thi nguy-cd rifa tién cang trd nén
hi¢n hit W cdc chi trudng thong thodng
trong dy thao phdp 1¢nh ngoai hdi lan
nay.

IV. Mot 56 dé xut

Nhiing phan tich & c4c phan trén di
cho chiing ta thdy v& mt nguy cd khi
phai xéa bd hiu hét nhitng rio cin wrén
che giao dich ving lai va phin 16n cic
giao dich uén @i khodn von. N6i mot
cdch khéc, thi trudng ngoai hoi s& dudc
twrdo héa dang k& viv hiu nhut rilt it ¢6 su
hién dién ctia Chinh phi thong qua cic
can thiép ¢6 chon loc nhu trude day.

Nhiing ndi [6ng nhu thé la phit hgp
vdi xu hudng hdi nhip va khdng thé dio
ngugc bat chilp nhitng nguy cd mdi lam
phét sinh cdc hoat dong rifa tién. Viin dé
nim & chd mot mit 1 ching ta ¢in phii
thuc hién 6t Nghi dinh 74 vé phong
chdng rifa tién ma Chinh phil da ban
hanh nhung mit khic vin nhit thiét phai
xem lai nhitng vén d€ lién quan dén céic
bi¢n phap trdo hoa thi ruding ngoai hdi.
Dy thio Phap Iénh ngoai hdi lan nay
phai dugc dit rong bdi cinh Nghi dinh
phong chong rita ién mdi vita ra ddi.
Phiin k&l thiic ciia bai viét ny chiing toi
dia ra mot s& dé xuat 6 lién quan dén
hai ndi dung trén.

L. Ddi véi cic giao dich wén i
khoan vang lai, mic dui ¢de cd nhan dude
phép w do hdn nita wrong viéc mua,
chuyén ngoai 1€ ra nudc ngodi va cc cd
nhéin néu nhuf ¢6 ngoai 1€ wiong g vii
ngudn thu biing ddng VN thi duge mua
ngoai & d€ chuyén ra nudce ngodi, tuy
nhién cic giao dich ny nhit thiét phii
duigic thuc hién thong qua ngin hang. Chi

telt mt sO truding hop dic biét thi mdi
dugic thanh todn khong qua ngin hang
nhung phai bio cdo cho NHTM ndi ¢4
nhan d6 md tai khodn dude bidt hodc
m{L NHTM bit ky nam trong danh sach
do NHNN cong bo. Pai vdi cdc ¢4 nhin
mang theo ngudi ngoai (€, vang khi xuit
nhap cinh vugt qui mic quy dinh thi
phii khai bdo. Trudc miit do khdng phéi
cic NHTM nao & nudc ta cling ¢6 hé
thOng gidm sdt dang tin cdy va cic-
chuyén gia lanh nghé phén tich cAc giao
dich ddng ngd nén chi ¢ nhiing ngn
hang ndo di chuin mdi dude phép thuc
hién céc giao dich nay theo danh muc
quy dinh cic ngan hang di tiéu chuin do
NHNN cdng b& cong khai,

2. B3i v6i vin @& céc ¢4 nhan va
doanh nghi¢p dugc phép tr do vay, cho
vay, diu trva trd ng nudic ngodi, twy day
Ia chl truong dude nhidu ngudi ddng
tinh va da dudc gidi diu wr dinh gia rat
cao nhung e hét ching ta ciing cin
phai canh gidc v6i hanh vi nay, bdi rong
thuc 1& day 12 mdt trong nhing cdng
doan ma cac 19i pham thuting thuc hién
hanh vi rifa tién.

Cong doan nay thuting duide cac tHi
pham rifa tién thuc hi¢n du6i hinh thic
goi la phén tan (layering). Theo do cac
phung thic vay va tra nd sé& dugc thuc
hién mdi lan véi mot s& lugng nho dé
trnh su chd ¥ clia trung tAm thong tin
phong chOng rifa tién VN (& cic nude
wrén thé gidi [ 5 chic tinh bio chéng
rifa tién). Céc khodn vay va trd ng ndty s&
dudc thue hién long vong ma trong do
ngutii nhiin va ngudi wré chi 1a mot véi
c¢ic hoa don gii va nhig hdp dong ma
ma & pham vi qudc t€ cc cd quan chiic
niing kho [ong d€ 1in ra dilu vét. Mic d
¢6 nhiing nguy cd rifa tién 0r viée cho
phép cic cd nhin va doanh nghiép wdo
vay, cho vay, dau tuva trd nd nudc ngoai
nhing khong thé dya vao d6 dé ngan
¢im cdc giao dich ndy. Viéc cim dodn
hodic cip phép nhu trude diy s& anh
hubng rat 16n d&n quyén ciia cong dan
trong kinh doanh va lam cho mdi truting
diu wretia chiing ta trd nén rit ngdt ngat.
PE chdng lai rifa tién chi cin yéu ciu tt
¢ vin diu wr, 1di nhuan nhit thiét phéi
dugic thdng qua tai khodn ngoai & md tai
NHTM wong nudc duge NHNN chi
dinh. Cic ludng vén ngoai (¢ ra vao VN
déu phii dugc thuc hién thdng qua tai
khodn nay. Mat khic cic vin dé lién
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quan dén k& hoach tri ng, tinh hinh thuc
hién khodn vay, riit vn va chuyén tién
phdi dugc phan dnh thuting xuyén trén

 cic bdo cdo i chinh vi phz’li dudge kiém
~ loan rén cdc khodn vay va rd ng nudc

ngml bdi nhiing umg ly kiém toan c6 uy
in, 8t nhit [ cdc cong ty kiém toan
nudc n;,oill

Vién dé cAn phii cin nhic & day Ia

. céicnha diu wrla cdc doanh nghigp va ¢4
" nhén ¢6 duge phép md (i khodn ngoai
| ¢ § nudc ngodi hay khong? Pay [a viin
| d& khd (€ nhi, theo quan diém chiing (i,
| truSe midt ching ta viin phii ¢in wong

vGi vi¢e cho phép cic nhi diu wr mds i

~ khoin ngoai & & nudc ngodi gi ngoai bdsi
. [& chiing ta chua phi Ia lhilnh vién clia
- © chic Lh()l'l}:. rifa tién qudc (& nhu 1a 13
_chiic APG - 18 chiic chdng rita tién khu

vie Dong A - Thii Binh Du’o’ng,, hoac la
FATF -T§ chifc chong rita tién quise &,
Khi chufa Ia thanh vién clia céc (8 chite

- nay ¢6 khi n’inE cdc hoat dong phoi hgp
. chOng rita tién clia VN & pham vi quic 1&
- & gip rit nhiCu s ngai. Gidi phdp cho
~ viln d& nay Ia chi nhiing truding hgp diic
_ bidtede nha diu wmdi duge phép md i
~ khodn ngoai 1 & nuGe ngodi nhung phai

dudc sur cho phép clia NHNN,
3. B6i véi viin dé phét hanh chiing

khodn ra TTCK nuiic ngoai, diy cling Ia

mdt xu hudng tich cyc va khong thé dio

- ngude. Céc khi niing rifa tién thong qua

phuong thie niy rilt khé dude thie hién
vi céic phuong dn @€ cic cong ty phdt
hanh ching khodn ra nutc ngoii phai

 thdng qua nhiing guy trinh bit buje dé
-~ ¢6 thé duge xem L ¢8 phidu chuiin phét

hanh ra nude ngom Tuy nhién nhiing
bing chiing G cdc nutic trén thé gidi
cling cho thily kénh diu ur thong qua
mua bdn ¢8 phi€u trén TTCK ciing I
mdt kénh quan trong dé€ thue hién hanh
virifa tién. Gidi phap triét dé cho van dé

/nay la ting cudng minh bach héa cic

thong tin, nhat 1A d6i véi cic doanh
nghi¢p c6 ching khodn niém yé&t wén
TTCK quéc (&,

4. Boi véi cdc gidi phip dé chong
lai hién wgng dola hoa, trude hét phai
khiing dinh vigc cho phép cic ¢4 nhan
duge quyén ndm giit ngogi (& 2 phit hep
vdi nhiing cam k&t clia 19 trinh hoi nhip.
Nhu di phan tich wrong cdc gidi phap &
phin trén, viin d& chinh 1a bit bude céc
¢ nhan phai thyc hién viée md (i khoan

'ngoai (€ tai mot NHTM dude phép.
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C4i kho vé phuong di¢n chinh sich
trong cic gidi phap d€ chdng lai hién
wigng dola héa la viée cho phép cic dinh
ch€& i chinh duge wr do thue hién cic
giao dich phai sinh ma khéng cin xin
phép NHNN. Trude hél cin phai luu §
ngay la giao dich trén cc sin phim phai
sinh [a mt trong nhitng hanh vi rita tién
ma cdc 18 chiic chdng rita tién nha APG
va FATF da ting ciinh bdo cdc quoc gia
thanh vién. Gidi phap cho vin dé sit
dung cdc sin phim phai sinh trong
phong ngtia rli ro 1A mot xu thé hoan
toan hgp1y. Tuy nhién NHNN bude phai
¢6 cdc bign phap can thiép nhu khong
ch& cdc trang thii giao dich mdi lin
khong dugc vugt qua mdt s lugng nhat
dinh nao do6 hofic 1a khong ché cic miic
gid thue hién cdc quyén chon vaéi mie
gid triin va gid sn khdng duge vugt qud
m{t bién do nao dé so véi mie gid hién
lai. Quy dinh nay nhiim han ch& phﬁn
nao kh ning cdc i pham ria ién s¢
dat Ignh véi bt et mifc gid nao va gay ra
nhitng hiju qua nghiém trong lam mal &n
dinh thi truting. Nhitg thong tin vé cic
trang thii giao dich phéi sinh bilt thuting
khong theo nhitng quy ludtclia thi ruting
phai dudc céc dinh ch& i chinh xem dé
la céc giao dich ding ngd va phii bio
cdo v& trung tm thdng tin phong chdng
rifa tién,

5. Cic nd lyc phoi hdp trong nudic
v qudc (€, Nhu ddi dé cap, cic gidi php
W do héa cic ludng chu chuyén von
quic & phii duge dit rong bdi cinh
ddng b véi cic gidi phap chdng hanh vi
rifa tién. Tuy nhién d6 mdi chi 1a mot
diéu kién tién d& d€ mdt mit vita ao ra
mot moi truting thong thodng rong cde
giao dich trén cdn cén thanh odn quéc
(& mit khéc lai hd ud 16t cho cde bién
phap chdng rita tién.

Mot diéu kign tién quyét khic nita
va ciing khong kém phéin quan trong, d6
la cdc cd ch& phdi hgp d€ thire hign. Do
cdc hanh vi rita tién duge thuc hién ril
tinh vi va trong mdt pham vi rilt rdng c6
litn quan dén nhiéu nganh, nhiéu linh
vife ngoai ¢d linh vue ngn hing, cho
nén vice W do hda cic giao dich thanh
todn va diu tr qudc 1& va chdng rifa tién
chi ¢6 thé thanh cdng néu nhu chiing ta
¢6 duge mdt ¢o ch& phdi hgp thute hién
gilfa cdc cd quan chifc ning rong nudc
nhu NHNN, B tai chinh, cic cong ty
kiém todn, cong an, W phip v.v... Cd ch&

phGi hdp nay hign nay viin chua hién
hiit rong thute 1€,

Ngodi ra la cd ¢h& phdi hgp & thm
miic quc 1€, diéu ndly ¢6 nghia Ia cho
dén khi no VN van chua trdf thanh mot
thanh vién chinh thiic ctia 16 chiic APG
va FATF thi chimg d6 nhitng nd luc ciia
Chinh phti trong viée mang lai mot mo
ruting W do va lhnno [hu‘m& cho cic
ludng chu chuyén von qudc t& s& phai

danh ddi vdi nhimg nguy cd madi W mot
ddl‘lj: 10 pham qum ( va rong nuidc
phoi hdp véi nhau d€ thuc hién hanh vi
rifa tién ngay trén lanh thd VN. C6 thé
khiing dinh ring nhitng bién phip wr do
héa cdc dong chu chuyén von quic (&
néu nhu khOI'IE dit ngang im va song
song vai cde hién phip chong ria tién thi
khong loai trif mot khé ning that thodt
von ddn d&n khiing hodng tai chinh va
bién VN rf thanh mot diém dén méi
urén bén do rita ién clia cdc 19i pham rita
ién qudc &,

V. Két luan

Theo quan diém ching 101, Nghi
dinh phong chdng rita tién va Phdp 1¢nh
ngoai hoi phéi duge xem xét ddng thoi
cling mdt e va khong thé tich rofi nhau,
Nhitng quy dinh thong thodng va dot
phd trong phép I&nh ngoai hdi sdp diige
ban hiinh phai luting trutic nhiing kich
bin ma cdc i pham ria tién 6 thé tan
dung. Trong bdi cénh d6, theo chiing i
trong phap &nh ngoai hdi [An nay vin
phdi dugic soan thio trén nguyén tic
thin trong. Theo d6, true mét chi ¢6 cdc
NHTM di chudn, e [a chi c6 nhimg
ngan hang nao xay dung dude mot cd
ch& gidm sét rii ro thich hgp dé phit
hién cdc giao dich d!mg ngd mdi dutie
tham gia vo nhiing giao dich ngm hoi
phiic tap chiing hn_m nhu cic giao dich
phdi sinh, hodc giao dich di vay, cho
vay, diu o va trd ng nude ngodi. Chinh
vi th€ chiing i hoan toan dong tinh khi
phdp 1&nh ngoai hdi dugc ban hanh
chinh thiic ¢6 thém cym tr “cic ngin
hing dutie phép” trong cdc hiinh vi giao
dich ngoai hi gitta ngéin hiing véi khich
hang. Piu nay ham ¥ rling chi ¢6 1a
nhiing dinh ch& tai chinh dang tin ciy thi
mdi dudc thue hién cic giao dich ngoai
hoi v6i khich hang nhiim phong ngita
mit dang 10i pham mdi phét sinh tir chit
trtong thong thodng clia Chinh pht
trong qua trinh hi nhip =
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