NGHIEN CUU & PHAT TRIEN

Nhin lai qua trinh
tu do hoa lii suit & nudc ta

1. Y nghiia ciia I8 sudt va t do héa
lai suat

Lii sudt 12 mdt pham trir kinh (&
khich quan, mang tinh chit (8ng hop va
da dang. N6 1a 3 1¢ phén ram gitta (Ong
sO 1dfi tic phiti tri tén tOng s3 vOn di vay
trong mOt thifi gian nhit dinh (nam, qui,
thiing, ngay v.v..). Lai suflt dude biéu
hi¢n dudi dang sO ty¢t doi, do chinh I
¢fi Lt tin dung. Nhu' vay ldi tife tin dung
12 khodn tién phai trA cho viée vay mugn
quyén s hitu va quyén sir dung von
trong mOt th¥fi gian nhal dinh.

Trong nén kinh ¢ thi truding, i
sudl giif vi uf kha quan trong, n6 dutc thé
hién nhir sau:

® 17 sudit 1a don bay, kich thich sy
ting ruGng kinh &, gop phin thyc hién
muc tiéu cla chinh séch tién & qudc gia.
Chinh sdch I suit, néu o ra dugic mic
Iai suit cho vay thip hon t¥ sudt i
nhuiin binh quin s& c6 tic dung thic ddy
kich thich cdc doanh nghiép ting nhu
chu dau wr, md rong sin xual, ddi mdi
thi€t bi, trang bi cong ngh¢ sdn xudt hién
dai bﬁng nguon von vay ngin hang.
Hiéu qua cudi cling s o ra mot ngudn
vOn cha cdi cho xi hoi, ©ng thu nhip
qude dan tang 1én rilt nhidu.

® L3 sudt Ja cong cu thic ddy sy
canh tranh gilta cdc ngin hang thuong
mai, 13 suil 1 gid i cha vOn, do vy
thdng qua li suit cic ngén hiing thuong
mai s& w didu chinh hoat dong kinh
doanh trong linh vifc tién (&, tin dung clia
minh ma k&t quéd cudi cling 4 nén kinh
1&, cic doanh nghiép, cic ting 16p dan cut
dugie Igi hon vi s duge hudng gia ré va
chél lugng dich vu cao.

® i sual 1a cdng cu ding dé diéu
chinh cic hoat dong diu w rong nén
kinh (&, hay n6i cdch khic, khi cic doanh
nghiép, cdc tng Iép din cu c6 von,
mudn dau i vio Tinh viic ndo cling phéi
1dy 14i sudt tin dung wong nén kinh (&
lam cd s& va quy€t dinh, it nhat hi¢u qua
dAu tr vio cdc linh vite khac dé sinh 16
phéi c6 ty 18 16n han hotic cling lEm phai
biing I4i suat tin dung.
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® Lii sudit con Ia cong cu d& kém
ch€ lam phat rdt hitu hi¢u thdong qua
chinh sdch tién 1 clia ngdn hang trung
uong. Trong trubing hgp nén kinh (& ¢6
lam phét, ngdn hang trung wong s¢ sif
dung chinh séch thit chit tién 1§, ang Jdi
suit dé thu hat tién nhan rdi rong luu
thong vé&, nhim diéu hda Iugng tién
trong luu thong, can doi véi khdi Iugng
hang hoa.

Nhur vay, Iai sudl trong nén kinh t&
14 cong cu kinh 1€ khd guan trong, lam
sao Jii sudt phai phit hgp vdi 1ai sudl cla
cicnude trén th giGi bong diéu kign hi
nhap kinh (& quiic 1€ 1a viin dé duc dat
ra va cin dude gidi quyEt Turdo hoa i
suit 1a mit bd phan quan trong clia wrdo
héa tai chinh, thue chit clia uf do hoa Iai
suit chinh Ia cd ché di¢u hanh 1ai suat
hoin toan dé cho cung ¢au von trén thi
trudng xac dinh Jai sudl can biing. Ngan
hiing trung uong chi can thiép bing céc
cong cu d& dicu chinh theo dinh hudng
mi thdi. Hay néi cach khae: Tu do hoa
1ai suit 1a viée trao cho thi tnding von
todin hd viée xdc dinh 14i suil ¢iin biing,
ngén hang trung uong chi sif dung céc
cOng cu can thi¢p mot cich gidn Gép dé
diéu chinh cho phit hgp chién luge va
muc Géu dat ra rong Wing thdi ky phat
trién ctia nén kinh (&,

Turdo héa ldi suil noirieng va wdo
héa tai chinh néi chung ¢ ¥ nghia gquan
trong doi v6i cic quic gia trong giai
doan phat trién va chudn bi hoi nhap vao
nén kinh & the gidi utn phuong dién vi
md lan vy mo:

1. Xét & phuong dién vi md clia
nén kinh t&:

Trong qui trinh phét trién nén kinh
& v hoi nhap, VN da ¢t nhimg thiinh
cong bitde diu trong viée hoi nhap véi
nén kinh & thé gi¢i sau nhi¢u nam bi
gian doan, Hién nay, chiing ta di c6 moi
quan hé vdi IMF, WB, ADB, .v.v va la
thanh vién cha ASEAN tif nam 1997,
gia nhap AFTA va dang chufn bi gia
nhap WTO, budc diu hda nhap nhu vy
chiing ta d c6 nhiing thinh cong 1dn, ké
ti€p Ia ching ta di chuyén ddi mot s&

hoat dong cho phit hgp vdi thong 1& qude
(&, rong d6 ¢6 linh vyc tai chinh, ngn
hang.

Nhir vay trdo héa Ji sudt, chuyén
din sang thyc hi¢n cac cong cu gidn GEp
diu hanh chinh sdch 1ai sual, giam sy
can thiép va diéu hinh biing cdc ¢ong cu
hanh chinh truc G&p, W do s& tra 11 suél
dting vai rd 1a don by kich thich nén
kinh (& phél rién, nhiim kich thich syt
ting trung kinh 1&,

2. Vé phuong di¢n vi md ciia nén
kinh t&;

Tir do hoa 1 suiit s thic day canh .
tranh gilfa cic ngdn hang thudng mai,
céc 15 chic tin dung trong nuc va cic
chi nhianh ngan hang thudng mai nudc
ngoai lai VN, gitip cac ngan hang trong
nuée c6 di¢u kién phat trién, da dang
héa nghiép vu, G€p ciin cong nghé tién
1i€n hon. BOI vl cde khach hang clia
ngan hang thuong mai dé la cic doanh
nghiép, cdc tng 16p dan cu sé chil dong
hon wong vige i€p can ngudn vén phit
hop vdi dac diém hoat dong kinh doanh
clia minh, dong thii duge quyén lua
chon cac ngan hang thuting mai, cde 16
chite tin dung d€ giao dich, hoat ddng.

Ii. Qua trinh tif do héa 1ai suat G VN

Quad trinh ' do hoa 1ai suat & VN,
chinh 1A qué tinh diéu hiinh cd ché lai
suil gua cdc thifi ky phat wién clia nén
kinh 1€, qua tinh d6 duoc thé hi¢n nhu
sau:

1. Ldi sufit & thisi k¥ thuc thi ¢d che
quin 1y nén kinh (€ theo phutng thiic
guan 1y k& hoach hoéa @p trung (rudc
nam [998):

Pic nung o ban clia Lii sudt thoi
ky thy thi ch& d9 quén 1§ nén kinh &
theo cd ché k& hoach hoa tip trung kéo
dai, d6 1a Ap dung chinh sach I3 suét bao
¢Ap khd nang né, 1 sual dude xiy dung
thodt ly 1ai suat ctia nén kinh & the gidi.
Din dén 1ai sull thue thi rong thdsi ky
nity véi tinh trang “1i gia va 15 thit” im
cho ngan hang khong thé béo toan vin
clia minh do lam phat ting cao va i
sudt thuc 1 8 am, vi ty 1@ lam phat da
16n hon 13i suédt danh nghia.

2. Lai sual thifi k¥ nén kinh (& bt
dAu chuyén sang nén kinh & thi ruding
phét rién theo dinh hudng x3 hodi chi
nghia ¢6 su quéan 1y clia Nha nudc (tir
nam 1988 dén nay). -

Budc ngodt trong lién tinh ddi
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mdi, cdi e¢ich nén kinh (€ VN trong linh
vue ngan hang bit diu bang Nghi dinh
53/HDBT ngay 26.3.1988 clia Hoi dong
b0 wuting (nay 1a Thi widng Chinh ph).
NOi dung cd ban cha Nghi dinh
S3/HPBT do la “Da hinh thanh viéc
phan dinh 10 rang chiic ning, nhiém vu
ctia Ngan hang Nhi nudic va cic ngin
hang chuyén doanh, lam tién dé cho hai
phap lénh vé&: Ngin hiing Nha nute vit
phédp 1énh v& ngan hang, hgp tdc X tin
dung va c¢bng ty tai chinh ngay
23.5.1989 clia Hoi ddng nha nude. Hai
phip Iénh ndy ¢6 hiGu luc (@ ngay
1.10.1990 véi ndi dung chil y&u: Xoa
hiin mo hinh ngn hing mot cip va xiy
dung md hinh ngin hiing hai ¢ap phi
hfp véi mé hinh cia ngan hang cic nude
¢O nén kinh ¢ thi nding phat wién,
Trong do Ngan hing Nha nutic VN thye
hi¢n chife nitng ngfin hiing clia cdc ngfn
hing, quan 1y hoat dong kinh doanh cia
cie ngan hing thudng mai, cdc 10 chie
tin dung trong nén kinh (& con ngan
hiing thudng mai, cdc 1 chiie tn dung,
thyre hién chite niing kinh doanh true Giép
vé& linh vufe tién @, tin dung vi ngan hang
trong nén kinh (&, Tif Phdp 1énh ngén
hing ¢6 hidu lue 1.10.1990, dén nghy
1.10.1998 Luit ngan hang nha nude va
Ludt ¢cdc 1 chife tin dung ra doi va ¢6
hiéu Iufe cho d&n nay da tao ra hinh lang
phép 1y quan rong cho hoat ddng kinh
doanh clia he thdng ngan hang trong nén
kinh i&.

Nhin lai dién bi¢n cta chinh sich
Tdi sudlt qua ting thdi k¥, cho chiing ta
thily nhitng budc phat uién ctia mdi thdi
k¥ wiong ximg vdi sy phat rién clia nén
kinh (&, Qua trinh w do hoa I3i suat ctia
nuGe ta duie the hién 16ng quat nhursau:

a. Cd ch€ thic thi chinh sich 1ai
suiil ¢d dinh (1989-5.1992):

Py la ¢o ché lii sul da c6 iy rude
nhung c6 sy thay ddi cin ban, theo
nguyén tic cha viée xdc dinh I suat
Béio 10an duge von va ¢ 14i, duge dp
dung & cdc doanh nghiép cla céc thanh
phAn kinh &. Cd ch€ I4i sut nay dugc
diéu chinh theo bin dong chia chi s gid,
dic biét Ia 13i sudt ngoai 1€ duge ap dung
theo mifc 14 suflt clia thi rubng tién ©
quoe &, Thue (€ vin hiinh trong mot thiji
gian (1989-1992), cd ché i suat thisi ky
nay di bt diu phat huy tic dung, 1a
buéc chuyén ciia cd ché 13i suat thuc am
sung cd ché Iii sudl thue duong.
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b. Cd ché diéu hanh khung 1ai suét
(6.1992-1995):

Pic trung clia oo ch€ nay 1a Ngan
hiing Nhit nuic diéu hiinh co ché 1ai sual
theo khung lai suil, quy dinh O san 1
sufil tién g va trn 181 sual cho vay déi
véi nén kinh 1€, Cdc ngan hang thudng
mai, cdc 18 chife tin dung cin cif khung
[3i sudt cha ngin hing thuong mai dé
dua ra cdc 1ai suit thich hgp cho minh,
thue chét Ia budie chuyén di cin bén i
cd ¢h& 13 sudt Am sang oo ché 14 suft
dudng, dam bdo cho cic ngin hang
thuong mai, cic @ chifc tin dung kinh
doanh c6 higu qua, diy 1a cd che 1ai sudt
khdi diu cho qua trinh wr do héa 1ai suat
d mude ta.

¢. Cd ché diéu hanh Jdi sudl udn
(1996-7.2000):

Nét ¢d bin clia cd ché diéu hanh
trén 13 suat, do 1a Ngan hang Nha nudc
da thay ddi cin bin cd ch€ diéu hanh
linh hoat trdn lai suit, bude dau da thue
hién wr do héa 141 suat huy ddng (1ai suét
diu vao clia ngan hang thudng mai) va
linh hoat wén I3i suit cho vay (I suit
dau ra). Cd ch€ I3 sudl nay da gop phin
duy tri s tang tniing kinh &, kiém sodi
lam phéat, &n dinh stc mua ctia VND
trong sy Widng quan clia céc dng tién
trong khu vie do ¢6 khiing hoéng tién @
gﬁm 1997-1998 @ cdc nude Pong Nam

d. Co ché di€u hanh 13i sut co bin
kém bién di (8.2000-5.2002):

Nbi dung clia co ch€ diéu hinh Iai
suiil cd ban kém bién do 1a Ngin hang
Nha nuce da diéu hanh co ch& 13i suat
theo ludt ngan hang dé thay thé cho cd
ché 1i sudt tran. LA suit co ban va bién
do duge cong b dinh ki hang thing,
truding hop can thiét, Ngin hang Nha
nuéc s& cong b diéu chinh kip thisi,

B8 vdi i suiit cho vay biing ngoai
&, v& co ban céc ngan hang thuong mai,
cdc 18 chife tin dung dugdc &n dinh J4i suil
cho vay trén cd sd i suat thi ruding qudc
(& va cung ciu von trong nudc clia ing
loai ngoai ¢. Theo cd ch& Iai sual nay
cho thdy Ngan hang Nha nudc VN di
quydt tam ddi méi chinh sich 1ai suat
theo hudng t do héa va timg bude gin
Idi sudl trong nudc vao thi tnding khu
vite va the gidi.

e. Cg ch@ [A suil thoa thudn
(6.2002 — nay):

Trong thuc &, cd ché [di suat nay
duge Ngan hang Nha nudc chuyén doi
timg bude bit diu tir thang 5.2001 4p
dung cho hinh thic vay bang ngoai 1&,
ti€p theo 5.2002 1a dp dung cd ché 1ai
sufit thOa thufin trong hoat dong tin dung
trong nuGe. Nhin mdt cich tdng quat thi
qué trinh thuc thi cd ch& wr do héa lai
sudl @ VN budc diu da c6 két qua nhat
dinh.

Tom lai

C6 thé n6i qua trinh déi mdi cg ché
diéu hanh 1 sut ngan hang & nudic ta wr
khi 6 md hinh ngan hang hai cAp (1988)
dén nay da trdi qua nam budc chuyén
ddi can ban, do 1a nhiing budc di kha
thiin trong va khiing dinh xu hudng (a1
yéu clia qua trinh wr do héa lai sudt &
nude ta. Qud trinh W do hoa 1ai sudt &
nudc ta da dat duge nhing k&t qui nhat
dinh:

- Tién hanh céi cach, diéu chinh

chinh sach [ai sudl lam cho [@i suat wrong
nén kinh & da d thanh ¢ong cu quan
trong clia Nhi nuée nhiim thuc thi chinh
sdch lién &, 8n dinh moi trudng kinh (&
Vi md, kiém ch€ duc lam pha.
. - Lai sulit gop phiin ning cao hi¢u
qué clia nén kinh (& n6i chung, kich thich
sif i€l kiém va khuyén khich diu ur.
Viéc x6a din chinh sdch vu dai vé lai
sudt da din din o didu kién cho cic
ngan hang thudng mai thyc hién Bt cdng
tdc hach 104n kinh & va kinh doanh ciia
minh dudge chii dong va thudn lgi,

- Chinh sdch 1ai suiit qua céc lin
bi¢n d6i dd tién din dén 1 do héa lai
sudt, chudn bi cho syhdi nhap vé 1ai suil
v6i nén kinh t& thé gi¢i. Quyét dinh
546/2002 QD-NHNN v viée thiic hign
¢d ch€& 1ai sudt thoa thudn trong hoat
dong tin dung, day la mdt bude ngodt 16n
danh dau sumé dau trong viéc thyc hién
cd ché twr do héa 1ai suat rong nén kinh
(& dGi v6i hoat dong tin dung va I suit
¢d bin cbng b8 clia Ngan hiang Nha
nue din dan sé mang tinh chat tham
khao d6i véi céc 18 chifc tin dung trong
viéc xédc dinh 1ai sudt ting thisi ki, Nhu
vty qué trinh d8i méi cd ch& I3 suat tir
ki€m sodt tryfe i€, ¢b dinh I3 sudl sang
cd ché& 1di sufit théa thuan thuc chit 1y
dén dan dd wr do hoa ai sudl, day I
nhimg bude di thin trong, da ¢6 nhig
thanh cdng ¢d ban clia qué trinh W do
hoa 1 sual & nudc o ®

43




